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NANG CAO TINH MINH BACH THONG TIN
TREN BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT CAC TAP DOAN TU NHAN

TS. Ly Lan Yén*

Cdc chi tiéu trén Bédo cdo tai chinh hop nhat (BCTCHN) la ngudn théng tin quan trong déi véi ngwoi stv
dung, cdc chi tiéu nay giup cho ngwdi str dung trong va ngoai tap doan cé quyét dinh dung dan trong
kinh doanh. Tuy nhién, thuc té cdc thdng tin trén Bdo cdo tai chinh hop nhat c6 dép teng yéu cau cua
ngwoi str dung khéng, phu thudc vao nguwdi trinh bay va cung cap théng tin, nhat la déi véi cdc tap doan
tw nhan cé niém yét. Trong bai viét nay, tic gia da st dung phwong phap nghién cteu dinh tinh két hop
mét sé phwong phap nghién ctru truyén théng nhw: diéu tra, khdo sdt, phéng van... dé thuc hién, trinh
bay, mé ta, phan tich thwc trang va dwa ra dwoc mét sé giai phap, kién nghi nhdm nang cao tinh minh
bach théng tin trén Béo cdo tai chinh hop nhét cdc tap doan tw nhan cé niém yét tai Viét Nam.

« Tlr khoa: béo cdo tai chinh hop nhét, tap doan tw nhan.

The indicators in the consolidated financial
statements are important sources of information
for users, which help the internal and external
users make the right decision in business.
However, the fact that does the information on
the Consolidated Financial Statements meets

the requirements of the user? Depend on the
presenter and the information provider, especially
listed private corporations. In this paper, the
author usesed qualitative research method

which combines a number of traditional research
methods to perform, present, describe, analyze
the situation, and provide a number of Suggested
ideas solutions to improve the transparency of
information on consolidated financial statements
of listed private corporations in Vietnam.
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1. it van dé

Béo cdo tai chinh (BCTC) néi chung, Bao
céo tai chinh hop nhat (BCTCHN) cac cong ty
niém yét noi riéng duoc cung cip nham dap Gng
nhu ciu théng tin chung cua cac ddi tuong su
dung va la mot trong nhirng co s¢ dir li¢u quan

* Hoc vién Tai chinh

trong dé ho ra cac quyét dinh kinh té c6 lién
quan dén don vi ké toan. Do d06, dé bao vé loi
ich cua cac bén, cac BCTC phai dam bao dugc
cac yéu cau dinh tinh va dinh lugng, mot trong
nhirng yéu cau d6 1a tinh minh bach cua thong
tin. Su minh bach thong tin trén BCTCHN cua
cac cong ty niém yét 1a sy chu dong cung cip va
cong bd thong tin xac thuc, kip thoi cho co quan
quan ly chuyén nganh va nhitng nguoi st dung
BCTC, bao dam rang nhitng ngudi st dung sb
liéu trén BCTC déu c6 co hoi tiép can cac thong
tin nhu nhau trong viéc danh gia tinh hinh hoat
dong va hi€u qua san xuét kinh doanh va ruai
ro ciia DN vé viéc ra cac quyét dinh thich hop.
Minh bach TTTC khong chi doi héi sy ddm bao
ndi dung ma can t6i chdt lwong théng tin bdo
cdo tai chinh va kha nang tiép can thong tin ciia
cac bén lién quan. Thoi gian qua, cac tap doan
tu nhan phat trién nhanh va 1én manh, tuy nhién
s6 lidu thong tin dugc trinh bay va cong bd trén
BCTCHN c6 thuc sy minh bach khong?

2. Thyc trang sw minh bach théng tin trén
B#o cdo tai chinh hgp nhat tip doan tw nhéin

Chinh vi su phat trién nhanh chéng cua céac
tap doan tu nhan, thoi gian qua céc co quan chirc
nang da co nhiéu quy dinh vé viéc thuc hién lap,
trinh bay va cong b thong tin BCTCHN céc tap
doan tu nhan dé dap ung toc do phat trién cac
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tap doan tu nhan theo xu huéng qudc té nhu:
Thong tu s 202/2014/TT-BTC “Huéng dan
phwong phap ldp va trinh bay bdo cdo tai chinh
hop nhdt” va Thong tu s6 155/2015/TT-BTC
“Huéng dan cong bé théng tin trén thi truong
chitng khodn”... Trong qua trinh thyc hién nhiéu
tap doan da thyc hién tuong ddi tot cac quy dinh
d6. Tuy nhién, do huéng din cia cac quy dinh
chua r6 rang hoac chua sat voi thuc té va cac
tap doan tu nhan nén sy di Ién tr nhitng doanh
nghiép v6n du tu cua cic ca nhan vi vay su
quan 1y khong chit ché& tir ban dau gdy nén kho
khian cho cong tac ké toan va dya vao nhiing
quy dinh khong rd rang dé dua ra nhirng thong
tin gay kho hiéu cho nguoi sir dung. Nhirng han
ché vé sy minh bach thong tin dugc thé hién &
céc van dé sau:

Thir nhét, sy minh bach thong tin bi anh
huéng do chat lugng thong tin khong dam bao
ding quy dinh va k¥ thuat lap va trinh bay trén
BCTCHN con chua chinh xac.

Do lich sir phét trién cua tip doan tu nhén,
mat khac do thong tu hudng dan khong rd rang
nén khi thyc hién xac dinh quyen kiém soat, ty
1¢ 1oi ich cuia cong ty me va ¢ dong khong kiém
soat (CDKKS) nam giir trong cong ty con cua
céc tap doan da cép thuc té kho khin va phirc
tap, quy trinh céc budc thyc hién 1ap va trinh
bay thong tin phirc tap do cac budc thyuc hién bi
chong chéo, nén thoi gian thyc hién thudng bi
kéo dai lam thong tin trinh bay cong bd gia tri st
dung khong cao, nhat 1 nhitng tdp doan bat dau
tham gia niém yét.

Viéc ghi nhan loi thé thwong mai khi bi ton
that thuc té phat sinh trong ky ciing khé xdc dinh
do Thong tu 202/2014/TT-BTC yéu cau cong ty
me phai danh gia ton that loi thé thuong mai
tai cong ty con dinh ky dé tap hop, phan chénh
léch loi thé thuong mai bi ton that 16n hon véi
s6 phan bd hang nam thi phai phan bd theo sb
loi thé thuong mai bi ton that cho ky phat sinh.
Nhung céac ton that phat sinh trong céc truong
hop nhu: gia tri thi truong cua cong ty con bi
gidm, cong ty con khong c6 kha nang thanh
toan, c6 nguy co giai thé pha san, cac chi tiéu

tai chinh ctia cong ty con bi suy giam nghiém
trong... lai rit kho xac dinh s ton that 6 dan
dén nhiéu tap doan gip kho khian trong viéc tuan
thu cac quy dinh nay. Ngoai ra, khi thyc hi¢n
con nhiéu bét cap khac nhu: vé loai trir khoan
dau tu cua cong ty me vao cong ty con tai ngay
mua (ngay dat dugc quyén kiém soat) va nhiing
bét cap vé loai trir khoan dau tu ctia cong ty me
vao cong ty con tai ngay cudi ky 1a nhitng van dé
rat kho thuc hién d6i véi cac tap doan tu nhan.

Viéc trinh bay chi tiéu “quy khac” thudc von
chu s& hiru trén BCTCHN dugc phat sinh tir
chénh 1éch mua gia ré nhung thyc chit la giao
dich nham diéu chuyén von nodi bod tap doan.
“Quy khac” thudc “von chu so hitu” ding dé
bu trir cac khoan chénh 1éch gia phat sinh trong
cac giao dich chuyén nhuong cong ty con trong
cung tap doan diu nay lai phai doc ky trén
Thuyét minh BCTCHN muc bién dong Vén chu
s& hiru cua tap doan. Con trén Bao cao tai chinh
riéng cuia cong ty con duoc thé hién vao muc gia
phi dau tu gdc, nhu viy nguoi st dung thong
tin ¢6 chuyén mon ciing khé hiéu va hiéu sai
ban chét cta khoan chénh 1éch nay va lam chét
lugng thong tin dugce trinh bay trén BCTCHN
khong dam bao.

Ngoai viéc k¥ thuat thuyc hién khong chinh
xé4c 1am anh huong t&i chat luong thong tin trinh
bay trén BCTCHN ctia mot sb tap doan tu nhan
con do viée ¢b tinh diéu chinh thong tin dé du
tiéu chuan niém yét. Bang cach phat hanh mot
lugng c¢d phiéu rat 16n tir cong ty niém yét dé
nhan sap nhap hoic hoin d6i mot cong ty chwa
niém yét trong ndi bo tap doan lam lugng cd
phiéu phat hanh thém (dém) I16n gap nhiéu lan
lugng c6 phiéu dang luu hanh tai thoi diém hoan
ddi. Vi nhitng truong hop sap nhap/hoan d6i co
phan nhu trén, thi quy mé, co cdu cb dong cling
nhu hoat dong ciia cong ty niém yét s& co su
thay ddi dang ké. Trong bdi canh kinh té khing
hoang, strc cau trén thi truong suy giam, hang
ton kho trong cac doanh nghiép ting cao va kéo
theo no phai thu khé doi cling tdng, mot BCTC
trung thuc, chinh xac phai phan anh dugc nhiing
thuc té nay. Tuy nhién, trén BCTC va BCTCHN
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nim 2016, 2017 cta hau hét cic DN cong bd
thoi gian qua da khong thuc hién trich lap du
phong giam gia HTK, no phai thu kho doi, dya
vao chinh sach ké toan dé diéu chinh loi nhuan
bang cach thay doi thoi gian khdu hao TSCP tir
15 nam Ién 25 nam dé giam con s6 chi phi khau
hao trong nam...

Thir hai, sy minh bach thong tin bi anh
huong do mirc 6 cong bd thong tin va kha ning
tiép can thong tin cac bén lién quan

Nhiéu tap doan khong cung cap du thong tin
BCTC cua cac cong ty con, cong ty lién két cho
phia cong ty kiém toan dé tranh va né mot sd
giao dich noi b khién kiém toan vién thiéu cin
ctr dé xac dinh tinh chinh x4c cua s liéu trén
BCTCHN, viéc nay giup cho cac tap doan s&
¢6 con sb loi nhuan tirc thoi nhu mong mudn,
giit duoc cd dong hién tai. Nhung khong dap
mg diéu kién phat hanh thém cb phiéu dé huy
dong von theo quy dinh cua Luat Chimg khoan
do khoan ngoai trir ciia khoan dau tu vao cong
ty lién két ctia bao cao kiém toan. Tinh trang
cham cong bd thong tin, tham chi khong cong bd
thong tin thay doi tai mot s6 cong ty dai chung
trong tap doan di dién ra trong mot thoi gian
dai, mirc d6 cong bd thong tin van con rat han
ché, chua dap ung dugc yéu ciu cia cb dong.

Nhu vay, trong qua trinh thuc hién céc tap
doan tu nhan con nhiéu bat cap khi thuc hién
va lap BCTCHN mét phan do quy dinh khong
1d rang cling c¢6 nhitng bat cap han ché trong
cong tac thuc hién do bi chi phéi tir 1anh dao cac
tap doan, tinh minh bach bi han ché do co cu
so hiru von cia cac tap doan cé nhiéu phuc tap,
c¢6 nhiéu thay d6i, chat lugng kiém soat khong
dong déu khong theo co ché va quy dinh.

3. Dé xuit va kién nghi nham ning cao tinh
minh bach théng tin trén bao cao tai chinh
hop nhit tap doan tw nhan

Pé dam bao tinh minh bach thong tin trén
BCTCHN tai cac tap doan tu nhan cin phai hoan
thién tir chdt lwong va kha néng tiép cdn théng
tin cua cac bén lién quan. Viéc lap BCTCHN
ngoai viéc dam bao chét lwong theo quy dinh tir
TT 202/2014 con can phai hoan thién nhing van
dé co ban sau day:

Gidi phdp chung va kién nghi véi cdc tip
dodn tw nhin niém yét

Thit nhdt, quan 1y va theo ddi sat sao co cau
so hiru von

Cac tap doan can phai ning cao chat luong
quan tri tai chinh tr cdc cong ty con trong tap
doan. Vi quan tri tot s& dam bao sy minh bach
hoéa hoat dong cua cac cong ty con va di kem
la trach nhiém giai trinh, nho d6 sy minh bach
thong tin dugc nang cao. Nha quan tri tai chinh
ciia cac cong ty con cua tip doan tu nhén can
phai lga chon nguoi c6 nang lyc lanh dao, hiéu
biét va ndm bét dugc co cdu vén chu s¢ hiru trong
ting thoi ky, biét du doan trudc duoc nhitng
thay d6i co cdu s& hitu von s& anh huong va tac
dong dén tinh hinh va hoat dong kinh doanh cua
don vi. Luong trude duge nhirng thuan loi va rui
ro khi thay ddi von trong co ciu (phat hanh thém
¢ phiéu... mua cb phiéu quy...). Cac cong ty
con can phai cung cap day du thong tin vé cac
cudc hop cd dong, cung céap lich cic ngay quan
trong cua cd dong, mo ta cac van dé dua ra tai
cac cude hop cb dong, co bao céo hang nam dé
tham khao hodc xuit ban diéu 1¢ quan tri DN
dé cac c6 dong khong kiém soat ciing co thé
giam sat dugc tinh hinh hoat dong cua tung don
vi trong tap doan. Mat khac, can phai co kiém
todn ndi bo tap doan hiru hiéu, kiém tra toan bo
cac hoat dong tai chinh n6é1 chung, giam sat quy
mo von cia cac don vi trong tap doan, lam gia
tang su minh bach BCTC cua tap doan, dap ing
duoc nghia vu cua don vi ddi véi cac nha dau tu.
Thuong xuyén cap nhat viée thay ddi co céu so
hitu von cia cac ¢ déng chi phdi 16n trén thong
tin dai ching bang cach 1ap bang theo ddi va so
sanh ty 1& so hiru von. Danh sach ¢ dong trong
nudc, ngoai nude, cac c¢d dong 1a cac to chirc
16n, va c¢b dong thuée Hoi dong quan tri va Ban
giam ddc dé giup ngudi doc thong tin hiéu rd su
bién dong cua co cdu so hiru von tai tp doan va
cac cong ty con trong tap doan tai nhitng thoi
diém nghién ctru.

Thir hai, can dwa thém céac chi s6 tai chinh
vao BCTCHN va phai trinh bay cu thé giao dich
voi cac bén lién quan. Muc phan loai giao dich
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cac cong ty can néu rd nhu'ng n6i dung ddi VO’l
t chirc, ca nhan lién quan dén tai chinh: Tra cb
tirc/Vay ngan han, dai han/Lii vay phai tra/Nop
tién thu vé cd phan hoa/Luong, thudng va cic
khoan phuc lgi khac cta ban 1anh dao cong ty/
Go6p von dau tu/Pau tu vao cong ty lién két/Cho
thué tai san/S6 du véi cac bén lién quan/Mua
trai phiéu cong ty/Cac khoan tai trg/Céac khoan
bao lanh hoic thé chip.

Thir ba, nang cao chat luong kiém soat ndi bd
va lya chon don vi kiém toan uy tin dé dam bao
chat lugng thong tin.

- Bdi v6i ban kiém soat ndi bo, cac nha quan
tri can phai yéu cau Ban kiém soat xdy dung ké
hoach va bao céo tinh hinh thuc hién ké hoach
bao gdm ca cong viéc 1an thoi gian tién hanh cy
thé. Dya vao d6 dé danh gia qua trinh lam viéc
ctia Ban kiém soat va su minh bach thong tin tai
chinh ctia cong ty. Ban kiém soat dam bao cho
cac hoat dong cua kiém toan doc lap duoc tién
hanh thuan lgi va dam bao tinh doc lap trong
cung cép dich vu cua kiém toan doc lap. Viéc
cong ty kiém toan danh gia qua trinh 1am viéc
ctia Ban kiém soat 14 rt can thiét nham néng cao
chét luong thong tin. Pé chat heong ciia cdc béo
cdo kiém todan duoc minh bach hon, tranh céc
khoan ngoai triv “nhay cam” vé khoan dau tu
vao cong ty lién két trong kiém todn nham minh
bach thong tin cac tap doan va ciac DN niém yét
can cung cip di BCTC cua cac cong ty con,
cong ty lién két cho phia cong ty kiém toan dé
kiém toan vién c6 cdn cr xac dinh tinh chinh xac
ctia s6 lidu trén BCTC hop nhét tranh thdi phong
sb liéu vé doanh thu, thu nhap, diéu chuyén l1ai
16 gitra cac don vi thanh vién trong tap doan.

- Kiém toan 12 mot nganh nghé ma két luan
c6 anh hudong sau rong dén tinh minh bach cua
thong tin tai chinh trong nén kinh té noi chung
va thi truong von ndi riéng, vi vay can phai lua
chon céng ty kiém todn bdo cdo tai chinh c6 uy
tin vi chét luong ciia cong ty kiém toan c6 thé
anh huong dén mirc d6 tiét 16 thong tin trén bao
c4o tai chinh cta cac cong ty niém yét.

Thit tw, can phai thay d6i quan diém kinh
doanh

Muc dich ctua nha quan tri s€ anh huong
t6i chat luong BCTCHN céc con sb ké toan sé
nham chuyén tai thong tin mang y d6 ca nhan
bang cach lya chon phuong phép ké toan c6 chu
dich. Nhu vdy, chi dem lai loi ich trudc mat ma
quén di loi ich lau dai ddi véi ngudi st dung
thong tin.

Thir nam, mé rong quy mo tap doan tu nhan
niém yét nham nang cao tinh minh bach

Quy mo tap doan tu nhan la yeu tb quyet
dinh quan trong trong viéc cung cap va cong bd
cac thong tin tai chinh. Quy mo tap doan la mot
yéu t6 quyét dinh quan trong ciia mirc do tiét 1o
thong tin, chinh vi vay ddi vé6i cac cong ty, tap
doan dé mo rong hon vé quy mé lién két cac
cong ty trong tap doan.

Mt s6 kién nghi déi véi cdc cap cé thim
quyén

Céac quy dinh vé trinh bay can chit chd va rd
rang hon va phai phu hop voi xu thé qudc té.

Thir nhdt, can phai quy dinh vé su tach biét
giita cong ty tiép tuc hoat dong hay cong ty
khong tiép tuc hoat dong khi 1ap bao céo két qua
hoat dong kinh doanh phai c6 vi theo Chuan muc
ké toan Viét Nam sd 21 (VAS 21) khong yéu
cdu viéc trinh bay tach biét cac hoat dong tiép
tuc hay khong tiép tuc ddi v6i cac cong ty con
cia tap doan vé viéc trinh bay bao cao két qua
hoat dong kinh doanh. Trong khi do, chuan muc
ké toan qudc té s6 35 (IAS 35) yéu ciu trong
bao cao két qua hoat dong kinh doanh phai trinh
bay riéng biét ddi véi cac cong ty tiép tuc hoat
dong hay cac cong ty khong tiép tuc hoat dong
(d6i voi don vi kinh doanh 15 trong nhiéu nam).
Nhim muc tiéu 1am cho nguoi sir dung béo céo
tai chinh ting kha nang dy doan cac dong tién,
13i co ban trén cb phiéu va tinh hinh tai chinh
cua cong ty.

Thi hai, bd sung bao cao von chu so hiru vao
danh muc cac bao cdo can phai co ddi véi cac
cong ty.

Hién nay, cac cong ty cong bd cac bao céo
tai chinh theo quy dinh. Trong ban thuyét minh
BCTC c6 bang bao cio bién dong vén chu s
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hitu nhung néu mét cach ngan gon... Trong khi
& My béo cao thuong nién ngoai viée cong bd
cic BCTC nhu ¢ Viét Nam con phai cong bd
ca bao cdo von chi sé hitu. Bang bao céo von
chu so hitu rat quan trong véi c¢6 dong, vi no
cung cap thong tin va nguyén nhan giy ra su
bién dong cua cac tai khoan trong vén cd phan.
Bio cao thay doi von chu sé hitu cia My vé co
ban né gidng bao cdo thay ddi vén chi s¢ hitu
trong phan thuyét minh bao céo tai chinh cia
Viét Nam. Tuy nhién phan hang ngang phia trén
c6 thém cot danh gia lai tai san va cdt chénh
léch ty gia ma né khong duoc ghi vao 13i (16)
ma dugc ghi vao von ch s6 hiru. Noi dung cia
phﬁn cOt doc cd thém cac chi tiéu: Thang du
tor viéc danh gia lai bat dong san (Surplusbon
revaluation of properties), Giam tur viéc danh
gia lai cac khoan dau tu (Deficit on revaluation
of investments), Chénh léch chuyén d6i ngoai
té (Currencytranslation differences), S6 1ai (1)
thuan khong ghi nhan trong bao cio két qua
kinh doanh (Net gains and losses not recognized
in the income statement), Loi ich ctia ¢d dong
thiéu s6 (Minority interest).

Thir ba, nang cao chat luong cua kiém toan

Kiém toan 1a diéu kién quan trong dé nang
cao chit luong cac thong tin tai chinh dé ting
cudng giam sat cong viéc kiém toan cua cac
cong ty kiém toan. BO Tai chinh nén ban hanh
quy dinh vé murc phi kiém toan téi thiéu dya
vao diéu kién cu thé nhu téng tai san, doanh thu,
loi nhudn, ... ciia cong ty niém yét dé tranh tinh
trang kiém toan véi bat ky gia nao tranh canh
tranh khong lanh manh lam chét lugng kiém
toan khong dam bdo. Vi hién nay do sy canh
tranh khong lanh manh cua nhiing cong ty kiém
toan c6 quy md nho bang cach ha gia phi da gian
tiép anh huong dén chat lugng cta bao cao kiém
toan. Do gia phi kiém toan bi cit giam nén cac
cong ty kiém toan lai phai cit giam thoi gian
kiém toan, cat giam thu tuc kiém toan...

Déi véi Uy ban chirng khodn Nha nwéc va
S¢ giao dich chieng khodn can phii

- Xay dung chi s6 danh gia minh bach thong
tin tai chinh ndi riéng va minh bach thong tin noi
chung ddi véi cac cong ty.

- Néng cao sy kiém soat vé cong bd thong tin
va diéu chinh mirc xtr phat cac hanh vi gay ra su
khong minh bach thong tin tai chinh.

- B6 sung quy dinh xir phat hanh chinh d6i
v6i cac truong hop chénh 1éch sb liéu trén bao
céo tai chinh trudc va sau kiém toan.

4. Loi két

Trong bai viét ndy, tac gia khong thé dua ra
nhiing con sb, tén don vi cu thé dé minh chung
va dua ra dugc giai phap cu thé ma chi dua ra
nhiing dé xuit co ban, do thoi Iuong c6 han
nén bai viét chi phan tich khai quat thuc té vé
thuc trang viéc trinh bay va cong bd thong tin
BCTCHN cua cac tp doan tu nhan bang viéc
khai thac tai liéu trén cac trang mang va chi yéu
la hai trang http://finance.vietstock.vn/ va http://
cafef.vn/ két hop phong véan ké toan truong, ké
toan vién, kiém toan doc lap tai mdt ) tap doan
tu nhan da thyc hién 1ap va trinh bay BCTCHN
dé tir 46 dua ra mot sé dé xuat kién nghi nham
nang cao tinh minh bach cua thong tin trén
BCTCHN cac tap doan tu nhan./.
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