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NGHIEN cUU TRAO POI

NHAN T0 TAC DONG DEN MUC O CONG BO THONG TIN
TREN BAO CAO TAI CHiNH CUA DOANH NGHIEP

TS. Ng6 Thi Kim Hoa - TS. Ngé Thi Thu Hwong*

Bdo cdo tai chinh (BCTC) ctua doanh nghiép cung cap théng tin vé tinh hinh tai chinh, tinh hinh kinh
doanh va luéng tién cia mét doanh nghiép, dap teng nhu cau hitu ich cho nhitng nguwoi stv dung théng
tin ctia doanh nghiép trong viéc dwa ra quyét dinh kinh té. Vi vay, céng bé théng tin trén BCTC la nghia
vu bat buéc déi véi cdc doanh nghiép niém yét trén thi trirong chirng khodan nham dam bao minh bach
théng tin. Bai viét nay phan tich tac déng cua cédc nhan té6 anh hwéng dén mirc d6 cong bé théng tin trén

bdo cdo tai chinh cua doanh nghiép niém yét.

« Tl khoa: nhén té téc déng; murc do céng bd théng tin; béo céo tai chinh.

Financial statements of a firm provide the firm’s
financial position, business results and cash
flows. Above information is critically useful for
stakeholders to make their decisions. Therefore,
it is mandatory requirement that listed companies
must publicly disclose their financial information
in order to ensure the market information
transparency. This paper will analyze the impacts
of influential factors on the degree of information
disclosure of listed companies.

» Keywords: influential factors; the degree of
information disclosure; financial statements.
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Co s6 1y thuyét:

Theo VAS 21- Chuan muyc trinh bay bao céo tai
chinh thi bdo cdo tai chinh (BCTC) phan anh theo
mdt cau trac chat ché tinh hinh tai chinh, két qua
kinh doanh cta mdt doanh nghi€p. Muc dich cua
BCTC 1a cung cip thong tin vé tinh hinh tai chinh,
tinh hinh kinh doanh va ludng tién ciia mot doanh
nghiép, dap tmg nhu cau hitu ich cho sé dong
nhimg nguoi sir dung trong viéc dua ra quyét dinh
kinh té. Vi vay, cong b6 thong tin trén BCTC la
nghia vy bét budc ddi vé6i cac doanh nghiép niém
yét trén thi truong chimg khoan nhim dam bao
minh bach thong tin...

Ly thuyét vé thong tin hiru ich cho ring DN

* Hoc vi¢n Tai chinh

phai cong bd nhitng thong tin hitu ich thong qua hé
théng BCTC cho nha dau tu phuc vu cho viéc dé
ra cac quyét dinh kinh té. Ijiri (1966) cho rang Iy
thuyét nhan manh cac nhiém vu co ban ciia BCTC
14 cung cap thong tin hitu ich va phut hop cho nguoi
sir dung trong viéc dua ra cac quyét dinh kinh té.
Khi van dung 1y thuyét nay cac nha nghién ctru
da kiém chtng dugc su anh huong cua cac nhin
t6 nhu chu thé kiém toan, ty 1¢ thanh vién doc lap
cua HDQT.

Nhiéu nghién ctru ciia cac tac gia nudc ngoai
da nghién ctru cac nhan t6 anh huéng dén muc
d6 cong bd thong tin bat budc trén BCTC nhu
nghién ctru ciia Mangena va Tauringana (2007)
ve€ cac cong ty niém yét & UK. Theo David (2012)
khi nghién ctru vé muc d6 tac dong ciia cac yéu to
quyét dinh dén viéc thong tin duoc dy dinh cong
b trén BCTC ciia gan 100 cong ty phi tai chinh
thuoc Cong hoa Kenya - mot qudc gia dang phat
trién trong giai doan tir 2009 dén 2011. Két qua
cho théy don bay tai chinh, 1gi nhuan, tinh thanh
khoan, chi phi vén va su s& hitu cta cac to chire
bén ngoai 1a nhirg nhan t6 anh hudng cing chiéu
dén mic do cong bd thong tin trén BCTC trong
tuong lai. Trong khi d6, quy mo cong ty va loai
hinh doanh nghi¢p khong anh huong.

O nudc ta, tac gia Nguyén Hitu Cudng (2016)
danh gia mirc d6 tuan tha vé thong tin clia cac cong
ty niém yét thudc 7 nudc trong khu vye Chau A -
Thai Binh Duong. Két qua cua 4 bién doc lap chi
ra rang viéc ap dung theo IFRS va loai hinh kiém
toan c6 tac dong cung chiéu dén mirc d6 cong bd
thong tin trén BCTC, trong khi 2 bién con lai lai
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cho két qua nguoc chiéu. Tac gia Duong Ngoc
Nhu Quynh (2017) nhén dién cac nhan té anh
hudng va danh gia mirc do cong bd thong tin tiy
y trén BCTC gitra nién d¢ va BCTC dinh ky ndm
2016 cta 100 cong ty niém yét trén thi truong
chtig khoan Viét Nam. Két qua cho thay chi ¢6
1 nhéan t6 12 kha ning thanh toan cé tac dong
cung chiéu, cac nhan t6 con lai khong co su tac
dong nao.

Xay dung gia thuyét

+ Gid thuyét 1: Quy mé doanh nghiép dnh
hieong dén cong bé thong tin trén bdo cdo tdi chinh

Trong truong hop ndy, quy mod cua doanh
nghiép duogc hiéu 1 tong tai san va doanh thu ctia
doanh nghi¢p. Quy mo doanh nghi¢p cang 16n s&
cang co diéu kién va can thiét phai cong bo thong
tin bao co tai chinh ctia doanh nghiép nham cung
cap thong tin kip thoi va day du cho cac dbi trong
sir dung thong tin ctia doanh nghiép. Vé 1y thuyét
cling nhur hau hét cac nghién ctru ctia céc tac gia nhu
Zeitun & Tian (2007); Mja Pervan & Josipa Visie
(2012) déu cho rang quy mé ciia doanh nghiép c6
tac dong tich cuc d6i voi van dé cong bo thong tin
trén BCTC cua doanh nghi¢p. Trong nghién ctu
cua minh, tac gia Zhang HaiYen (2014) cling cho
rang: Tong tai san va tong doanh thu cia doanh
nghiép c6 anh hudng kha 16n dén cong b thong
tin trén BCTC cta doanh nghiép. Nghia la, quy mé
ctia doanh nghiép c6 anh huong kha 16n dén cong
b thong tin trén BCTC ctia doanh nghiép;

+ Gid thuyét 2: Co cau von ciia doanh nghiép
c6 anh hwéng dén cong bé théng tin trén bdo cdo
tai chinh cua doanh nghié¢p

Co cdu von cta doanh nghiép thé hién thong
qua ty 1& von vay, cac khoan no phai thu, cac khoan
vay... Doanh nghiép can thiét phai cong bd thong
tin trén BCTC ddi véi cac khoan muc thude von
cua doanh nghiép nhu cac khoan ng phai thu, phai
tra, khong dugc bu trir cac khoan nay véi nhau...
Céc khoan muc nay c6 anh hudng dén cong bd
thong tin trén BCTC.

Gid thuyét 3: Loi nhudn cia doanh nghiép cé
danh huéng dén cong bé thong tin trén bdo cdo tai
chinh cua doanh nghiép.

Loi nhuédn ctia doanh nghiép phan anh két qua
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép trong mét
ky kinh doanh va c¢6 anh huong kha 16n dén cong
b thong tin trén BCTC cta doanh nghiép, cu thé
1a trén bao céo két qua kinh doanh. Loi nhuan

ctia doanh nghiép cang cao, cang thé hién doanh
nghiép co su co gang tang doanh thu, giam chi phi
va d6 1a nhitng thong tin ma cac dbi twong sir dung
thong tin ciia doanh nghiép can cho viéc quyét
dinh dau tu...

Gid thuyét 4: Tinh thanh khodn cé dnh hwéng
dén cong bo théng tin trén bdo cdo tdi chinh ciia
doanh nghiép

Tinh thanh khoan thé hién kha ning tai chinh
cua doanh nghi¢p, tinh thanh khoan cao c6 nghia
1a tinh hinh tai chinh ctia doanh nghié€p la kha quan.
Vi thé, can thiét phai cong b6 thong tin trén BCTC.
Nhan t6 nay co thé anh hudng cung chiéu véi mirc
d6 cong bé thong tin trén BCTC cua doanh nghiép.

Gid thuyét 5: Pon bdy tai chinh sir dung trong
doanh nghiép cé anh huong dén céng bé théng tin
trén bao cao tai chinh cua doanh nghiép

Doanh nghiép sir dung don bay tai chinh c6 anh
hudng cung chiéu dén muc d6 cong bd thong tin
trén BCTC.

Gia thuyét 6: C6 tire phdi tra

Chinh sach chia ¢ tic cua doanh nghiép c6 anh
huong truc ti€p dén cong bo thong tin trén BCTC
cua doanh nghiép. Muc tiéu dau tu vao dpanh
nghiép cua cac ¢ dong la duge phén chia c6 tie
t6t nhat. Chinh sach phan chia ¢6 tirc cia doanh
nghi¢p can dugc cong khai va cong bo trén BCTC.

Gid thuyét 7: Ty sudt sinh loi

Ty sudt sinh 101 thé hi’én loi nhuén sau thué cua
von chu s¢ hitu, Ty suét sinh 101 ¢6 anh huong
cung chiéu va can dugc cong bo cong khai trén
BCTC cua doanh nghié¢p.

Phwong phap nghién ctiru

Tac gia sir dung s6 liéu thu thap duoc tir céc
BCTC cua cac doanh nghiép niém yét trén 2 san
chung khoan Ha Noi va Thanh pho H6 Chi Minh
trong thoi gian 3 ndm lién tyc tir 2016 dén 2018.
Mau nghién ctru 12 60 doanh nghiép phi tai chinh
c6 day du bao cao tai chinh trong 3 nam néi trén.
Nhu vay, s€ c6 180 quan sat.

Tac gia sir dung phan mém SPSS phién ban
16.0, thong qua bang dir liéu chudi thoi gian va st
dung phuong phap binh phuong bé nhat dé kiém
dinh mo6 hinh hoi quy.

Bién phu thugc: Dugce do ludng la cac chi muc
dugc cong bo trén BCTC theo VAS 21, cu thé la
phan thuyét minh BCTC chon loc, néu muc thong
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tin dugc cong bd s& nhan gia tri 1 ma hoa cho dir
li¢u, néu khong cong bo s€ nhan gia tri 0.

Bién djc lap: Céc bién doc 1ap duoc mo ta va
do luong trong mo6 hinh nghién ctru thé hién nhu
sau:

Bing 1: M ta cac bién ddc 1ap trong md hinh hdi quy

Ky hiéu bién M6 ta Do luong
Q Quy m6 doanh nghiép | Logarit cua Téng tai san
C Co cau vén Ty 1& ng vay/vén CSH
L Loi nhuan Logarit lgi nhuén sau thué
T Tinh thanh khoan Ty 1€ TSNH/No ngz‘in han
TC Don béy tai chinh No phai tra/Téng tai san
CT Cb tirc phai tra Logarit ¢é tirc phai tra
TSL Ty suét sinh 16 LNST/VCSH

Mo hinh hoi quy: Trén co s ké thira cac
nghién clru cia mt sO tac gia vé cac nhan to anh
huong... Néu ky hiéu tac dong anh huong dén
cong bo thong tin trén BCTC cua cac doanh nghiép
niém yét la CB va cac nhan t0 anh huong dén CB
theo thur tur Q, C, L, T, TC, CT, TD va TSL, khi do6
mo hinh nghién ctru s€ c¢6 dang sau:

CB =0+ p1Q + p2C + B3L + p4T + B5TC +
B6CT + B7 TSL+ ¢

Trong do:

+ CBilah¢ s6 hoi quy (con goi la mirc d¢ tac
dong cta i dén CB (cong bo thong tin).

+ ¢la phan du cua ham hf)i quy hay la muc
do téc’ dong bdi cac nhan to khac chua duoc

Ddnh gia mirc dp phi hop ciia mé hinh

Két qua bang 3 cho thdy hé so R* hi¢u chinh
(Kiém dinh F co6 Sig < 0,01).

R?= 0,762 > 0,7. Nhu vay, c6 nghia la 76,2%
su thay d6i cua bién CB (cong bo thong tin) dugce
giai thich boi cac bién doc 1ap. Ngoai ra, gia tri
Durbin-Watson = 1,962 gan 2. Bi€u d6 c6 thé chap
nhan gia thuyét khong co su tu tuong quan chuoi
bac nhat.

Bang 4: Két qua kiém dinh gia thuyét v& d9 phi hop ciia mé hinh

Model Sum of Df Mean F Sig.
Square Square
Regression 281,625 7 42,089 112,568 ,000h
Residual 85,546 113 ,362
Total 367,171 180

a. Predictors: (Constsnt)
b. Dependent Variable:

Két qua phén tich trén cho thiy kiém dinh F
= 112,568 v¢i P-Value = 0,000 < 0,05. Nhu vay,
mo hinh Xy dung c6 y nghia thong ké; bac bo gia
thuyet 3j = 0. Diéu nay chimg t6 md hinh xay dung
phu hop vaéi tong the.

Két qua hdi quy

~Can clr vao két qua kiém dinh & trén, tac gia
tién hanh thuc hién hoi quy cho m6 hinh CB dua
trén cac bién doc 1ap. Két qua nhu sau:

Bang 5: Két qua hdi quy ciia md hinh

tim thay:. HE sb hdi quy HE s hi quy
X . A . Mo hinh chua chuan héa da chuan héa t Sig
Keét qua nghién ciru: B | Saisb chuin Beta
o R . A P CB (hing s6 241 ,108 2,196 ,030
Kiém dinh ma trdn hé so twong quan Q (hine 2 019 009 188 1,933 043
A 2 144 : . i . L ,027 010 276 2,765 ,006
Két qua kiém dinh tinh trong quan gitra cac |- 008 001 s 2o | 034

bién’déi v6é1i muire d cong })6 thong tin cho thay
3 bién tuong quan vdi bién phu thudc 1a Q, L,
CT véi Sig = 0,000.

Bang 2: Ma tran hé s6 twong quan giira bién phu thudc va bién doc lap

Nguén: Phdn tich tir phan mém SPSS

Két qua bang 5 cho thay ca 3 bién trong
mo hinh déu cé tac dong cung chicu. Mo

hinh hdi quy nhu sau:

CB Q C L T TC CT | TSL
CB Hé t Pearson 1| .324%% | -043 | ,451%* | -0,97 | 0,67 |,308 | -0,32 CB=0,188Q+0,276L+ 0,178 + ¢
Gid tri Sig 000 | 654 | 000 | 201 | 469 | 000 | 712 e A N
$6 luong 180 | 180 | 180 | 180 | 180 | 180 | 180 | 180 Mo hinh hoi quy trén ¢6 1}¢ $00,188>0
P cho thay quy mo6 doanh nghiép co6 tac dong
Nguon: So liéu phan tich tir phan mém SPSS , 7 , n A z n .
tich cuc dén muc do cong bod thong tin.
Bang 3: Panh gia sy phu hgp ciia md hinh Diéu né_y noi 1én réng khi quy mo doanh
— . S - nghiép tang Ién 1 don vi thi mac dd cong bo thong
Mo hinh R R R” hi¢u chinh | Durbin-Watson . N , , .. , B , i
tin trén bdo cdo tai chinh tang twong ung 0,19 khi
CB 497" ,748 ,228 1,215 r A A s A A )
cac yeu to tac dong dong thoi.

Nguon: S6 liéu phan tich tic phan mém SPSS
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Tuong tw, hé s6 cua bién L= 0,276 > 0 va bién
CT = 0,187 > 0, ca 2 nhan t& nay déu co tac dong
cling chidu dén viéc cong b thong tin trén BCTC.
Trong d6 cho thay nhan t6 lgi nhuan 1a 16n nhét
(0,276 > 0,188 > 0,178), tic dong manh nhat, thé
hién tAm quan trong cua bién loi nhuén ddi véi
mttc do cong bd thong tin trén BCTC.

Két luan

Tur dir liéu s dung 120 mau nghién ciru clia
60 doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg
khoan Viét Nam trong giai doan 2016-2018 bang
cac nhan té tac dong dén muirc do cong b thong
tin, két qua cho thiy trong 8 bién doc lap dugc
sir dung trong md hinh thi ¢6 3 bién (Q, L va CT)
c¢6 tac dong dén muirc d6 cong bd thong tin theo
chiéu thuén. Trong do bién L c6 tac dong manh
nhét dén mé hinh. Cén clr vao d6, co thé dé xuat
chinh sach cho cac doanh nghiép niém yét trén thi
truong chimg khoan dé c6 thé ning cao murc do
cong bd thong tin trén BCTC thong qua viéc g1a
tang quy mé doanh nghiép bang cach ting tong
tai san nham ting tiém lyc tai chinh, gia ting loi
nhuan cua doanh nghiép ciling nhu c6 chinh sach
pht hop cho viéc phan chia ¢ tirc cho ¢6 déng ciia
doanh nghiép.

Khuyén nghi chinh sach

Tir két qua nghién ctu trén, tac gia c6 mot s6
khuyén nghi vé chinh sach nham gép phan nang
cao muc do cong bd thong tin trén BCTC cua
doanh nghiép.

Mt la, giai phap tang cuong huy dong von dé
ting tong tai san ctia doanh nghiép

Thyc hién giai phap nay, thong qua phat hanh
b phiéu, trai phiéu trén thi truong, tao didu kién
cho doanh nghiép tang von, gop phan ting tai san
cua doanh nghi¢p; gidm bdt vay ng cua cac ngan
hang thuong mai va chu dong trong viéc str dung
ngudn vén kinh doanh hon. Khi quy mé doanh
nghiép ting 1én s& co tac dong ciing chidu véi cong
b thong tin trén bao céo tai chinh nhu cac phan
trén da nghién ctu.

Hai la, huy dong vbn thong qua lién doanh, lién
két v&i cac t6 chire va ca nhan trong va ngoai nudc

Trong boi canh nén kinh t& nudc ta hién nay,
vén d¢ lién doanh, lién két v6i cac to chuc, ca nhan
trong va ngoai nudc c6 y nghia cuc ky quan trong,
vira ting thém vén phuc vu cho kinh doanh, vira co

thém diéu kién hoc hoi kinh nghi¢m kinh doanh,
kinh nghiém quan 1y. Vén kinh doanh cang cao,
thé hién quy mé doanh nghiép cang 16n, khi d6 co
tac dong tich cuc dén cong bo thong tin trén BCTC
cua doanh nghiép.

Ba la, d6i méi phuong thire kinh doanh, ning
cao chit luong san pham, dich vu va chat lugng
phuc vu khach hang dé ting doanh thu ban hang

Phuong thirc kinh doanh dugc d6i méi, chinh
sach ban hang phu hop, chat lugng san pham, dich
vu va chat luong phuc vu khach hang dugc nang
cao s& dan dén tang doanh thu ban hang. Pay ciing
1a mot trong nhitng nhan 6 tao uy tin cho doanh
nghiép va thuc diy quy moé doanh nghiép ting -
mot nhén t6 tich cuc trong viée ting thém cong bd
thong tin trén BCTC.

Boén la, ha gia thanh san pham, giam thiéu chi
phi kinh doanh, cat giam céc chi phi khong can
thiét nham tang loi nhuan ctia doanh nghiép

Loi nhuan tang la mét trong nhitng diéu kién
quan trong va c6 tac dong manh nhét dén cong bd
thong tin trén BCTC cta DN. Chinh vi vay, ha gia
thanh san pham giam thiéu chi phi kinh doanh 1a
mot nhan td quan trong dé nang cao cong bd théng
tin trén BCTC cua doanh nghi¢p.

Ném la, 36i méi chinh sach chia ¢6 tire cho ¢d
dong phu hop

Chinh sach chia ¢6 tic hop 1y s& tao didu kién
cho cong bd thong tin trén BCTC cua doanh
nghiép nang cao. Do d6, doanh nghiép can can ct
vao tinh hinh cuy thé trong mdi giai doan phat trién
ctia minh, dong thoi c6 tinh dén cac yéu t6 khac tac
ddng tir bén ngoai hodc su thay ddi cia cac chinh
sach kinh té vi mé ctia nha nudc dé kip thoi diéu
chinh chinh sach phan chia cb tirc phu hop.
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