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TAC DONG CUA THANH KHOAN DEN KHA NANG SINH LGI
CUA CAC NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

TS. Lé Duy Khanh*

Nghién ciru nay dwoc thwc hién nhdm dénh gid téc déng ctua thanh khoan dén kha nang sinh Ioi cia hé
théng ngan hang Viét Nam giai doan 2010 - 2022. U'éc Iwong bang héi quy FGLS déi véi dir liéu bang cho
thay thanh khoan cé tdc déng tiéu cwe dén kha ndng sinh I&i cia cdc ngan hang. Két qua nghién citru nay
dem lai cho cdc ngan hang thwong mai cdc ham y chinh sdch quan trong trong viéc can déi danh muc tai sén
thanh khoan va tai san sinh Ioi. Trong khi dé, co’ quan quén ly cén trénh cdc cu séc trong diéu hanh nham
han ché tinh trang thiéu hut thanh khoan & céc ngan hang, dic biét trong méi trueong kinh doanh nhiéu bién

déng hién nay.

» Tr khéa: ngan hang thwong mai, hiéu qua, thanh khoan, kha néng sinh loi.

This study aims to assess the impact of liquidity
on the profitability of the Vietnamese banking system
during the period 2010-2022. Panel data regression
using FGLS estimation reveals a negative correlation
between liquidity and bank profitability. The findings
of this research offer significant policy implications
for commercial banks in balancing their liquidity
and profitability portfolios. Meanwhile, policymakers
should avoid abrupt policy shifts to mitigate liquidity
shortages in banks, especially in the current volatile
business environment.

» Key words: commercial bank, efficiency, liquidity,
profitability.
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1. Dt van dé

Sau cudc khung hoang kinh té - tai chinh toan ciu
giai doan 2008 - 2010, h¢ thong ngan hang Viét Nam
d6i mat véi nhicu kho khin. Nhiéu ngan hang 101 vao
tinh trang thiéu thanh khoan, phai tham gia vao cudc
dua lai suat dan dén viéc Ngan hang Nha nudc phai ap
tran 14i suat tién giri kéo dai cho dén hién nay.

Bén canh d6, Ngan hang Nha nudc ciing da tién
hanh qua trinh tdi co cdu hé thdng cic ngan hang
thuong mai giai doan 2011 - 2015 véi muc ti€u xu
1y khiing hoang thanh khoan, giai quyét ng xau, dong
thoi néng cao hi¢u qua hoat dong, sap nhép va hop
nhat nhiing ngén hang nho, yéu, dong thoi xay dyung
mot s0 ngan hang c6 quy mo lon ngang tam khu vuc.

Cho dén nay, nhiéu ngan hang yéu da duge xu
1y. Thanh khoan ctia h¢ thong ngan hang da on dinh.

Nhiéu ngén hang dat téc do ting truong cao vé& quy
mo va hi¢u qua hoat dong. Tuy vay, cudc khung
hoang thanh khoan kéo dai nhiéu nam sau 2008 di co
anh huong nhu thé nao dén kha nang sinh 10 ctia cac
ngan hang van can c6 cdu tra 10i thoa dang. Nghién
ctu nay dugc thyc hién dé tra 10 cho cau hoi do.

2. Tong quan Iy thuyét

2.1. Ly thuyét vé méi quan h¢ giira thanh khodn
va kha ndng sinh loi ciia ngan hang

Tinh thanh khoan cua ngén hang thuong mai la kha
nang tai trg cho tat ca cac nghia vy hop dong khi dén
han. Chang bao gom viéc dap tmg cho cac nhu cau rat
tin hang ngay va bat thuong ctia khach hang tlen gui,
nhu cau gidi ngan cua cac khoan tin dung va nguén von
cho hoat dong dau tu (Amengor, 2010). Trong khi do,
kha néng sinh 101 ctia ngan hang la kha nang ngan hang
tao ra doanh thu vurot qua chi phi ciia ngan hang. Mot
khu vic ngén hang lanh manh va c6 lgi nhuan s€ co
kha nang chong choi tot hon véi nhu’ng cu soc tieu cuc
va dong gop vao sy phat trién kinh té va sy 6n dinh cua
hé théng tai chinh (Athanasoglou va cong su, 2008).

C6 y kién cho rang thanh khoan giip ngan hang
chdng choi v6i nhimg ct sdc ctia nén kinh té, tir d6
thuc day hiéu qua ciia cac ngan hang (Rasul, 2013)
Tuy nhién, mot quan diém pho bién hon cho rang viéc
ngan hang nam gitr nhleu tai san thanh khoan c6 thé
khién cac ngan hang mat di co hoi sinh 10i tir céc tai
san d6. Vi véy, thanh khoan ciia ngén hang c¢6 thé anh
huong tiéu cyc dén kha nang sinh 10i cta chinh ngan
hang (Al Nimer va cong su, 2015).

2.2. Cdc nghién civu trudc vé moi quan hé giira
thanh khodn va kha ndng sinh loi clia ngan hang

Athanasoglou va cong su (2008) khi nghién ctru
Ve cac yéu t6 tac dong dén kha ning sinh 161 cia cac
t6 churc tin dung Pong Nam Au trong giai doan 1998-
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2002 thiy rang thanh khoan khong c6 mdi quan hé
v6i kha nang sinh 161 clia cac ngan hang nay.
Bordeleau va Graham (2010) phan tich tac dong
cta viéc ndm giir tai san luu dong dén kha ning sinh
101 ctia ngan hang d6i véi mau 1a cac ngan hang 16n
cia My va Canada. Két qua cho thiy kha nang sinh
101 dugc cai thi¢n ddi voi cac ngan hang nam gitr mot
s0 tai san luu dong. Tuy nhién, c6 mot diém ma tai do
viéc nam giir thém tai san luu dong s€ lam giam loi
nhudn cua ngén hang, tht ca cac yéu td khac déu khong
doi. Hon nira, bang chimg thyc nghiém cling cho thay
mdi quan hé nay thay doi tiry thudc vao m6 hinh kinh
doanh ctia ngan hang va tinh trang ctia nén kinh te.
Trong khi do, Bace (2016) dung ty 1¢ tai san luu
dong trén tién gui dai dién cho thanh khoan va danh
gia mdi quan hé véi kha ning sinh ciia khoang 13.000
ngan hang nhan tién guri 16n nhat thé gidi trong céc
nam 2014 - 2015. Két qua tir nghién ctru nay cho thiy
thanh khoan c6 mbi quan h¢ hoi tiéu cyc voi lgi nhuén.
Diéu nay co thé goi ¥ rang cac ngén hang c6 thé dang
hoat dong t6t bang cach duy tri du thanh khoan va vén.

Bing cach sir dung bo dir liéu bang khong can
bang cua cac ngan hang thuong mai & 12 nén kinh té
tién tién trong giai doan 1994-2006, Chen va cong sur
(2018) tim théy bé“lng chimg réng rui ro thanh khoan
c0 tac dong tieu cuc dén hi¢u qua hoat dong cua ngan
hang trong hé thdng tai chinh dya trén thi tru?(‘yng

Bitar va cong sy (2020) nghién ctru vé vai trd cia
von va thanh khoan ddi v6i hiéu qua clia cdc ngan hang
H01 gido va ngan hang thuong. Céc tac gia st dung
mau la 4.123 quan sat tur 28 quoc gia trong giai doan
2005 - 2012. Két qua cho thiy mic v6n cao hon va ty
1¢ thanh khoan c6 tac dong tich cuc 1én ca hai loai hinh
ngén hang. Hon nira, hi¢u (mg nay manh hon ddi véi
cac ngan hang truyén thong hoat dong hi€u qua, nho,
c6 tinh thanh khoan cao va c6 von hoa cao.

Doan va Bui (2021) nghién ctu tac dong cua
thanh khodn dén kha nang sinh 101 ctia 26 ngan hang
thuong mai Viét Nam giai doan 2013 - 2018. Két qua
ude lugng bang hoi quy GMM cho thiy rang thanh
khoan tac dong tiéu cuc dén kha nang sinh 10i cia cac
ngan hang véi thanh khoan duge do luong bang ty 1¢
tai san thanh khoan trén tong tai san. Tuy nhién, néu
thanh khoan dugc do ludng ba}ng ty 1€ cho vay trén
tién giri, moi quan hé nay 1a moi quan hé duong.

Nghlen clu cia Adelopo va cong su (2022) nham
d4anh gia tac dong cua von va thanh khoan dén kha
nang sinh 101 ctia cdc ngan hang chau Au trong giai
doan hau khung hoang. Nghién ctru xem xét cac ngén
hang l6n nhét & Lién minh chau Au trai  rOng trén 28
quoc gia trong giai doan tir ndm 2010 dén nim 2018.
Két qua cho thiy mdi lién hé tich cuc va ¢ ¥ nghia

gilra murc d thanh khoan va hi¢u qua hoat dong cua
ngan hang, con cac yéu cau vé von tac dong dén kha
nang sinh 101 khong that su 10 rang.

Trong khi do, Oanh va cong su (2023) phén tich
tac dong cta cdu trac von va thanh khoan ngan hang
1én hiéu qua hoat dong cta 37 ngan hang Viét Nam
giai doan 2003 - 2020. Bang tiép can Bayes, nghién
cuu chi ra tac dong tich cuc cua thanh khoan ngan
hang dén hiéu qua hoat dong ciia cac ngan hang
thuong mai tai Viét Nam.

Bilal va cong su (2024) nghién ctru vé méi,quan
h¢ gitta rti ro thanh khoan va hiéu qua & cac quoc gia
thudc hoi dong hop tac cung Vinh (Gulf Cooperation
Council) trong giai doan 2007 - 2021. Két qua cho
thdy rang tac dong cta rui ro thanh khoan den loi
nhudn cua ngan hang khac nhau giita cac qubc gia
dva trén ngan hang (bank-based countries) va dya
trén thi truong (market-based systems). Cu the, két
qua cho thdy loi nhuén cua cac ngén hang hoat dong
tai cac quoc gia dua trén ngan hang bi anh hudng tich
cyc boi rui ro thanh khoan so voi cdc ngan hang tai
cac quoc gia dua trén thi truong.

Nhu vy, c6 thé thay vé ly thuyét kinh té, hién van
¢6 hai ludng quan diém trai nguoc nhau vé tic dong
cta thanh khoan dén kha nang sinh 101 cua cac ngn
hang thuong mai. Trong khi do, vé mit thuc nghiém,
cac nghlen ctru cho thay ton tai ba xu huéng trong
dénh gia tdc dong cuia thanh khoan 1€n kha nang sinh
101 cua ngén hang, gom: (i) khong tac dong; (ii) tac
dong cung chiéu; va (iii) tdc dong nguoc chicu. Vi
vay, viéc tién hanh nghién ctru nay doi vai truong hop
cac ngan hang thuong mai Viét Nam la can thiét.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh va gid thuyét nghién ciru

Dé danh gia tic dong cua thanh khoan dén kha
nang sinh 101 cua cac ngan hang thucng mai Viét
Nam giai doan 2010 - 2022, nghién ctu nay st dung
mo hinh dugce dé xuat boi Athanasoglou va cong su
(2008) c6 diéu chinh, dong thoi bd 'sung thém céc dac
thi nhu qua trinh tai cau triic hé thong ngan hang Viét
Nam 2011 - 2015 (Vo va Nguyen, 2018), Covid19
(Rahmi va Sumirat, 2021). M6 hinh nghién curu cu
thé nhu sau:

ROA;; = Bo + P1LIQ;; + B2COST;; + B3SIZE;; + BLOWNER;,
+B5GDP, + BoINF, + B,RESTRU, + BsCOVID, + &,

Trong do:

€, sal s0 ciia md hinh, dai dién cho nhiing yéu t6
c6 tac dong dén kha nang sinh 10i cua cac ngan hang
con chua xac dinh; i: ngan hang thu 1 trong mau (i tur
1 dén 25); t: 1a s6 thtr ty cta nam (t tir 2010 dén 2022).
Cac bién s6 dugc tinh toan va mé ta trong bang 1.
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Theo Al Nimer va cong su (2015), néu ngan hang
nam giit qua nhiéu tai san thanh khoan, ngén hang co
thé danh mat cac co hoi sinh 10i khi khong thé dau tu
ngudn von do vao cac tai san co tinh sinh 10i cao hon.
Vi vay, thanh khoan ctia ngan hang c6 thé anh huong
tiéu cuc dén kha nang sinh 10i ctia no.

Mot s6 nghién ctru ciing cho thdy mdi quan hé
nguoc chiéu giita thanh khoan va kha nang sinh 1o
clia ngan hang, thé hién tinh chat danh doi giita thanh
khoan va hiéu qua hoat dong nhu Bace (2016); Chen
va cong su (2018); Doan va Bui (2021).

Vi Vay, nghién cuu nay ky vong rang: Thanh
khoan cua ngan hang co thé tac dong tiéu cuc dén
kha nang sinh loi cua chinh ngan hang.

3.2. Dir ligu

Nghién ctru nay lay dir lidu tir hai nguon. Cac dir
liéu thudc vé ngan hang dugc lay tir bdo cdo tai chinh
clia céc ngan hang duoc kiém toan. Céc dit lidu vi mo
duoc lay tir co so dit liéu cia ngan hang thé giéi (WDI
- World Development Indicators).

Bang 1. M6 ta bi€n va céch tinh

Bién | Kyhigu | Mb ta
Bién phu thuéc
- . " Lgi nhuén sau thué
Kha nang sinh loi ROA s ma—
Tong tai san
Bién gidi thich
Tong tién giri
Thanh khoan ua Skt

Téng duw no tin dung

Cdc bién kiém sodt

Téng chi phi hoat dong

Chi phi hoat don COSsT
P atdons T6ng thu nhap
Quy mé ngan hang SIZE In(t8ng tai san)
s& hitu OWNER BlenAglai 'nga!n ha‘ng c? vo? Nhe,‘ n%rorc
nhan gid tri 1, con lai nhan gia tri 0
Ting truéng Kinh t& GDP Tang t,ru'ong téng san pham ciuoc noi
cla Viét Nam (%, theo nam)
Lam phat INF Ty |& CPI cia Viét Nam (%, theo ndm)
. . Bién gia, cdc ndm 2011 - 2015 nhan gia tri 1,
Téi co cau RESTRU N Al el
con lai nhan gid tri 0
Bién gia, cdc ndm 2020 - 2022 nhan gia tri 1,
Pai dich Covid-19 covip en gia, cac nam nnan g trl

con lai nhan gid tri 0

Nguén: Tdc gid tong hop
4. Két qua nghién ctru va thio luin
4.1. M ti théng ké cdc bién
Bang 2. M6 ta cac bién

Cachién | SO quan sét | Trung binh | D léch chudn | Gid trj nhé nhat | Gié tri lén nhat
ROA 325 0.0090 0.0068 0.0000 0.0474
Lia 325 1.1634 0.2779 0.5540 2.6891
COST 325 0.1958 0.0506 0.0788 0.3359
SIZE 325 18.6289 1.1831 15.9227 21.4750
OWNER 325 0.1600 0.3672 0.0000 1.0000
GDP 325 0.0609 0.0159 0.0256 0.0802
INF 325 0.0575 0.0438 0.0184 0.1858
RESTRU 325 0.3846 0.4873 0.0000 1.0000
COVID 325 0.2308 0.4220 0.0000 1.0000

Nguon: Trich xudt tir phan mém thong ké

Déi v6i ROA, gia tri nho nhat thujc vé NCB nim
2022 (bang 0). Nam nay NCB c¢6 lgi nhuén sau thué
chi 8 tri¢u dong nén ROA ctia ngan hang gan bang 0.

Trong khi do, ROA cao nhét dat mic 4,74% thudc vé
Saigonbank nim 2010. Vé thanh khoan, ty 18 Tién giri/
Cho vay thp nhét 13 0.5540 thuéc BAB ndm 2011, ttc
nam nay BAB di phai st dung tién giri tir thi truong
lién ngén hang dé cho vay vi tién giri cta khach hang
ca nhan va to chirc kinh té chi chiém 55,4%. Diéu nay
cho thay BAB c6 thé da d6i mét voi rii ro thanh khoan
rat 16n trong thoi gian nay Trong khi do, gia tri thanh
khoan lon nhat thuéc vé MSB nam 2014 (2.6891).
Con sb nay cho thy tinh trang du thira thanh khoan
tai MSB vao thoi gian nay khi tién goi khach hang gap
hon 2,68 1an so voi du ng cho vay.

4.2. Kiém dinh da céng tuyén, tw twong quan va
phwong sai sai so thay doi

Téc gia kiém dinh da cong tuyén dua trén chi s6
VIF va phuong phap do Hair et al. (2014) dé xuét.

Bang 3. K&t qua kiém dinh da cdng tuyén

Cac bién VIF 1/VIF
La 1.24 0.809095
COST 141 0.707424
SIZE 212 0.472174
OWNER 1.80 0.556878
GDP 1.60 0.62516
INF 234 0.427924
RESTRU 2.03 0.491845
covip 217 0.460211

Trung binh 1.84

Nguon: Trich xudt tic phan mém thong ké

Ket qua trinh bay trong bang 3 cho thay céc gia tri
VIF rét nho, gia tri VIF 16n nhat thudc vé bién INF
(2.34), gid tri trung binh (mean) cua VIF 1a 1.84. Nhu
vay muc do ton tai da cong tuyén giita cac bién doc
lap 14 khong dang ké.

Pong thr, nghién ctru ding kiém dinh Wooldridge
(Wooldridge, 2010) d¢ kiém dinh ty trong quan va
ding kiém dinh Breusch-Pagan/Cook-Weisberg
(Breusch & Pagan, 1979; Cook & Weisberg, 1983) dé
kiém dinh phuong sai sai so thay doi.

Bang 4. K&t qua kiém dinh tw twong quan va

phwong sai sai sd thay déi

Phwong phap kiém dinh Két qua
Prob > F = 0.0000
Prob > chi2 = 0.0000

Nguén: Trich xudt tic phan mém thong ké

Wooldridge test ddi véi tu tuong quan

Breusch-Pagan/Cook-Weisberg test ddi véi phurong sai sai s6 thay di

Vi két qua kiém dinh cho thay ton tai ca ty twong
quan va phuong sai sai so thay doi doi véi dir ligu
cua mo hinh nén nghién ctru st dung ude lugng binh
phuong bé nhat tong quat kha thi (feasible generalized
least squares - FGLS) nham dat duoc két qua udc luong
tot nhét so vai cac phuong phap udc lwong phu hop véi
dir liéu bang nhu Binh phuong bé nhét tong hop (Pooled
Ordinary Least Squares - Pooled OLS), hi¢u tmg tac
dong b dinh (Fixed effect model - FEM) hay hiéu tmg
tac dong ngau nhién (Random effect model - REM).
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4.3. Két qua wéc lwong va thio lugn

Két qua wéc luong tac dong cia thanh khoan dén
kha néng sinh 101 cua cac ngan hang thuong mai Viét
Nam bang FGLS dugc trinh bay trong bang 5. Ddng
thoi tac gia cling thyuc hién kiém dinh tinh viing ciia
udc lugng bang cach thay thé bién phy thuoc ROA
bang hai dai luong do luong kha nang sinh 10i khac
cta cac ngan hang thuong mai 1a NIM (net interest
margin - bién 131 rong) va ROE (return on equity - 11
nhuan sau thué trén von chu sé hitu).

Bang 5. K&t qua wdc lwong md hinh bang FGLS

Bién Ké"t qua wéc lwgng Kiém dinh tinh Yirng
(Bién phu thugc: ROA) Bién phu thugc: NIM |  Bién phy thudc: ROE
La -0.0071%** -0.0161%** -0.0371%**
0.0013) (0.0022) (0.0065)
cosT 0.0060 0.0723*** 0.0945%*
(0.0075) (0.0129) (0.0381)
SIZE 0.0016*** 0.0020%** -0.0221%**
(0.0004) (0.0007) (0.0020)
-0.0015 -0.0020 0.0149**
OWNER (0.0012) (0.0020) (0.0059)
GoP 0.0114 -0.0054 0.0566
(0.0254) (0.0436) (0.1288)
INF 0.0569*** 0.0793*** 0.0740
(0.0111) (0.0191) (0.0566)
-0.0019** 0.0024 0.0105**
RESTRU (0.0009) (0.0016) (0.0047)
0.0032*** 0.0022 0.0163***
covio (0.0011) (0.0019) (0.0057)
Héng s -0.0180** -0.0099 0.5121%**
(0.0078) (0.0134) (0.0395)
SO quan sat 325 325 325
S8 ngan hang 25 25 25

Ghi chil: gid tri trong ngodc la dg léch chudn; *p < 0.1, **p < 0.05, **¥p < 0.01
Nguén: Trich xudt tir phan mém thong ké

Nhu vay, két qua héi quy cho thiy thanh khoan ¢6
tac dong tiéu cuc dén kha nang sinh 101 ciia cic ngan
hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2010 -
2022. Piéu nay c6 nghia rang, ty 1¢ Tién giri/Tong
du no tin dung cang cao thi hiéu qua ngan hang cang
kém. Nhu vdy, ngan hang cang danh ngudn luc cho
du trlr, hi¢u qua hoat dong cua ngan hémg cang yéu di.

Ket qua nghién ctru nay 6 thé xuat phat tr nguyén
nhan rang néu ngan hang danh ngudn vén dé duy tri
kha néng thanh khoan cao ma it cho vay thi kha ning
sinh 101 ciia ngan hang c6 thé bi suy giam. Trong hoat
dong ngan hang, mudn sinh 10i cao thi ngan hang phai
thuc déy hoat dong tin dung, dau tw va duy tri céc tai
san thanh khoan ¢ muc hop 1y. Néu ngén hang déu tu
nhiéu vao céc tai san thanh khoan (tién mat, dy trir so
cap, dy trir thtr cp) thi s€ mat di co hoi sinh 161 tir cho
vay va dau tu.

Két qua klem dinh tinh viing khi thay the bién phu
thudc ROA lan luot bang NIM va ROE déu cho thiy
tac dong cua thanh khodan 1én hi€u qua ngéan hang 1a
nhédt quan va bén vimg. Thanh khoan tac dong tiéu
cuc 1én hi¢u qua ngén hang & mirc y nghia 1%. Két
qua nay nhat quan v6i quan diém 1y thuyét cua Al
Nimer va cong su (2015) va cac nghién cuu thyuc

nghiém trudc nhu Bace (2016); Chen va cong su
(2018); Doan va Bui (2021).

Bén canh do, bién s0 SIZE c6 tic dong dén kha
nang sinh 161 cta ngan hang khi do Iuong bang ca
ROA, NIM va ROE. Tuy nhién, COST, OWNER, INF,
RESTRU va COVID thi chi tdc dong 1én ROA, NIM
hoac ROE, con GDP thi khong tac dong dén kha nang
sinh 161 cia ngan hang du dugc do bang thude do nao.

Két luan va mdt s6 goi y chinh sach

Két qua nghién ctru cho thay thanh khoan co tic
dong ngugc chiéu dén kha nang sinh 101 ctia 25 ngan
hang thuong mai Viét Nam giai doan 2010 - 2022.
Diéu do doi hoi cc ngan hang phai quan ly thanh
khoan mét cach chat ché va hop ly. Quan Iy thanh
khoan vira trén co s& bao dam nhu ciu chi tra, giai
ngan, thanh toan cac khoan ng dao han nhung dong
thoi can ddi duoc danh myc dau tu nham dap tng nhu
cu tao ra thu nhap cho ngén hang. Viéc nim giir qua
nhiéu tai san thanh khoan c6 thé 1am suy giam hiéu
qua ngan hang, nguoc lai ¢6 thé day cac ngn hang
vao rui ro khong dap timg dugc nhu cau chi tra.

Nghién ctru nay thuc hién trong giai doan ma hé
thong ngn hang Viét Nam van con chiu anh huong tir
cudc khung hoang kinh t€ - tai chinh toan cau 2008 -
2010. Vi vay, nhi€u ngén hang trong h¢ thong da phai
d6i mit vai tinh trang thiéu hut kha nang chi tra kém ty
16 no x4u tang cao. Nhu‘ng cudc khung hoang dlen ra
thuong xuyén va moi truong kinh doanh thiéu 6n dinh
nhu hién nay doi hoi cac co quan quan 1y, cu thé 1a Ngan
hang Nha nudc phai than trong hon trong viée diéu
hanh, tranh cac ca soc thanh khodn cho cac ngan hang
thuong mai. Bén canh do, co quan quan ly cling can
chuan bi cac kich ban hd tro cac ngan hang thiéu thanh
khoan c6 thé xay ra trong giai doan hién nay va sap t6i.
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