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6T PHAP VA KIEN NGHI QUAN LY KINH TE BAT NHiM TANG
NGUGN THU TU BAT THEO CO CHE THI TRUGNG 0 NUGC TA

GS.TS. Ngb Thé Chi*

Dat dai la tai nguén tai nguyén thién nhién quan trong, khéng thé thiéu dwoc trong cuéc séng cia con
ngwoi. Quan ly kinh té dat dai dwoc coi la mét trong nhikng van dé trong yéu cia Nha nwéc Viét Nam
nham dam béo cho ngudn tai nguyén dat tré thanh déng lwc quan trong dé phat trién kinh té - xa héi, dam
béo tdng nguén thu cho ngan sdch nha nwéc va hai hoa loi ich gitra cdc déi twong. Trong bai viét nay, tic
gia trinh bay va phan tich mét sé giai phap kinh té, tai chinh va kién nghj quan ly kinh té dat nham tang

nguon thu tir dat theo co’ ché thj trurong & nwér ta.

« Tl khoa: gidi phap; kién nghi; tdng ngudn thu tir dat.

Land is an important natural resource that is
indispensable in human life. Land economic
management is considered one of the key issues
of the State of Vietnam in order to ensure that
land resources become an important driving
force for socio-economic development, ensuring
an increase in income for the land. state budget
and harmonize interests among stakeholders. In
this article, the author presents and analyzes a
number of economic and financial solutions and
recommendations for economic management of
land in order to increase revenue from land under
the market mechanism in our country.

» Keywords: economic and financial solutions;
market mechanism; increase income from land.

Nam 2022, cong tac quan Iy kinh t& dat cta nude
ta da dat dugc nhiing thanh cong dang ké. Mic dy,
trudce tinh hinh kho khan do dai dich Covid-19 bung
phat, dé hé trg cho nén kinh € tiép tuc duy trir on
dinh va phat trién, Chinh phu da thuc hién giai phap
rmen giam, gian, hoan thu tién thué dat, song tong
ngudn thu tir dat van dat 270,13 nghin ty dong, chiém
20,09% thu néi dia. B§ Tai nguyén va M6i truong da
ph01 hop v6i Ban Kinh té Trung wong trién khai tong
két, trinh Ban chdp hanh Trung uwong ban hanh Nghi
quyét s6 18-NQ/TW ngay 16/6/2022 vé tiép tuc doi
méi, hoan thién thé ché, chinh sach,nang cao hiéu lyc
hiéu qua quan Iy sir dung dat dai, tao dong lyc dua
Viét Nam tré thanh nude phat trién ¢6 thu nhap cao.

Theo Bo Tai nguyén va Moi trudng, “cac nguon
luc tai nguyén dat dai da duoc quan ly va st dung

* Trwong PH Kinh té - Ky thudt Cong nghigp

Ngay nhéan bai: 02/11/2022

Ngay gt¥i phan bién: 10/12/2022

Ngay nhan két qua phan bién: 25/01/2023
Ngay chép nhén déng: 10/02/2023

hiéu qua, dap mg yéu cau phuc hdi, tai co cau nén
kinh té. Pac biét phan bo hop 1y, st dung hiéu qua
ngudn luc dat dai, chu dong quy dat don cac lan song
dau tu, phat trién phyc hdi sau dai dich”.

Tap trung trién khai Nghi quyet s6 39 cua Qudc
hoi v€ quy hoach str dung dat qudc gia thoi ky 2021-
2030, tam nhin 2050, ké hoachstr dung dat quoc gia
5 ndm 2021-2025; lap Ké hoach st dung dat cap
tinh va quy hoach sir dung dat cap huyén.Dén nay,
ca nudc thye hién chuyén gan 20 nghin ha dit nong
nghiép sang muc dich phi nong nghiép; khai thac
gan 30 nghin ha dat chua st dung dé phit trién rung,
dua dién tich dit c6 rimg 1én 15.440 nghin ha, chiém
46,59% dién tich tuy nhién cua ca nudc; kiém tra xir
Iy thu hoi, hity bo chu truong dau tu déi voi cac du
an cham trién khai, cham dua vao sir dung dat voi
dién tich trén 10 nghin ha.

Bén canh nhitng két qua dat duoc trong quan ly
d4t dai thi van con mot so ton tai, han ché nhat dinh,
cu thé 1a:

Mot la, quy dinh vé khung gia dat, bang gid ddt
va gia dat cu thé con nhiéu bat cdp, chwa dam bdo
yéu cdu va nguyén tac quan Iy theo co ché thi truong.

+ Hién nay, bang gia dat phy thuoc vao khung
gia dt, trong khi d6, khung gia dat do 6n dinh trong
5 nam, nén khong tranh khdi sy lac lac hau veé gia;
khong phtt hop véi gia dat phd bién trén thi truong.
Diéu nay, gy tinh trang khiéu kién ciia nguoi dan
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khi bi thu hoi dat; dong thoi, 1am that thoat ngudn
thu cho NSNN.

+ Su minh bach cua thi truong quyen sy dung dét

con nhiéu han ché, thong tin dAu vao dé 4p dung cac
phuong phap dinh gia dat th1eu do tin cdy; tinh trang
ké khai gia thap hon thyc té gia chuyen nhuong dé
tron thué; mot sb loai dat hay mét s khu vuc khong
¢6 thong tin vé chuyén nhugng quyén sir dung dét;
gay that thoat 1on cho NSNN;

+ Quy trinh xay dung bang gia dat cu thé ciing
nhu viée dinh gia, tham dinh gia dét chua dam bao
khach quan. do cac Hoi dong c6 thim quyén v& tham
dinh gia phan 16n 1a c4c thanh vién khong c6 chuyén
mon trong linh vuc d4t dai nén khong thé co y kién
xac dang khi thim dinh;

+ Trong truong hop, to chirc tu van xac dinh gia
dat dbi voi cac truong hop két qua xac dinh gia dat
khong dam bao tinh trung thyre va khach quan thi van
khéng c6 ché tai xir phat hop 1y;

+ Chua 6 co quan chiu trach nhiém dgc 1ép trong
viéc ban hanh Bang gi4 dat, dinh gia dét cu the phu
hop véi thi truong; xdy dung, cong bd chi sb bién
dong gi4 dat thi truong va xdy dung co s¢ du liéu vé
gia dat.

Hai la, co ché giao dat chua dam bao tudn theo
nguyén tic va co ché thi truong,

Trong Ludt Pat dai 2013 con mot s6 quy dinh
chua pht hop va chua cu thé nhu: vé thanh toan quy
d4t cho nha dau tu thyc hién dy an BT; viéc quy dinh
doi dat lay cong trinh da lam han ché nhiéu dén viéc
dau gia quyén st dung dét, 1am loi cho nhitng doanh
nghiép thyc hién du 4n, gdy that thoat cho NSNN;
cac tinh, thanh phd, nhét 1a tai cac d6 thi c6 gia dat
cao, viée 4p dung co ché diu gia quyén st dung dat
chura dugc thyc hién triét dé. Mit khac, cac quy dinh
vé dau gia dat chua gén v6i quy trinh cy thé vé déu
gia dat. Trong Luat Pit dai 2013 chi co quy dinh vé
dau gia quyén str dung dat d6i voi dat da giai phéng
mit bang con tai san thudc s hiru Nha nudc. Vi thé,
khi chua giai phong duge mit bang thi khong thé dau
gia dé chon nha dau tu di diéu kién. Trong khi do,
khi d4u thau du 4n thi d4t van chua duoc giai phong
mit bang, chua c6 quy hoach chi tiét. Vi vay, da lam
nay sinh mau thuin, bat cap trong viéc tinh _dung,
tinh du chi phi cho cong tac giai phong mat bang va
tinh di nguén loi mang lai khi c6 quyet dinh dau tu
sau giai phong mat bang va sau trién khai dy an.

Trong quy dinh hién hanh cling chua phén dinh rd
viéc giao dat c6 thu tién sir dung dt véi cho thué dat

thu tién hang nam véi cho thué dat thu tién mot 1an.
Nhiéu dia phuong hién nay ap dung hinh thirc giao
dat va cho thué dat thu tién mot 1an chi c6 tac dung
tang nguon thu tai mot thoi diém, khong co tinh bén
viing vé sau. Mot s6 nha dau tu da loi dung hinh thurc
ndy v6i gia tién thué mot lan voi gia thap dé huong
loi tir phan gia tri ting thém tir dat trong qué trinh
khai thac str dung hodc chuyén nhuong quyén thué
lai cho céc nha dau tu khac.

Ba la, quy dinh vé thu hoi dat va boi thuong, ho
tro, tdi dinh cw khi thu hoi dat chua cé su théng nhat
vé phuwrong thire thu hoi, vé ché dg boi thiong doi véi
nguoi ¢o ddt bi thu hoi, dong thoi chwa gidi quyét
théa déng vé lpi ich giita cdc bén cé lién quan.

+ Chua c6 sy binh dang trong viéc bodi thudng
cho ngudi bi thu hdi dt trong cling mot loai dat gitra
cac du an khac nhau va giita cdc chii ddu tu khac
nhau. Néu 1 céc du an do Nha nuéc thu hoi dé sir
vao myc dich qudc phong, an ninh, phat trién kinh
té- x4 hoi thi nhan duoc ché do boi thuong theo murc
gia an dinh ciia Nha nudc va thuong thap hon gia
dat chuyén nhuong quyén st dung dat pho bién trén
thi truong. No6i chung 1a thuong thap hon gia dat cua
cac dy 4n thu hoi dat véi muc dich SXKD. Ddng
thoi, ngudi ¢ dat bi thu hdi ciing khong nhan duoc
nhiing wu di khac. Trong khi d6, ngudi co dat bi thu
hoi dat cho doanh nghiép dugc chu dau tu thoa thuan
boi thudng theo gia thi trudng va co thém nhing wu
dai nhat dinh, tiy theo timg chu dau tu.

+ Mot sb ngudi co dat bi thu hdi vao cac dy an
SXKD lai doi gia qua cao, bat hop 1y nén can trg dén
qua trinh thyc hi¢n dy an.

+ Gia tri boi thuong thdp cing voi viée chua
dam bao hd trg thoa dang cho nguoi ¢ dét bi thu
hoi trong viéc dam bao sinh ké cho ho, dan dén tinh
trang nguoi co dat bi thu hoi khong con dét canh tac
va khong dugce tao viée lam, khong c6 thu nhap trong
khi cic nha dau tu lai thu loi rat 16n, gdy bat binh
dang, phat sinh khiéu kién va hé luy cho xa hoi

+ Chua c6 co ché xtr Iy phan chénh léch vé dia t6
duogc tao ra tir sy thay d6i muc dich st dung dét hodc
chua diéu tiét duoc phé‘m gia tri chénh I¢ch dugc tao
ra tir dit ma phan gia tri nay khong do ngudi sir dung
dat mang lai;

Bén la, chira c6 co ché diéu tiét phan gid tri ting
thém tir dat ma phan gid tri tang thém nay khong
phdi la dau tw ciia nguoi sir dung dat mang lai.

Nhiéu du 4n chuyén d6i muc dich str dung tir dat
nong nghiép sang dt phi nong nghiép lam cho gia tri
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dt ting 1én rat 16n nhung khong phai do dau tu thém
ma c¢6. Mat khac, khi co so ha tang xung quanh dugc
dau tu s& lam cho loi thé thuong mai cua dat ting
1én nhiéu lan nhung toan bd phan gia tri ting thém
nay lai thudc vé nha dau tu, gy nén that thoat cho
NSNN va phat sinh khiéu kién cua nguoi dén, gay
bat on dinh x4 hoi. Néu phan tich k¥ cho thiy, phan
gia tri tang thém tir viéc thuc hién dy an, bao gom
hai phéan: (i). Phan ting thém do thay déi muc dich
st dung dat gitra trudc va sau khi thuc hién du an, do
su phat trién ctia hé thong co so ha téng Phan nay vé
nguyén tic phai tap trung vao NSNN dé phuc vu cho
dau tu phat trién cac cong trinh ha ting chung cua xa
hoi va (ii) Phan ting thém do ban than chu dau tu da
tao duoc san phém du an co gia tri cao hon san phém
du kién va san pham ctia cac dy an lién ké. Phan ting
thém nay 1a thanh qua ctia nha dau tu nén duoc dé lai
cho nha dau tu.

Giai phap kinh té ting cudong khai thac nguon
thu tir dat

De tang cudng quan 1y kinh té dat nham tang
ngudn thu tir dat, gop phan giai quyét tét mdi quan
hé gitra cac dbi tuong c6 lién quan (Nha nudc, nha
dau tu va, nguoi co dat dang str dung) can thuc hién
cac giai phap cu thé sau:

M@t la, Nha nwde can quan Iy gid ddt theo co ché

thi truong

Theo do, can thiét phai stra d6i, bo sung Luat Dat
dai nam 2013 va cac Nghi dinh c6 lién quan. Theo
6, khi dinh gia dat trong trudong hop dét thu hoi phai
¢6 sy thoa thuan ctia bén co dat bi thu hoi. Nghia la
ngudi c6 dat bi thu hdi phai 13 mot bén trong quy
trinh dinh gia dét bi thu hdi, Truong hop khong thoa
thudn dugce thi nguoi c6 dat bi thu hoi c6 thé dugc
quyén yéu cau co quan tham dinh gia doc 1ap tham
dinh lai. Gia cua co quan tham dinh doc lap dugce xac
dinh la gia dat thu hoi. Truong hop van khong dong
thuén thi co quyen yéu cdu mot co quan tham dinh
khac. Néu van khong c6 s dong thuan thi c6 thé dua
ra toa an xem xét phan quyét

Téch biét tham quyen quyet dinh vé giao dat, cho
thué dat, thu hoi dat va tham quyén quyét dinh gia
dat khi thu hdi dé dam bao khach quan. Theo do,
can ¢6 hai co quan dc 1ap: mét la, co quan c6 tham
quyén quyet dinh vé giao dat, cho thué dt va hai la,
co quan quyét dinh gia dat;

Xay dung ché tai phu hop dé xac dinh trach nhiém
cha céc to chirc trong viée xac dinh, dinh gia dat khi
giao dét, cho thué dat, thu hoi dat... nhim nang cao
trach nhiém cta cac to chuc nay.

M6 rong cac bién phap ddu gid, ddu thau quyén
str dung dat khi Nha nudc giao cho cac to chic, ca
nhén c6 nhu cu st dung dat nham phu hop véi gia
thi truong va han ché tiéu cuc, tham nhiing.

Naéng cao trinh d9, nang lyc chuyén mén va dao
dirc nghé nghiép ciia can bo dinh gia thong qua viée
boi dudng, cap nhét kién thirc, md cac hoi thao lién
quan dén linh vyc dinh gi4; quy dinh trach nhiém 16
rang trong tham dinh gi4 dat;

Nén bo khung gia dat, chi quy dinh nguyén tic,
phuong phap xac dinh gia dat d¢ UBND cap tinh
quyet dinh gia dét theo co ché thi truong. Bang gia
dat phai dugc cong bd hang nim dam bao sat thyuc
voi gia thi trudng va 1a co s& dé xac dinh gia dat
cu thé ciia timg thira dit thay vi cong bd 5 nam nhu
hién nay.

Can c6 ché tai xur phat nghiém minh trong
truong hop khai bao gia bat dong san, quyén sir
dung dit giao dich khong dung dbi véi cac doi
tuong lién quan: ngudi mua, nguwoi ban, ngudi moi
gi6i, ddng thoi khong cong nhan gia tri phap 1y ctia
giao dich nay;

Xay dung va to chirc thyc hién nghiém tic ché
d6 kiém tra, thanh tra, gidm sat cong tac dinh gia dat
va ap dung bang gia dat & cac dia phuong nhim dam
bao cho cong tac dinh gia dit duoc thuc hién theo
diing nguyén tic, phuong phap va hudng theo kinh
té thi truong.

Hai la, xdc dinh gid dat théng qua ddu gid theo
co ché thi triong

C6 thé bo sung quy dinh vé d4u gia dat chua boi
thuong va chua giai phong mat bang. Quy dinh nay,
Nha nude thue hién viée thu hoi dét cia nguoi dang
str dung, 1ap va phé duyét phuong an bdi thudng, hd
tro va tai dinh cu theo quy dinh. Sau do t6 chire dau
gia. Nguodn thu tir ban déu gia dugc sir dung dé boi
thuong va cdc chi phi giai phong mat bang. Quy dinh
ndy cling tuong ty nhu quy dinh vé viéc quyét dinh
giao dat truc tiép cho nha dau tu khi chwa thuce hién
boi thuong va giai phong mit bang;

Quy dinh cong khai két qua ban dau gia quyén
str dung dét thong qua viéc cong bd rong rii thay vi
chi cong khai trong pham vi nhiing nguoi tham gia
phién d4u gia va mot s it nguoi ¢6 lién quan. Thuc
hién diéu nay c6 tac dung ting cuong tinh minh bach
trong xir Iy tai san nha nudc, dong thoi 1am co so tin
cay cho vi¢c xéac dinh gia, thim dinh gid va cong tac
kiém tra, kiém soat, thanh tra cac cong vige co lien
quan dén dat dai khi dau gia.
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Ba 14, b6 sung siva doi quy dinh vé sir dung dit
doi v6i nhiing thira dit gan véi cdc duw dn dau tw

Pé tranh tinh trang sir dung dat phan tan va dam
bao sy cong bang giita nhimg ngudi bi thu hoi dat
v6i nhitng ngudi khong bi thu hoi dét tai cac khu vuce
nay, Nha nudc can thiét phai c6 ké hoach thu hoi tat
ca dién tich d4t ndm trong cac ving gan dy an dé quy
hoach lai mét cach déng b, tao mat b::ing tai dinh cu
cho nguoi déan tai chd, tao quy dét sach dé dau gia
nhim chon dugc nhiing hoat dong khai thac hi¢u qua
nhéat cac loi thé mang lai tir cac du an dau tu. Déng
thoi, gitip cho viée diéu tiét tip trung ngudn thu vao
NSNN phén gia tri tang thém tir dia to chénh léch do
Nha nude dau tu phat trién ha ting.

Bén la, hoan thién chinh sach thu hoi dat, dén bi
khi thu héi dat, tai dinh cur

Theo d6, can bé quy dinh vé chu dau tu thoa
thuan nhan chuyén nhuong quyén sir dung dét. Viéc
thuc hién thu hoi d4t cho cac muc dich déu phai do
Nha nudce thue hién.

V& nguyén tic bdi thuong vé dat khi nha nudc
thu hdi dat: nguoi sir dung cing loai dt nhu nhau
phai duoc hudng cing ché d6 boi thuong nhu nhau
khong phan biét dit dugc thu hdi vao muc dich gi
thay vi hién nay c6 su phan biét giita dat thu hoi
cho muc dich quéc ph(‘)ng, an ninh va dét thu hoi
cho du an thuong mai dich vu. Nguoi dang sir dung
dat cho SXKD khi dét bi thu hdi phai duoc tao didu
kién dé tai lap cac diéu kién kinh doanh bang dt,
bang mit bang kinh doanh hoic cac didu kién dam
bao sinh ké khac cho ho. Trudng hop khong c6 dat
cung muc dich sir dung dé boi thuong thi co thé boi
thu'orng béng loai dat khac dé tao 1ap viéc lam cho
ngudi c6 dat bi thu ho1 Chinh sach nay gitp cac dia
phuong khai thac ngudn luc dat dai dé phat trién cac
hoat dong SXKD cho nguoi bi thu hdi co diéu kién
chuyén doi nghé nghiép, 6n dinh cudc séng.

Tao diéu kién thuan loi vé tai dinh cu cho nhiing
nguoi bi thu hoi déat, dam bao cho ho co chd & méi
phu hop. Truong hop gia tri tién dén bu khong di tra
tién cho mot suat ti dinh cu thi Nha nudc phai 6
chinh sach hd tro dé nguoi bi thu hoi dat c6 chd &
méi. Trong trudng hop ngudi co dat nong nghiép bi
thu hoi thi cn phai co chinh sach phii hop dam bao
cho ho c6 ngudn sinh ké mai thay thé cho ngudn dat
nong nghiép bi thu hoi nhur tao viée lam, bodi dudng
nghé cho ho; hd trg chuyén dich co cdu kinh té, phat
trién lang nghé truyén thong, xdy dung cac cong
trinh dich vu phu hop dé phuc vu cong dong dan cu;

Pam bao quy trinh thu hdi dat cong khai, minh
bach, chat ché va cong béng, quy dinh cu thé thanh
phan ciia Hoi dong bodi thudng, hé tro va tai dinh cur
nham dam bao co sé phap Iy va tinh théng nhét trong
thanh 1ap va hoat dong cia Hoi dong nay.

Déi v6i nhimg dy 4n dau tu xay dung va phat
trién dat dai-bat dong san, Nha nudc thong qua cac
t6 chirc phat trién quy dat béng cong tac quy hoach,
quy hoach chi tlet thu hoi dat, boi thuong giai phong
mit bang, phat trién thanh dét sach ¢6 két cau ha tang
va cung cap dat sach ra thi truong thoéng qua dau gia
hodc dau thau dy an c6 sir dung dat.

Ddi v6i nhimg du 4n dau tu, xdy dung hé théng
giao thong, co quan quan ly Nha nude thyc hién
phuong phép tao quy dat hai bén duong va str dung
quy dat nay nhu mot nguon von huy dong cho NSNN
thong qua ddu gid, ddu thau cac nén dét sau dau tu
co so ha tang.

D6i v6i dit d6 thi thu hoi dé 1am dudng hodc lam
cac cong trinh cong cong, cac ho déan phia bén trong
phan duong mdi s& huong loi do loi thé thuong mai
nén can phal ¢6 co ché diéu tiét phan gia tri ting
thém tr viéc nay.

Nam la, diéu tiét gza tri tang them tir ddt doi véi
cde dir dn dau twr ¢6 sir dung dat

Déi véi cac du an dau tuw khi thu hoi dat nong
nghiép, dén bu va nop tién sir dung dt theo gia thap
nhung khi chuyen doi sang muc dich dat phi nong
nghiép nén gia dat da tang rat nhicu lan ma khong
phéi do dau tur mang lai. Mt khéc, khi du an trién
khai thi nhidu cong trinh ha tang lién ké ciing duoc
dau tu phat trién, tao loi thé va gia dat tang lén. Tatca
gia tri tang 1én nay da roi vao tay ciia cac nha dau tu,
gdy tinh trang that thoat cho NSNN. Dé khéc phuc
tinh trang nay, can thiét phai xac dinh gia dat trudc
khi thyc hién dy an va gia dat sau khi thuc hién du
an nham xac dinh dwoc phan gia tri ting thém cta
dét dai.

Kién nghi

Mot la, ra soadt lgi tat ca cdc chinh sach tai chinh
tai chinh ddt dai, phat hién nhitng han ché dé kip thoi
b6 sung ddi méi chinh sach kinh té, tai chinh vé dat
dai va cac cong cu tai chinh khc nhdm dam béo sur
phtt hop cua céc chinh sach nay trong bdi canh thyc
hién gi4 dat theo kinh té thi trudng.

Hai la, nén bo quy dinh khung gid dat, xdy dung
bang gid ddt va gid ddt cu thé phan dnh ding gid thi
triong cia dat dai.
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Gia dat 1a pham tri mang tinh ca biét va thay
ddi thuong xuyén theo vi tri cia timg thira dét cia
timg ving cling nhu theo quan hé cung cau trén thi
trudng. Do do, gia dat dia phuong quy dinh luén lac
hau va thap hon nhiéu so véi gia tri thi truong ctia dat
dai ngay tai dia phuong d6. Chinh viéc nay da lam
cho viéc tinh thué, phi va 18 phi ciing nhu cac nghia
vu tai chinh khac ctia ngudi st dung dat khong ding
thyc té, gdy that thoat ngudn thu dang ké cho NSNN.
Dong thoi, con gdy nén tinh trang tham nhiing, tiéu
cuc khi thyc hién giao dat, tinh tién st dung dat khi
¢6 phan héa doanh nghiép Nha nudc. ..

Bang gia dat phai duoc quy dinh va cong bd hang
nam thay vi 5 nam dé dam bao cap nhat kip thoi sy
bién dong vé gia tri thi truong cua dat dai. Viéc nay
hoan toan c6 thé thuc hién duge trén co sé co quan
chuyén trach vé dinh gi4 nam bét cap nhat thong tin
vé gia ca giao dich cua thi truong mot cach thuong
xuyén dua trén hé thong thong tin vé dat dai;

Ba la, can c6 quy dinh cu thé vé dang ky thong
tin vé ddt dai

Bit budc vé ding ky gia dat; co ché tai xur Iy
nhiing truong hop vi pham quy dinh nay. Truong
hop chuyén quyén sir dung dat ma khong dang ky
voi co quan Nha nudc co thim quyén sé b thu hoi
dit da giao dich chuyén nhuong.

Quy dinh nay s& gop phan cap nhat thudng xuyén
gia cua tirng thira dét khi thuc hién mua, ban hodc khi
gia cua nhimg thira dat cung loai, cing vi tri trong
bang gia dat do UBND cap tinh ban hanh c6 su thay
ddi so voi gia dang ky ciia mdi thira dat. Dong thoi,
han ché va di dén chdm dut tinh trang “giao dich
ngam” khong dang ky dé tranh nghia vy tai chinh;
han ché tinh trang déu co, mua di, ban lai trao tay de
kiém 10i. Mt khac, viéc dang ky day di va kip thoi
thong tin vé dét dai tao diéu kién cho co quan quan
1y Nha nu6c vé dét dai c6 di thong tin dé c6 nhiing
bién phap quan ly thi truong dat dai hiéu qua nhat.

Bon la, can cé mot co quan chuyén trach chiu
trach nhiém dinh gia dat va quan Iy thong tin gid ddt
trén pham vi toan quoc:

Khoéng can thiét phai do UBND cap tinh quyét
dinh gia dét cu thé va Hoi dong thim dinh gia dat
ciing khong nhat thiét phai ton tai.

Trén thyuc té, Hoi dong tham dinh gia gdm nhiing
thanh vién khong c6 chuyén mén va ding dau
thuong 1a mot lanh dao cua cap tinh va cac thanh
vién thuong la nhitng nguoi dai dién cho céc ban,
nganh cta cap tinh. Nhitng nguoi nay thuong khong

¢6 chuyén mon vé thém dinh gia dat nén viéc tu vin
cho UBND cap tinh vé gia dat s& khong chinh xac.
Vi vy, dé khac phuc han ché trén, can c6 mot co
quan chuyén trach, chiu trach nhiém dinh gia dit va
chiu trich nhiém vé tinh chinh xac, phu hop vé gia
dat trong vi¢c thuc hi¢n cac chinh sach dén bu cho
ngudi co dét bi thu hoi. Nhiém vu cia co quan niy
1a xay dung bang gia dat cho cac dia phuong, dinh
giacy thé cho tung thira dat, cap nhat thuong xuyén
théng tin vé dat dai phuc vu cho co quan quan 1y
Nha nuéc thuc hién hiéu qua chinh sach kinh té dat.
Thyc hién diéu nay s& gop phan to chirc lai b may
Nha nuée vé quan ly dat dai, dam béo viéc dinh gia
d4t khach quan hon, tranh nhiing hi¢n tuwong ti€u cuc
trong dinh gia dét.

Nim la, bo sung, sira doi cdc quy dinh nham diéu
tiét phan gid tri tang thém tir dit

Luét Dat dai nim 2013, méi chi ¢6 quy dinh vé
gia dat. Trong khi thué- mot trong nhing cong cu
quan trong dé diéu tiét phan gia tri tang thém tir dat
lai chua dua vao quy dinh. Viéc b6 sung thém cac
quy dinh vé nguyén tac danh thué trong Luat Dét dai
khong hé ¢ su chong chéo v6i Luit thue st dung
dat dai ma nhitng quy dinh nay s& la cau ni tao nén
sy nhét quan giita cac cong cu kinh té trong Luat Dat
dai véi cac chinh sach cu thé vé thué trong Luat thué
str dung dat.

Sdu la, bo sung thém quy dinh vé thué diéu tiét
gid tri tang thém giita gid mua va gid ban dat

Trén thuc té, nhitng nguoi dau co dét dai thudng
loi dung vao thong tin vé quy hoach, vé trién khai du
an dau tu dé dau co dat dai nhdm bén ra lay chénh
léch, day gia dat tang lén cao, lam méo mo thi truong
dat dai. Vi Vay, can co chinh sich diéu tlet phan
chénh léch gia nay theo phuong phép lity tién cin
ctr vao thoi gian giita hai lan giao dich. Theo d6, thoi
gian gitra hai 1an giao dich cang ngan thi ty suat thué
dat cang cao.

Tai liéu tham khao:

B¢ Tai nguyén va Moi tm‘ong (201 7) Thong tir 56 05/201 7/TT-BTNMT
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Baotainguyenmoitruong.vn/dong-bo-hoa-cac-cong-cu-quan-ly-dat-
dai-296209.html. ) .

Chinh phii (2017), Nghi dfinh 50 73/2017/ND-CP ngay 14/6/2017 vé thu
thap quan Iy, khai thac yfa si dung thong tin, dir liéu tai nguyén va moi
truowngff quy dinh chi tiét thi hanh Ludt Dt dai.

Ngo Thé Chi (2021), “Gidi phdp khai thac nguon thu tir dit theo co ché
thi trirong ¢ Viét Nam”, dé tai NCKH cdp co s6.

Hoang Van Cuong (2020) ‘ Nghiéncitu co 50 khoa hoc va. aé xudt cdc
gidi phdp tang cwong quan Iy kinh té dit nhdm khai thac nguén thu tir dat
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quoc gia, ma so BDKH/16-20.

Tap chi dién tir VinEconomy:24/12/2022.
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QUAN LY THUE BOI V61 KINH TE CHIA SE G VIET NAM

TS. Nguyén Thi Minh Hang* - Nguyén Quynh Anh**

Mé hinh hoat déng cua kinh té chia sé (KTCS) da xuét hién kha lau trén thé gi&i va hién nay cé6 sw phat
trién dét pha nho thanh twu phat trién cua khoa hoc-céng nghé, céng nghé théng tin (CNTT). Phét trién
mé hinh KTCS Ila xu hwéng chung cua toan thé giéi va Viét Nam khéng nam ngoai xu hwéng chung do.
KTCS gitp ching ta tan dung cdc ngudn lwc con nhan réi, mé ra nhiéu co’ héi dé phét trién kinh té - xa
héi; tuy nhién KTCS ciing dit ra nhiéu thdch thirc déi véi cdc co quan quén ly nha nwérc, cdac doanh
nghiép kinh doanh theo mé hinh truyén théng va cdc chu thé khédc cé lién quan. Quan ly KTCS dé thuc
day phat trién hiéu qua va bén virng, dam bao sw céng bang giira cdc loai hinh kinh doanh Ia bai todn

dat ra cho moi quéc gia.

« Tl khoa: kinh té chia sé, quén ly thué.

The operating model of the sharing economy
has appeared for a long time in the world and
now has a breakthrough development thanks

to the development achievements of science,
technology and information technology (IT).
Developing the sharing economy model is a
common trend of the whole world and Vietham
is not an exception to that general trend.
Sharing economy helps us take advantage of
idle resources, opens up many opportunities

for socio-economic development; However, the
sharing economy also poses many challenges to
state management agencies, traditional business
enterprises and other related entities. Managing
the sharing economy to promote effective and
sustainable development, ensuring fairness
among business types is a challenge for all
countries..

» Keywords: sharing economy, tax management.

1. Kinh té chia sé va lgi ich cia kinh té
chia sé

C6 thé hiéu KTCS 1a mot phwong thirc kinh
doanh méi cua kinh doanh ngang hang, mot hé
thong kinh té ma & d6 tai san va dich vu dugc
chia sé cho nhiéu ngudi st dung trén thi trudng
thong qua vigéc su dung cac nén tang sb. Cong
nghé s gitp két ndi nhu cau chia sé ngudn luc
nhan rdi va nhu cau st dung ngudn luc d6 mot
cach chinh xac, hiéu qua, nhanh chong va chi
phi théap.

* Hoc vién Tai chinh
** C058/11.01CLC - Hoc vién Tai chinh

Ngay nhén bai: 02/11/2022

Ngay gt¥i phan bién: 10/12/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 25/01/2023
Ngay chép nhan déng: 10/02/2023

MO hinh ti€u dung hop tac dugce str dung trong
cac thi trudng truc tuyén ciing nhu cac linh vuc
méi ndi nhu: cho vay xa hdi, cho thué nha, thué
dich vu du lich, tu van du lich, chia sé xe hoi ca
nhan... V&i KTCS, nguoi ta c6 thé cho ngudi la
thué bat cur thir gi dang khong sir dung tham chi
ké ca nha may, may méc nong nghiép... théng
qua cac cong ty két ndi bang internet, ma bén
thué va bén cho thué biét rd thong tin ciia nhau.

Nhu vay, KTCS dua lai nhitng lgi ich cho nén
kinh té nhu:

(i) KTCS gitp tiét kiém tai nguyén thong qua
ting ning suat cla tai san, ting nhu cau va mo
rong tiéu thy, thac déy su sang tao d6i méi & cép
do ca nhan.

(i1) KTCS loai bod hodc gidm céc rao can gia
nhap thi trudng nhu dau tu ngudn luc san xuat,
mang ludi phan phéi phuc tap, do do cho phep
nhiéu ca nhan riéng le co the khoi nghiép tham
gia thi trudng tir ngudn lyc sin cd ciia minh. Cac
hoat dong KTCS c6 tac dong tich cuc td1 moi
truong thong qua giam phat thai khi nha kinh,
giam khdi luong cac chét thai ra moi truong.

(i11) KTCS gitp gidm chi phi giao dich trong
cac hoat dong kinh té. V6i cac nén tang truc
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tuyén, ngudi mua va nguoi ban nhanh chong tim
dugc nhau, giam bot cac khau trung gian, ngudi
mua va ngudi ban co thé twong tac tryc tiép voi
nhau... tir d6 giup tang tinh canh tranh gitta nhiing
nha cung cap ca vé thoi gian cung cap, gia ca va
chét luong san pham hoac dich vu.

(iv) KTCS gop phan thuc day phat trién cong
nghé néi chung va CNTT noi riéng. KTCS cang
phat trién thi viéc sir dung va phén tich dit liéu I6n
cua khach hang mgt cach nhanh chong va hiéu qua
chinh 14 “cdu” quan trong cho CNTT phat trién.
Ngoai ra, tinh canh tranh cao cia KTCS so véi
kinh té truyén thong sé& thiic ddy cong nghé san
xuat hang hoa ngay cang hoan thién hon dé dap
g nhu cdu ngay cang cao ciia ngudi tiéu dung
vé chit luong, mau ma, kiéu dang san pham...

2. Quan ly thué déi véi KTCS ¢ Viét Nam -
Nhiing vin dé dit ra

Mo hinh KTCS tai Viét Nam hién nay chua
phat trién manh nhung co6 rat nhiéu tiém ning
phat trién. Cac loai hinh KTCS & Viét Nam hién
nay kha da dang. Trong 15 khu vuc dich vu phd
bién trén thé gidi c6 mé hinh KTCS, & Viét Nam
d3 xuat hién 12 khu vyc, trong dé tip trung vao
bbn linh vyc: (i) Van chuyén hanh khach vai
chia sé¢ phuong tién giao thong nhu Grab, Be hay
Gojek; (ii) Du lich v6i dich vu luu tri nhu Airbnb
hay Luxstay; (iii) Tai chinh véi dich vu cho vay
ngang hang nhu cac nén tang Fiin.vn hay Tima;
(iv) Lao dong voi1 dich vu chia sé ky nang, stic
lao dong hodc khong gian lam viéc chung nhu:
Taskee hay Designcrowd.

V& co ban, cac chu thé tham ~gia KTCS gom:
(i) Cac chu thé tham gia truc tiép 1a nguoi cung
cap, ngudi tiéu dung va ngudi cung cap nén tang
két nbi; (ii) Cac chu the tham gia gian tiép la ngan
hang/té chirc cung cip dich vu thanh toan, co
quan quan ly cac bén c6 lién quan.

Co ché hoat dong cua dich vy trong mé hinh
KTCS duogc thyc hién trén moi truong internet,
do d6 bi diéu chinh bai cac quy dinh phap lut vé
thong tin, thuong mai dién tur (Luat Thuong mai;
Luat Giao dich dién tir; Luat Cong ngh¢ thong
tin... va cac vin ban huéng dan thi hanh). So véi
nhiéu linh vyre quan 1y nha nude khac, khung kho
phap 1y vé chinh sach thué, quan 1y thué d6i voi
cac hoat dong kinh doanh theo mo6 hinh KTCS

tuong d6i day du tir khau dang ky thué, ching tir
nop thué, ké khai thué va nop thué.

V& co ban, cac td chirc, ca nhan kinh doanh
trong md hinh KTCS tai Viét Nam (cling nhu
kinh doanh truyén thong) bi diéu chinh boi chinh
sach thué GTGT, thué TNDN, thué TNCN theo
quy dinh hién hanh. Trong thoi gian gan day,
Viét Nam da ban hanh nhiéu vin ban phép luat
m&i, hinh thanh hanh lang phép 1y cho hoat dong
TMDT, trong d6 c6 md hinh KTCS.

Luat Quan Iy thué niam 2019 quy dinh, NNT
phai thuc hién ding ky thué va duogc co quan
thué cAp ma sb thué trude khi bit dau hoat dong
san xuat, kinh doanh hodc c6 phat sinh nghia vy
v6i NSNN. Ngoai ra, nha cung cap & nudc ngoai
khong c6 co sé thuong tra tai Viét Nam khi hoat
dong kinh doanh TMBT c6 nghia vu truc tiép
hodc iy quyén thuc hién dang ky thué, khai thué,
nop thué tai Viét Nam.

Luat Quan Iy thué ciing yéu cau Ngan ‘hang
Nha nuéec (NHNN) xdy dung va phat trién hé
thong thanh toan TMDT quoc gia, cac tién ich
tich hop thanh toan dién tir dé str dung phd bién
cho cac md hinh TMBT; thiét 1ap co ché quan 1y,
giam sat cac giao dich thanh toan ho trg cong tac
quan 1y thué d6i voi hoat dong cung cép dich vu
xuyén bién gidi trong TMDT. Bén canh do, cac
ngan hang thuong mai dugc yéu cau khéu tri,
nop thay nghia vu thué phai nop theo quy dinh
phap luat vé thué cua t6 chirc, ca nhan ¢ nude
ngoai hoat dong kinh doanh TMDT c6 phat sinh
thu nhép tr Viét Nam.

Bo Tai chinh d3 ban hanh Théng tu s
40/2021/TT-BTC ngay 01/06/2021 quy dinh rd
rang hon trach nhiém cia nguoi quan ly trén san
TMDT. Theo d0, t6 chirc 1a chi s¢ hitu san giao
dich TMDT phai ¢6 trach nhiém cung cip cic
thong tin lién quan dén hoat dong kinh doanh cua
c4 nhan qua san theo yéu cau cua co quan thué.

Tuy nhién, voi nhitng dic trung ciia nén kinh
t€ 80, cong tac quan Iy thué doi voi mo6 hinh KTCS
tai Viét Nam gap phai mot so kho khan nhu:

Thir nhat, khé khan trong viéc xac dinh chu
thé kinh doanh

DPé quan 1y thué hiéu qua thi trudc tién phai
quan ly dugc nguoi ndp thué (NNT). Boi voi
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nhimg giao dich kinh doanh truyén thng, chu
thé kinh doanh thuong thuc hién cac hoat dong
kinh doanh mét cach lién tuc. Cac hoat dong kinh
doanh dugc thyc hi¢n tai nhitng dia diém cu thé,
trong nhitng khong gian xdc dinh (ctra hang, nha
may, Xuong san xuat .). Giao dich kinh doanh
truyén thong chit yéu dugc hinh thanh tir cac quan
h¢ song phuong gitra nguoi ban va nguoi mua.

Trong md hinh KTCS, ngudi cung cap dich vu
nhiéu khi khong phai 12 ngudi kinh doanh thudng
xuyén, lién tuc, vi du nhu hoat dong kinh doanh
van tai Grab, nguoi lai chu thé kinh doanh khi
sir dung chiéc xe ctia minh lam phuong tién van
chuyén hanh khach hodc hang hoa; nhung nguoi
lai xe s& khong con 1a chi thé kinh doanh khi sir
dung chiéc xe d6 dé lam phwong tién di lai cua
ban than va gia dinh. Do tinh chat kinh doanh
khong thudng xuyén nén NNT c6 thé khong tu
thdng ké duoc doanh thu dé ké khai thué theo
quy dinh. Diéu nay khién co quan thué khé quan
Iy duge NNT, doanh thu chiu thué va trong nhiéu
truong hop khong co co s¢ dir liéu dé thyc hién
4n dinh thué.

Trong md hinh KTCS, viéc két ndi giita nguoi
cung cap dich vu va ngudi tiéu ding c6 thé thuc
hién quan céc website, cac trang mang xa hoi...
Trong truong hop cac to chirc, ca nhan cung cap
dich vu khong ty giac ké khai, nop thué voi co
quan thué thi co quan thué kho kiém soat véi cac
nhoém nay, khong kiém soat duge doanh thu khi
cac don vi cho thué may chii chua hop tac day
du véi co quan Thué vé cung cip thong tin cac
td chirc, c4 nhan van hanh cac website ban hang.

Thir hai, kho khan trong viéc xdc dinh ban
chat kinh té cua giao dich

Theo quy dinh hién hanh, thué GTGT, thué
TNDN, thué TNCN c¢6 nhiéu cach tinh thué tiry
theo giao dich va dac diém t6 chirc kinh doanh
cia NNT. Trong mot sd truong hop thi thué
GTGT, thué TNDN, thué TNCN é&p dung ddi voi
giao dich trong mé hinh KTCS dugc tinh bang
ty 1€ (%) trén gia tri giao dich, trong do ty 1€ (%)
dugc quy dinh cu thé cho timg loai nganh nghé,
tiy theo loai hinh ma murc thué s& c6 su chénh
léch. Vi vay, viéc xac dinh dung ban chat kinh té
ctia giao dich trong mo hinh KTCS s& quyét dinh
t6i viée xac dinh dung nghia vu thué ciia NNT.

Hién nay, c6 mot s6 kho khan trong viéc xac
dinh dung ban chét giao dich dé danh thué trong
ting phan khuc hoat dong cung cip dich vu mo
hinh KTCS nhu: loai hinh kinh doanh cua Grab
goi la kinh doanh dich vu van tai hay chi la cung
cfip dich vu két ndi. Ngoai ra, mot s6 hoat dong
cua KTCS c6 dac thu riéng va c6 tinh dan xen
gilta cic nganh nén co quan Thué gap khé khin
trong vi¢c xac dinh doanh thu tinh thué, vi du,
mot s6 loai thu nhap lién quan dén phan mém,
san pham ndi dung thong tin sb... rat kho phan
biét gitra tién ban quyén, phi dich vu va loi nhuan
kinh doanh... khi co s¢ cua cac giao dich nay chu
yeu dua trén cac van ban dién tir nén phu thude
rat nhidu vao su trung thuc ctia cic doanh nghiép,
co s¢ kinh doanh.

Viéc khong phan loai chinh xac ban chét giao
dich trong m6 hinh KTCS sé anh hudng téi cach
tinh thue va so thue phai ndp vao NSNN.

Thir ba, khé khan trong viéc xdc dinh quyén
danh thue

Trén mdi trudng sd, md hinh KTCS ¢6 nay
sinh vin dé quyén danh thué déi véi cac giao
dich xuyén bién gidi. Trong cac giao dich nay,
nghia vu thué cia cac nha cung cp dich vu ¢
nudc ngoai phu thudc vao viéc nha cung cip
c6 co so thuong tri hay khong c6 co sé thuong
tru tai Viét Nam. Hi¢n nay, mdt doanh nghi¢p
nudc ngoai dugce coi la c6 co so thuong tru tai
Viét Nam khi doanh nghiép d6 c6 mot dia diém
kinh doanh c6 dinh, hoac mot chi nhanh, van
phong diéu hanh, nha may, kho hang... tai Viét
Nam. Khéi niém truyén théng vé co sO thuong
tra khong con phu hop v6i diéu kién kinh doanh
trong moi truong so. Dleu nay dan dén kha ning
cac cong ty cung cap dich vu trong mo hinh
KTCS (mé hinh cung cép dich vu dit phong truc
tuyén, mé hinh du lich, khach san tryc tuyén...)
su dung khong gian mang nhu mét phuong thirc
tranh hinh thanh co s¢ thuong tra dé tranh thué
& cac qubc gia. Cac cong ty ké trén thuong di
chuyen tru s¢ dén nhitng ncn ¢ wu dai thué, dan
dén phan 16n gié tri kinh té ciing bi di doi. Ngoai
ra, xac dinh quyén danh thué ddi véi nguoi cung
cép dich vu khong c6 co so thuong trua tai Viét
Nam nhung cung cap dich vu tai Viét Nam va co
thu nhap tai Viét Nam van 1a bai toan kho.
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Thir tw, khé khan trong viéc kiém sodt dong
tién thanh todn

Pé xac dinh dung doanh thu tinh thué, co
quan thué can quan 1y duogc dong tién trong hoat
dong thanh toan. Trong m6 hinh KTCS phéat sinh
giao dich giita nha cung cdp v6i ngudi mua 1a
khach hang c4 nhan chiém ty trong 16n. Vi vay,
cac nha cung cép co thé ban hang (cung cap dich
vu) nhung khong xuat hoa don, hodc nguoi mua
thanh toan bang tién mat thi co quan thué rat kho
xé4c dinh dung doanh thu tinh thué, tir d6 lam x6i
mon co so thué, 1am that thu NSNN.

Ngoai ra, linh vyc cho vay ngang hang con
xuat hién thém rui ro vé quan 1y ngoai héi trong
truong hop nguoi tham gia giao dich 1a nguoi
khong cu tri, hoac néu ngudi tham gia khong cho
vay bang dong tién phap dinh (nhu VND hoic
cac dong t1en ngoai t¢ khac) ma cho vay bang tai
san 4o, tién ky thuét s6... thi viéc quan ly ngoal
héi, quan ly dong tién vao/ra khoi lanh tho
nén kho khin va mang nhiéu rii ro tiém an.

3. Giai phap ting cwong quan ly thué doi
véi KTCS tai Viét Nam

Thir nhit, hoan thién hanh lang phdp 1y vé
thue, quan ly thue lién quan dén mo hinh KTCS

- bé quan ly hoat dong cua doanh nghiép
trung gian két nbi, can quy dinh doanh nghiép
trung gian phai dang ky kinh doanh tai Viét Nam,
khong nhat thlet phai c6 co so thuong tra tai Viét
Nam, nhung can ¢6 tai khoan md tai mot ngan
hang thuong mai dugc cip phép hoat dong tai
Viét Nam. Doanh nghiép trung gian nay la mdt
cht thé co trach nhiém thuc hién céc nghia vu
ddi véi nguoi su dung dich vu ¢ Viét Nam véi co
quan nha nude ¢6 thim quyén tai Viét Nam.

- Céan ¢6 quy dinh phap 1y rd rang dé dinh danh
chinh xac cac loai hinh kinh doanh trong KTCS.
Dbi v6i cac nha cung cép dich vu két ndi, dé dam
bao sy binh dang vé nghia vu thué, cling nhu cac
nghia vu tai chinh khéc thi cdn quy dinh coi day
1a nganh nghé dich vu mdi, quy dinh nghia vu
thué nhu nhau véi cac dich vu glong nhau; cac
co s¢ kinh doanh c6 nghia vy bao hiém xa hoi va
cac ché do khac dam bao quyén loi cua ngudi lao
dong... Trén co sd d6 b sung hodc didu chinh cac
co s& phap 1y vé quan 1y thué d6i voi hoat dong
KTCS, trong d6 tap trung hoan thién cac ché dinh

vé hop dong theo phuong thirc dién tir, vé trach
nhiém cua cac bén ban hang, cung cép dich vu
theo hudng quy dinh rd trach nhiém cia doanh
nghiép cung cip dich vu (ing dung) theo mo hinh
KTCS déi véi ngudi mua hang (sir dung dich vu)
va cac co quan nha nudc lién quan.

- Cén sira d6i lai tiéu chi xac dinh co sé thudng
trl trong giao dich TMDT. M4t trong nhitng kho
khan trong quan ly thué déi vo1 KTCS 1a xac dinh
quyén danh thué theo qudc gia. Do vy, can cap
nhat kinh nghiém tir cac nu6e phat trién, cac t6
chtrc qudc té trong viée xac dinh co so thudng
tra trong giao dich TMDT dé tir d6 nghién ctru
xay dung céc ti€u chi xac dinh co s¢ thuong tra
trong hoat dong kinh doanh TMDT tai Viét Nam;
day manh ky két hiép dinh thué da phuong dé
stra d6i mot s6 diéu khoan cua cac hiép dinh thué
song phuong c6 diéu khoan vé co so thuong tri.
Theo kinh nghiém cac nuéc, co thé xac dinh co
s¢ thudng tra cua nudc ngoai ddi véi hoat dong
TMDT xuyén bién gidi can ctr vao su hién dién
cua dich vu ky thuét s6 ma doanh nghiép va to
chuc d6 cung ung tai Viét Nam va ngudng phat
sinh thu nhap ¢ Viét Nam.

- Quy dinh r6 cac trudng hop doanh nghiép
trung gian két ndi (cung cap ‘ung dung) c6 trach
nhiém khdu trir va nop thué thay cho c4 nhan
kinh doanh.

Dé quan 1y chit chd NNT va co so tinh thué
ddi v6i TMDT, Bo Tai chinh d3 ban hanh Thong
tu s6 40/2021/TT-BTC, trong d6 c6 quy dinh vé
viéc san thuong mai dién tir phai khai va nop thué
GTGT, TNCN thay cé4 nhan kinh doanh trén san.
Viéc quy dinh cac san TMDBT ké khai, nop hd
thué cho NNT c6 ban hang qua san TMDT da
dugc ap dung ¢ mot s6 nude. Pé quy dinh nay
c6 thé van dung phu hop & Viét Nam thi can quy
dinh 10 cac truong hop san TMDT phai co trach
nhiém khiu trir va nop thué thay cho ca nhan,
cu thé: San giao dich TMDT thuc hién dich vu
trung gian thanh toan; san giao dich TMBPT tham
gia diéu hanh, kiém soét hoat dong giao hang va
thanh todn cua ngudi mua cho ca nhan.

Thir hai, tang cuong thu thap thong tin NNT
co hoat dong trong KTCS

Co quan thué can: (i) Thu thap thong tin NNT
ngay tur khau dang ky thué thong qua su phoi hop
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giita co quan thué véi cac don vi quan 1y viéc
dang ky kinh doanh dién tr, dang ky tén mién,
san giao dich TMDT; (ii) Piy manh hoat dong
giam sat, dinh ky ra soat cac website cung cap
dich vu tmg dung; (iii) Xay dung mot hé thong do
tim ty dong trén mang internet dé thu thap thong
tin tu cac trang dién tir cho phép nguoi dung tim
dugc tén va dia chi URL cua cac trang di¢n tr
dua trén cac tir khoa tim kiém cu thé va thu thap
hinh anh, dudng dan va thong tin khéc trén trang
dién tr mdt cach tu dong nhim nhghn dién nhiing
NNT khong 10 rang; (iv) Thong qua cac hi¢p dinh
vé thué, ¢y manh hoat dong trao doi théng tin vé
NNT giira co quan thué cac nudc dé quan ly chat
ché cac giao dich xuyén qudc gia...

Thir ba, nang cao hiéu qua cong tac thanh
tra, kiém tra thue, doi chieu thong tin cac giao
dich trong mé hinh KTCS

Co quan thué can thuc hién kiém tra tinh xéac
thuc gia tri giao dich trong m6 hinh KTCS thong
qua thong tin vé cac giao dich qua ngan hang,
thong tin do cac co so trung gian ing dung cung
cap dinh ky, dir liéu phan tich khach hang, dir
lidu trén may chu... Bén canh d6, co quan thué
can nang cao hiéu qua cong tac thanh tra, kiém
tra rai ro dwa trén xay dung co s¢ dir liéu vé to
chtre, ca nhan c6 hoat dong trong mé hinh KTCS,
phan tich ruai ro trong d6 co st dung tri tu¢ nhan
tao (AI) dé xir Iy dir liéu, dua ra cac canh bao ddi
v6i trudng hop vuot ngudng rui ro va dé xudt cac
bién phap quan 1y thué theo rui ro. Co quan thué
can thyuc hién thanh tra, kiém tra theo chuyén dé,
tap trung d6i voi nha cung cap nude ngoai khong
c6 co s kinh doanh ¢4 dinh tai Viét Nam va nha
cung cap dich vu timg dung trong KTCS.

Thir tw, ddy manh irmg dung CNTT trong qudn
Iy thué déi véi KTCS

Thuc té cho thiy, phan 16n cac giao dich
trong KTCS thuc hién thong qua nén tang sb,
s6 lugng giao dich rat 16n, nhung gia tri timng
giao dich thuong nho. Pdy manh ung dung
CNTT trong quan 1y thué d6i voi KTCS 1a giai
phap quan trong dé dat duoc muc tidu quan 1y
s6 lugng 16n. Cuy thé: (i) Can thanh 1ap Trung
tam phong chdng tron lau thué cong nghé cao
thudc Téng cuc Thué dé lam dau méi trién khai

hé théng phan mém quan 1y thué d6i véi TMDT;
(ii) Nang cip cac tng dung quan 1y thué hién
hanh dé phu hop véi thuc té quan 1y mo hinh
KTCS; (iii) Hoan thién va b6 sung cac tng dung
CNTT vé xac thuc héa don dién tir; ung dung
phuc héi thong tin phuc vu thanh tra, kiém tra
dién tr; ing dung truy tim thong tin NNT trén
nén tang sd; (iv) Xay dung giai phap k¥ thuat,
nang cip ha ting CNTT dé két ndi, luu trir thong
tin tir cac san TMDT va thong tin tir cac co quan
nha nuée o lién quan dé phuc vu cho viée xay
dung co so dir lidu vé quan 1y thué.

Thir ndm, ting cuong tuyén truyén, phé bién
phap luat thué va tao thudn loi cho NNT trong mo
hinh KTCS thuc hién nghia vu dang ky, ké khai,
nop thué

Céc dbi tugng kinh doanh nho 1é tham gia
vao giao dich trong KTCS dang ngay cang gia
tang, gia tri mdi giao dich khong 16n nhung sb
luong giao dich nhiéu va da phan cac d6i twong
nay khong nhan thirc day du hodc ¢d tinh khong
thyc hi¢n nghfa vy thué v6i nha nude. Do do, co
quan thué can ddy manh cong tac tuyén truyen
hd trg NNT, chi trong hinh thuc tuyén truyen
tai cac chuyén muc dac biét vé phap luat thué
qua cac phuong ti¢n thong tin dai chung, tap chi
chuyén nganh. Nganh thué can don gian thu tuc
hanh chinh, hién dai hoa cong tac quan 1y thué dé
hd tro nha cung cip nudc ngoai khong co co s¢
kinh doanh ¢b dinh tai Viét Nam thuc hién nghia
vu thué theo hinh thirc dién tir truc tiép tai Cong
thong tin dién tir cia Tong cuc Thué (Etaxvn.gdt.
gov.vn) va ung dung eTax Mobile.
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GIAO DAT LAM NGHIEP - TU CHINH SACH DEN THUC TIEN

Ths. Lwong Thi Giang*

Chinh sdch giao dat Iam nghiép la mét chinh séch quan trong ctua Nha nwéc. Bén nay, chinh sdch vé giao
dat Iam nghiép tirng buéc dwoc hoan thién theo hwéng quy dinh cu thé cdc quyén, nghia vu cta céd nhan,
hé gia dinh va té chirc str dung dat phi hop véi tirng hinh thiee. Tuy nhién, trong qua trinh thue hién con
béc 16 nhiéu bat cdp can phai nghién ctru thau ddo. Bai bdo khdi lwoc lich st cia chinh sdch giao dat
Iam nghiép & Viét Nam, hé thdng sw phét trién caa chinh séch, dénh gia thwc trang thuwc hién giao dat
14m nghiép trong thoi gian qua, dé xuat mét sé giai phdp thuwc hién trong thoi gian téi.

« Tlr khoa: chinh séach, giao dét Iam nghiép, giai phéap.

Forest land allocation policy is an important
policy of the State. Up to now, the policy on
forest land allocation has been gradually
improved in the direction of specifying the rights
and obligations of individuals, households and
organizations using land suitable to each form.
However, in the implementation process, there
are still many shortcomings that need to be
studied thoroughly. The article summarizes the
history of forest land allocation policy in Vietnam,
the system of policy development, evaluates
the current status of forest land allocation in
recent years, and proposes some solutions for
implementation in the recent past next time.

» Keywords: policies, forest land allocation,
solutions.

Vs

1. Khai hrge lich sir ciia chinh sich giao dat
lam nghiép & Viét Nam
1.1. Giai doan tir nim 1986 dén niam 2012

Ngay 18/12/1980, tai ky hop thir 7, Qudc
hoi khoa VI da thong qua Hién phap nam 1980.
Mot ché d6 s¢ hitu duy nhat doi véi dat dai &
nudc ta da dugce xac lap, do la ché do cong hiru
dudi tén goi “so hitu toan dan”. Trén co so do,
Luat Pat dai nam 1987 duogc ban hanh va khai
niém “quyén s dung dat” chinh thirc duogc st
dung. C6 thé coi ddy nhu 1a ddu mbc danh dau
su ra doi ciia quyén str dung dat 1am nghiép, nhu
mot khai niém phap ly. Nam 1993, Luat Dit dai
méi ra doi, dé cu thé hoa vige thyc hién Luat Dat
dai naim 1993 va bd sung qua cac nam 1998 va

Ngay nhéan bai: 10/12/2022

Ngay gt¥i phan bién: 15/12/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/12/2022
Ngay chap nhan dang: 05/02/2023

2001, Chinh phii da ban hanh cac Nghi dinh vé
giao dat 1am nghiép.

Trén co s& Nghi quyét sb 26-NQ/TW ngay
12/3/2003 ctia Ban Chép hanh Trung wong Khoa
IX vé tiép tuc d6i mai chinh sach, phap luat dat
dai trong thoi ky ddy manh cong nghiép hoa, hién
dai hoa dat nuée, Luat Dat dai nam 2003 da duoc
ban hanh. Lan dau tién, ché d6 s& hiru toan dan vé
dat dai (trong d6 co dat 1am nghiép) duoc cu thé
hoa bang cac quy dinh chi tiét vé quyén va nghia
vu ctia ngudi sir dung dat.

1.2. Giai dogn tir nam 2013 dén nay

Dé dap tmg yéu ciu cua dit nudc trong tinh
hinh méi, cu thé hoa tinh than ctiia Hién phap nam
2013, ngay 29/11/2013, Qudc hoi khéa XIII da
biéu quyét thong qua Luat Dat dai nam 2013. Tir
Luat Dat dai 2013, nhiéu Nghi dinh cua Chinh phu
ban hanh nham quan 1y, sir dung dat 1am nghiép.

Dé viéc sir dung dét dai trong linh vyc lam
nghi€p dugc minh bach va rd rang hon, tao diéu
kién cho linh vyc lam nghiép phat trién, Luét
Lam nghiép 2017 ra doi va c6 hiu luc thi hanh tu
01/01/2019. Trén co so d6, Chinh pht ban hanh
Nghi dinh s6 156/2018-NB/CP huéng din mot sd
diéu cua Luat Lam nghiép. Nhin chung, co ché
chinh sach, phap luat Ve sit dung dat 1am nghiép
duoc luat hoa va quy dinh tai nhiéu bo luat, nghi
dinh cta Chinh phi, budc dau da thiét lap dugc

* Truwong Dai hoc Lam nghiép; email: giangluong89@gmail.com
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khung phap 1y dé hién thyc hoa cac quyén va
trach nhiém cua cac chu thé trong quan h¢ dat
1am nghiép.

2. Thye trang thuc hién giao dit 1Am nghiép
trong thoi gian qua

Tir nhitng chinh sach néi trén, cé thé khao ciru
viéc t6 chtrc thyc hién giao dat 1am nghiép trong
giai doan vura qua trén nhirng khia canh sau:

Thir nhét, giao ddt lam nghiép cho cdc doi
twong st dung va quan ly

Trén tong dién tich dat 1am nghiép 15.404,9
nghin ha, tinh dén ngay 30/12/2020 da giao cho
cac d6i tuong sir dung 1a 12.505.2 nghin ha, giao
cho cac ddi twong quan 1y 1a 2.899,7 nghin ha'.
Xét theo ty 1¢ tuong quan giira dién tich dat 1am
nghiép dugc giao sir dung va dién tich dat 1am
nghiép duoc giao cho cac ddi tuong quan 1y 1a
81% va 19% (Bang 1).

Bang 1: Dién tich cac loai dat 1dm nghiép dwoc
giao theo cac ddi twong sir dung nam 2020

(Ha)
Dién tich dat phan theo ddi twong st dung
o . Doanh | Con
Ho gia To chire N . &
N Co quan, . .. | nghiép | dong
\ e dinh, . L R sw Tochic| 5 2| .
Loai dat & nhin To chirc | donvi nehié Khic c6von | dan cw
kinh t& cla g, P dautw | vaCo
trong ., | cong 3 o
) nha nwéc N nwéc | soton
nuwéc lap s »
ngoai | gido
DALTUNG |5 570.432] 1502.609| 643298 700756 9.267| 142411230741
san xuat
Dat rirng
N . 450.816| 321.499| 491.918| 2.353.618| 11.784 391/303.731
phong hd
batrung 9832| 16845 399255 1761679 1112 0 7.232
ddcdung
T6ng 3.735.081| 1.841.044|1.534.472| 4.816.053| 22.163| 14.632|541.704

Nguo”ﬁ: Quyét dinh s6 387/OD-BTNMT ngay 02 thang 3 nam

2022 cua B¢ truong Bo Tai nguyén va Moi truong

S liéu cho thay, cong tac giao dat Jam nghiép

d3 c6 sy tham gia ctia nhiéu thanh phan kinh té,
nhat 1a chu thé ngoai nha nude dugce giao sir dung
dat 1am nghiép gia ting. Tuy nhién, trong sé ddi
tugng duoc giao sir dung dat 1am nghiép, co quan
nha nudc va cac don vi sy nghiép cong lap van
chiém dién tich 16n nhit trong sO cac dbi tuong
dugc giao, hon 40% dién tich dat 1am nghiép.
Qua trinh giao dat 1am nghiép dlen ra theo dién
bién chua dap tng dugc yéu cau cua viée giai

1T6ng cuc Théng ké (2022), Nién gidm théng ké 2021, Nxb Théng
ké, tr.41

phong, str dung khai thac hiéu qua dat 1am nghiép
phuc vu cho qua trinh phat trién kinh té - xa hoi
no6i chung va nganh 1am nghiép noi riéng. Didu
nay thé hién trong dién tich dat 1am nghiép con
lai dugc phan theo chi thé quan 1y (Bang 2).
Bang 2: Dién tich dat Iam nghiép
theo ddi twong quan ly (Ha)

Do twgng quan ly

; a o . . | Congddn P

A oo | BN gty
chirc khac
DAt rirng san xudt 1.310.043 5.007 302.408
Patrimg phonghd | 847.299 1171 336.447
DAt rirng dic dung 31.618 0 65.649
Tong 2.188.961 6.178 704.503

Ngudn: Quyét dinh s6 387/0D-BTNMT ngay 02 thing 3 nim
2022 cua Bé truong Bo Tai nguyén va Moi triong
S liéu cua bang 2 cho théy, dién tich hién do
UBND cép xa quan 1y con chiém s luong réat 1on
téng dién tich 2.188.961 ha. Nhu vay, chu truong
giao dat, giao rung van chua duoc thuc hién tdt
tir ngay chinh cap co so, boi chinh UBND cip
xa phai thyc hién giao lai dat cho céac ho gia dinh
trén dia ban dé nhanh chong thuce hién chi truong
“khong dé dat, rimg vo chi”. Theo nhitng Luat Dét
dai cuia Viét Nam, ké tir Luat Dat dai 1993, UBND
cap xa dugc quy dinh vira 1a chu sir dung dat, vira
1a co quan quan ly dat dai. Day la khoang * chong
chéo” phéap luat chira dung riii ro rat cao vé vi
pham phap luat. Hiéu qua st dung dat 1am nghiép
do UBND xa quan 1y 1a rat thap, trong dién tich
dat, rimg do UBND cdp x4 tam quan 1y, ty 1¢ dién
tich khong c6 rimg cao, chét lugng rimg thap, ha
tang rat kém hodc khong ¢ hd so rimg, khong 13
ranh gidi trén thuc dia, do d6 kho co thé khai thac
hiéu qua. UBND cép x4 14 co quan hanh chinh nha
nudc ¢ dia phuong, khong phai la mot chu rung
thuc sy, vi vay, viéc dé UBND cép xa quan ly mot
dién tich 16n rimg, dat rimg trong mot thoi gian
dai s& nay sinh nhiéu bét cap. Hon nita UBND xa
khéng du nguon Iyc vé con ngudi, tai chinh, k§
thuat dé quan ly rimg va dat rimg. DAy ciing 13 su
lang phi nguon lyc can phai xem xét.

Thir hai, co cdu dién tich cdc logi dat lam
nghiép la rung tw nhién dwoc giao cho cac doi
twong sw dung va quan ly

Dién tich dat 1am nghiép c6 rimg tu nhién
duoc giao cho cac doi tugng st dung trong ca

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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ba loai hinh dét 1am nghiép gan véi rimg thi cac
co quan nha nudc va cac don vi sy nghiép cong
lap ctia nha nudc van chiém dién tich 1on nhat,
ho gia dinh va cac ddi twong khac chiém ty 18
nho hon (Biéu 1). Pang chi y ddi voi hai loai dét
1am nghiép co rimg thudc rimg san xuat va rimg
phong ho di c¢6 giao cho doanh nghiép c6 vén
dau tu nudc ngoai 1an luot 12 982 ha va 72 ha?,
mic du dién tich so véi cac dbi twong khac khong
dang ké nhung day 1a tin hiéu cho thay su cdi mo
trong tu duy giao dat 1am nghiép cta Viét Nam.

Bi€u 1: Dién tich dat Iam nghiép cé rirng tw
nhién ndm 2020 phan theo ddi twong str dung
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Nguén: Quyét dinh s6 387/0D-BTNMT ngay 02 thang 3 nam
2022 cua Bé truong Bo Tai nguyén va Moi truong, biéu so 2
Déi voi dién tich dat 1am nghiép c6 rimg tu
nhién dugc giao cho cac dbi twong sir dung trong
ca ba loai hinh dat 1am nghiép gan véi rimg phéan
theo ddi twong quan 1y, s6 lidu cho thiy UBND cap
xa quan ly 1an luot 1a 770.410 ha; 639.580 ha va
31.618 ha; To chirc phat trién quy dat quan 1y la
387 ha; 1.119 ha; Cong ddng dan cu va cac to chirc
khac quan 1y 244.738 ha, 293.502 ha va 53.762 ha
(Biéu 2).

Phan tich s6 liéu biéu 2 cho thdy, quy dat 1am
nghiép cua cong ddng dan cu quan ly kha lon,
trong khi d6 T6 chirc phat trlen quy dat quan ly cac
loai dat co rung tu nhién rat khiém ton. Van dé 1a
UBND cip xa quan ly dién tich dt 1am nghiép co
rimg ty nhién cua ca ba loai hinh dat 1am nghiép
rat 16n nhung lai quan 1y, st dung khong hiéu
qua. Thyc té cho thay, dbi v6i dét ring san xuét
néu duoc giao cho TH chirc phat trién quy dat s&
mang lai hiéu qua cao hon. Pdi véi rimg phong
ho va rimg dic dung dau ngudn Cong dong dan
cu s€ quan ly, st dung dat hi¢u qua cao, nang cao

2Quyét dinh sé 387/QP-BTNMT ngdy 02 thdng 3 ndm 2022 cla B6
truéng B6 Tai nguyén va Méi truréng

nhan thirc, trach nhiém cta dong bao trong bao
vé€ rirng va giap ho c6 sinh ké, tang thu nhap, cai
thién doi séng. Mat khac, viéc giao dat, giao rung
cho cong dong da lap dugc nhitng khoang tréng
trong bao vé rung do luc lwong chuyén trach qua
mong. M6 hinh nay gop phan giam ca sd lucmg
va tinh chit, mic d6 vi pham phép luat vé& 1am
nghiép. Cac vu pha rimg trai phap luat hang nim
déu giam’.
Biéu 2: Dién tich dat Iam nghiép c6 rirng tw
nhién ndm 2020 phan theo déi twong quan ly
(Ha)
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Nguon: Quyét dinh s6 387/QD-BTNMT ngay 02 thang 3 nam
2022 ciia Bj trong B Tai nguyén va Moi truong, biéu s 2.
Thir ba, thuc trang khoadn dat lam nghiép
cung voi rung
Qua trinh khoan dat 1am nghi¢p cung voi
khoan bao vé rimg c6 thé 1ay mdc thoi gian cua
cac ké hoach st dung dat 1am nghiép dai han ctua
Chinh phu do Quoc hoi phé duyét. Cu the:

Giai doan 2006-2010: Dién tich dat rimg dugc
khoan bao vé cho ho gia dinh, ca nhan va cdng
déng dan cu trung binh hang nam 1a 2,6 tri¢u ha,
trong d6 dat rimg phong ho chiém tir 75% dén
86%, dét rimg dac dung tir 8% dén 14%, dét rimg
san xudt tir 6% dén 15%. Giai doan nay di¢n tich
khoan bao v¢ da giam manh so vdi giai doan 2001-
2005, trung binh hang nam chi bang 43% giai doan
2001-2005. Nguyén nhéan chu yéu do giam khoan
bao vé dat rimg san xudt tir 2.953.276 ha nim 2005
xudng 147.309 ha nam 2009.

Giai dogn 2011-2020: Tinh dén nam 2015,
dd c6 600.152 ha rimg va dit 1am nghiép duogc
khoan cho 112.581 h¢ gia dinh va ca nhan, uoc
tinh tao viéc 1am cho trén 300 nghin lao dong dia

3 https://www.qdnd.vn/xa-hoi/cac-van-de/hieu-qua-tu-viec-giao-
rung-cho-cong-dong-quan-ly-bao-ve-697941
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phuong. Dién tich rung dugc khoan bao vé trung
binh hang ndm giai doan 2011-2015 14 4,944 tri¢u
ha. Giai doan 2016 - 2020 dién tich rung dugc
khoan bao v¢ ting manh, trung binh hang ndm la
6,3 triéu ha, gap trén 2 1an giai doan 2006- 2010
(Biéu 3).

Biéu 3: Dién tich khoan dat Iam nghiép va rirng
giai doan tlr 2006-2020 (Triéu ha)
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Ngu&n: B¢ Nong nghiép va phat trién néng thén (2021), Béo cdo

chién lugc phat trién lam nghiép Viét Nam giai doan 2021-2025, tam

nhin den 2050, phu luc VI

3. Nhirng thanh tyu va han che trong thuc
hién chinh sach giao dat 1am nghiép

Nhin chung, hinh thirc khoan dat 1am nghiép

cung voi rung bude dau da dat duoc nhitng ket

qua nhat dinh:

Thir nhét, hé thdng phap luat dat dai noi
chung va nhitng quy dinh phép luat vé quyén sir
dung dét 1am nghiép ndi riéng ngay cang chat
ché, 1 rang, cu thé, thé hién sy ton trong. quyén
va loi ich hop phap cia nguoi sur dung dat. Cac
quyén ctia ngudi st dung dit dugce quy dinh trong
Luat Dat dai ngay cang dugc mo rong, diéu chinh
theo hudng phut hop hon véi xu thé phat trién cta
dat nudc.

Thir hai, thuc hi¢n chinh sach giao dat, giao
rimg da giai phong ngudn luc dat 1am nghiép, tao
didu kién cho str dung dat 1am nghiép hiéu qua.
Mot trong nhitng thanh tyu dang ké nhat trong
qua trinh sir dung dat 1am nghiép giai doan vira
qua chinh 1a chii truong giao dat, giao rimg da dan
khéc phuc dugc tinh trang dét rung vo chu, khoi
thong va phat huy vai tro cua dat 1am nghiép, tir
d6 goép phan tao ngudn thu nhap va sinh ké cho
ngudi dan hd tro cai thién sinh ké cho nguoi dan
thong qua hd tro bao vé rimg. Doi séng cuia ngudi
dan tung budc dugc cai thién, cac hoat dong san
xuét trén dat 1am nghiép da gop phan lam giam
dang ké sb ho ngheo trong cac ving 1am nghiép

trong diém. Pén nam 2020, c6 khoang 1,0-1,2
triéu hd gia dinh voi gén 5,0 triéu lao dong tham
gia cac hoat dong quan ly, bao v¢ rung, san Xuét
kinh doanh trén dat 1am nghiép®*.

Thir ba, cong tac quy hoach, ké hoach sir dung
dat 1am nghiép da tao diéu kién cho dap timg nhu
cau str dung dat dé phat trién kinh té - xa hoi dua
trén su can béng va kha nang cua hé sinh thai, bao
vé&, phuc hoi dat bi suy thodi, chii dong phong,
chdng thién tai, thich tmg v&i bién d6i khi hau;
dugc phéan ky dé khai thac, sir dung hop 1y, bén
vitng, qua do, nang ty 1& che phu rimg toan qudc
lién tuc tang, tr 37,7% nam 2006 1én 41,89% vao
nam 2019, udc dat 42% vao nam 2020°.

Tuy nhién cong tic giao dat 1am nghiép, rimg
con mot sd han ché nhu: con xdy ra tinh trang
rung va dét 1am nghi¢p bi 14n chiém, tranh chap
dat dai, sir dung dat khong dung muc dich, giao
khoan chua dung ddi tugng, viéc giao khoan
khong gin véi trach nhiém va co ché chia sé loi
ich dbi v&i nguoi nhan khoan nén hiéu qua thap,
tham chi c6 noi con tiéu cyc vé lgi dung chinh
sach khoan dat 1am nghiép. Nhiing bat cap d6
xudt phat tir nguyén nhan sau:

- Viéc ap dyng phap luat vé quyen su dung
dat 1am nghiép trén thyc té van con nhiéu vudng
miéc, bat cap lam anh huong dén qua trinh phat
trién bén ving cua dat nudc.

- Cong tac quy hoach dat 1am nghiép hién dang
gap phai vuong mic vé quy dinh. Quy hoach thleu
su Oon dinh va thu:ong bi diéu chmh do nhu ciu str
dung dat dé phat trién kinh té, cong nghiép, san
xuat nong nghiép cing nhu cac myc dich phat
trién ctia cac nganh kinh té khac cua dia phuong.

- Ngudn luc vé& dat 1am nghiép van chua thuc
su duoc khai thac, phat huy day du va bén viing,
viéc sir dung dat ¢ nhiéu noi con lang phi, hiéu
qua thap. Diéu nay thé hién rat rd qua sy dong gbp
clia toan nganh 1am nghiép d6i véi ting trudng
kinh té cua dit nudc néu so véi dién tich dat ma
nganh sir dung. Gia tri san xuit 1am nghiép giai
doan 2006-2020 binh quan chi dat 4,87%/nam,

“B6 Néng nghiép va phdt trién néng thén (2021), Bdo cdo chién Iwoc
phat trién IGdm nghiép Viét Nam giai doan 2021-2025, tém nhin dén
2050, tr.14.
*B6 Néng nghiép va phdt trién néng thén (2021), Bdo cdo chién Iwoc
phat trién IGm nghiép Viét Nam giai doan 2021-2025, tém nhin dén
2050, tr.14.
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chiém ty trong thap, dat 0,65% so véi gia tri GDP
quéc gial.

- Tinh trang vi pham phép luat dat dai va dién
tich dat 1am nghié¢p bi thiét hai, xay ra tinh trang
khiéu kién kéo dai, ddc biét 1a gitta cac cong ty
néng, 1am nghiép véi cac ho dan. Pon ctt nhu &
Tay Nguyén, theo bdo cdo cua Bo Tai nguyén va
Moi truong, nam 2019 trén dia ban céc tinh Tay
Nguyén c6 40 vy tranh chap, khiéu kién vé dat
noéng, lam nghiép phuc tap kéo dai, c6 14 vy tranh
chap, khleu kién phuc tap, nbi com chua duoc
giai quyét dut diém, trong d6, tai Tong cong ty
Ca phé Viét Nam c6 08 vu viéc phirc tap kéo dai
(Pik Lk c6 03 vy; Pak Nong 01 vy; Gia Lai 01
vu; Kon Tum 03 vu)’.

4. Mt s6 khuyén nghi nhim néng cao hiéu
qua chinh sach giao dat 1am nghiép

Trén co s¢ phan tich nhitng nguyén nhan cua
han ché trong qua trinh thyc hién chinh sach giao
dat 1am nghiép noi trén, dé xuat mot sé khuyén
nghi mang tinh chit giai phap nhim nang cao
hi¢u qua cta chinh sach nhu sau:

Mt la, can nhanh ch(')ng hoan thién hé théng
chinh sach, phap luat dat dai nham giai quyet triét
dé mot sd van dé con bat cap vé co ché, chinh
sach dét dai trong cac linh vuc: quy hoach, ké
hoach st dung dat; thu hdi dat, giao dét, cho thué
dat, chuyén muc dich st dung dat; boi thuong,
hé tro, tai dinh cu khi Nha nuéc thu hoi dat; tai
chinh dét dai; dang ky dat dai, cap gidy chimng
nhan quyen su dung dat thanh tra, giai quyet
tranh chap, khiéu nai, t& cdo, xtr Iy vi pham vé
dat dai; chinh sach dat dai di voi dat 1am nghiép,
dat giao cho ho gia dinh.

Hai la, tién hanh ra soat, danh gia viéc su
dung dat 1am nghiép cua céc to chirc, kién quyét
thu hoi nhitng dién tich quan 1y, sir dung khong
hiéu qua dé giao cho c4 nhan, ho gia dinh, cong
ddng dan cu khac quan 1y, sir dung hiéu qua hon.
Thuc hién cong tic cdm mdc ranh gidi dat cua
cac Nong lam truong va Ban quan ly rung phong
ho. Béi voi khu vue rimg, dat 1am nghiép thuan

¢ B6 Néng nghiép va phdt trién néng thén (2021), Bdo cdo chién Iuoc
phadt trién IGdm nghiép Viét Nam giai doan 2021-2025, tém nhin dén
2050, tr.11

7 https://monre.gov.vn/Pages/phan-anh-tinh-trang-tranh-chap-dat-
rung-giua-cac-nong-lam-truong,-cac-doanh-nghiep-lam-nghiep-va-
nguoi-dan-o-tay-nguyen.aspx

tién cho vi¢c san xuat, bao v¢ nén giao cho nhan
dan st dung.

Ba 13, xay dung hé thong thong tin dir lidu
d4t 1am nghiép dong bd tir Trung wong téi dia
phuong; trudc hét xay dung hé thong dir lidu
khong gian nén dia chinh cic cdp hanh chinh
va toan qudc dé cap nhat va chinh 1y cac dir lidu
chuyén mén vé hién trang str dung dat 1am nghiép
céc cap hanh chinh theo dinh ky kiém ké dét dai,
cung cap tai lidu cho cac hoat dong diéu tra co
ban lién quan toi dat dai; co so dir liéu ving gia
tri dat phuc vu cong tac dinh gia dat, du bao bién
dong vé gia dat; co so dir liéu phuc vu dang ky
giao dich dat dai truc tuyén.

Bon la, ting cuong tuyén truyén, pho bién
quy dinh phap luat vé quyén st dung dat 1am
nghiép cho ngudi dan, dé cac chu thé hiéu rd hon
vé quyén, nghia vu ciia minh ma phép luat quy
dinh, tir d6 c6 thé chu dong thuc hién khai thac,
sir dung dat 1am nghiép mot cach hidu qua nhét va
thuc hién day du nghia vu véi Nha nudc, véi cac
chu thé sir dung dat khac.

Nam la, giam thoi gian thyc hién, don gian
hoa thanh phan hd so cac thu tuc hanh chinh lién
quan dén giao dt, cho thué dit, cong nhan quyén
sir dung 1am nghiép. Tiép tuc giam thoi gian thuc
hién, don gian hoa cac thu tyc hanh chinh lién
quan dén giao dt, cho thué dat cong nhan quyen
sir dung 1am nghiép, cip gidy chimg nhan quyén
sir dung dat va cac tha tuc hanh chinh lién quan
dén viéc cac cha thé thuc hién cac giao dich lién
quan dén quyén st dung dat 1am nghiép./.

Tai liéu tham khao:

Chinh phu (2013), Nghi dinh so } 210/2013/ND-CP vé chinh
sach khuyen khich doanh nghiép dau tw vao néng nghiép, néng
thon, ngay 19 - 12 - 2013;

Tong cuc Thong ké (2022), Nién gidm thong ké 2021, Nxb
Thong ké, tr41;

B§ Tai nguyén va Moi truong (2022),Quyét dinh sé 387/
OD-BTNMT ngay 02 thang 3 nam 2022 cua Bo truong Bo Tai
nguyén va Moi truong;

B¢ Nong nghiép va Phat trién néng thén (2021), Béo cdo
chién luoc phat trién lam nghiép Viét Nam giai doan 2021-
2025, tam nhin dén 2050;

https.://www.qdnd.vn/xa-hoi/cac-van-de/hieu-qua-tu-viec-
giao-rung-cho-cong-dong-quan-ly-bao-ve-697941;

https://monre.gov.vn/Pages/phan-anh-tinh-trang-tranh-
chap-dat-rung-giua-cac-nong-lam-truong,-cac-doanh-nghiep-
lam-nghiep-va-nguoi-dan-o-tay-nguyen.aspx.
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NGHI‘I"EN C0U LY THUYET TAI CHiNH HANH VI DI V61
NHA BAU TU CA NHAN TREN THI TRUUNG CHUNG KHOAN

TS. Cao Minh Tién*

Cung véi sw phat trién caa thj trirong chieng khodn Viét Nam, dén nay, hdu hét nhifng nha dau tw
chirng khodn da chuyén nghiép hon, biét phan tich théng tin mét cach hop ly dé dwa ra céc quyét dinh
nham téi da héa lgi ich cia minh. Tuy nhién viéc nghién cteu kiém tra méi quan hé gira nhan thirc rai
ro, khéng chédc chan va Ioi nhuan mong doi (két qua dau tw dwoe nhan thirc), dwa vao ly thuyét tai
chinh truyén théng va hién dai (tai chinh hanh vi) la viéc vé cung quan trong déi v&i sw phat trién cua

thj trworng chieng khoan.

* Tlr khoa: giam sat, s¢ giao dich, kinh nghiém, dy ban chiing khoan.

Along with the development of Vietnam’s stock
market, up to now, most of the stock investors
have become more professional, know how to
analyze information reasonably to make decisions
to maximize their profits maximize its benefits.
However, the study that examines the relationship
between perceived risk, uncertainty and expected
return (perceived investment outcome), relies

on traditional and modern financial theory
(behavioral finance) is extremely important for the
development of the stock market.

» Keywords: supervisory, exchange, experience,
securities commission.
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1. Ly ludin vé Iy thuyét tai chinh hanh vi

Ly thuyét truyén thong bao gém 1y thuyét vé
danh muc déq tu hién dai (MPT) va mo hiqh din}l
gia tai san von (CAPM) déu lién quan dén moi
quan h¢ gitra rai ro va lgi nhuan mong doi.

1.1. Ly thuyét danh muc dau tw hi¢n dai
(Modern Portforlio Theory - MPT)

Ly.thuyét danh muyc dau tu hi¢n dai (MPT)
cua tac gia Markowitz (1952) cho rang, m¢t danh
muc dau tur ly tuong s€ mang lai loi nhuan to1 da
cho nha dau tu bang cach chap nhan mot muc do
rui ro.

* Hoc vién Tai chinh; email: caominhtien@hvtc.edu.vn

MPT duogc trinh bay ¢ Hinh 1. Cac danh muc
trén biéu do véi ty suat loi nhuén trén truc Y va
rui ro (d6 1éch chuén - thuée do cua rui r0) trén
truc X. Tap hop cac diém hiéu qua nam doc theo
duong bién noi rui ro gia tang c¢6 twong quan tich
cuc voi lgi nhudn gia tang. Mdi quan hé gitra loi
nhuan.va rui ro 1a cung chidu: NDT chap nhan
rui ro cao dé dat duoc loi nhuan ky vong cao.

Hinh 1. Danh muc dau tw hién dai
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Nguoén: tong hop cua téc gid
1.2. M6 hinh CAPM - dinh gia tai san von
Mo hinh dinh gié tai san vén (CAPM) thé hién
moi quan hé gitra sy ky vong 1gi nhuan cua mot
tai san voi rui ro h¢ thong. Ky vong loi nhuan
cang cao, thi viéc chap nhan rui ro cang cao. Day
la sy danh doi gitra loi nhuén va rui ro cho cac lya
chon dau tu (Sharpe, 1964).
Loi nhuan ky vong cua mot tai san voi rui ro
duoc xac dinh béd1i mo6 hinh CAMP. Muc tjéu cua
cong thuue CAPM la dénh gid xem mot c¢o phiéu
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c6 dugc dinh gia khi rai ro va gia tri tién té theo
thoi gian duoc so sanh véi 1gi nhuan ky vong.
ER, =Rf.+,Bix (ER -Rf)

ER, = “lgi nhuan ky vong cua tai san I”
R, = “lai suat phi rui ro”

f 4 . . .
B, = hé s0 rui ro (beta) cua tai san i

ER -R,

Cac nha dau tu mong doi dugc bu dép rai 10
va gia tri theo thoi gian cia dong tién. Lai suét
phi rui ro trong cong thirc CAPM tinh theo trai
phiéu chinh phu. Cac thanh phan khac cua cong
thirc CAPM tinh dén viéc nha dau tu phai chiu
thém rui ro.

phan bu rai ro thi truong

Hé sb beta cia mot khoan dau tu tiém nang la
thudc do murc dd rui ro ma khoan dau tu s& thém
vao danh muc dau tu nhu thi truong. Néu mot
¢6 phiéu c6 rui ro cao hon thi truong, thi hé s6
beta 16n hon moét. Nguogc lai, néu mét c¢d phiéu
c6 hé s6 beta nhé hon mot thi co phleu 6 rui
ro thap hon rui ro thi truong. Hé sé beta cia cd
phiéu dugc nhan véi phan bu rii ro thi truong (loi
nhudn ky vong tir thi truong trir 13i suat phi rai
10). Két qua s€ mang lai cho nha dau tu mirc loi
tte hodc ty 18 chiét khau can thiét ma ho c6 thé su
dung dé tim gia tri cua tai san. Mo hinh CAPM
duoc minh hoa Hinh 2 thé hién mdi quan h¢ cung.
chiéu giita loi nhuan va rui ro.

Dua vao ly thuyet truyen thong, nghién ctru str
dung dé giai thich mdi quan h¢ gitra nhan thirc rui
ro - RISK (khong chéc chan) va loi nhuan 13 cling
chidu: RISK (khong chic chin) cang cao, su hai
long véi két qua dau tu cang cao. Bén canh do,
mo6i quan h¢ gitra rui ro (khong chac chan) va két
qua dau tu - RETU duoc nhan thuc cling dya vao
1y thuyét tai chinh hién dai (tai chinh hanh vi).

Hinh 2. M&i quan hé giira loi nhuén va rdi ro
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Nguon: Téng hop ciia téc gid

1.3. Ly thuyét tai chinh hién dgi - Tai chinh
hanh vi (behavioral finance)

Céac nha nghién ciru hanh vi dua ra quan diém
rang, mdi quan h¢ gitra lgi nhuan mong doi va
rtii ro ¢6 thé cing chiéu hodc nguoc chiéu, bai vi
rui ro dugc nhén thirc va lgi nhuan mong doi anh
huong vao quan diém cia chinh NDT. Néu ho
khong quan tim nhiéu dén x4c sut thanh cong
khi quyét dinh ddu tu, ham ¥ rang c6 thé quyét
dinh cta ho lién quan dén cac hanh vi thién vi
nhu qua tu tin hodc bay dan. Cac hanh vi thién vi
duoc trinh bay nhu sau:

Lo ngai thua 16 (loss aversion): Thién vi trong
cac quyét dinh din dén RETU chua hiéu qua.
Nha dau tu lo ngai nhiéu khi dau tu chwa dat hiéu
qua véi muce ky vong mong mudn duge goi la “lo
ngai thua 16 - loss aversion”, 1a xu huéng NDT
nhay cam véi thua 16 so véi loi nhuan ky vong
(Barberis & Huang, 2001).

NDT cam thiy lo ngai thua 15 so véi niém vui
khi dat 191 nhuan; sy lo ngai cao hon so voi niém
vui dem lai, nghia 1a NDT cam thiy qua lo ling
khi thua 16 véi nhimng c6 phiéu dang giam gia
va chua c6 hi€u qua, s& khac tam ly lo ngai khi
nhing cd phleu c6 13i va bat dau giam gia, nhung
két qua van con hiéu qua (c6 loi nhuén). Dleu
nay c6 nghia, sy lo ngai tang 1én gap nhiéu khi cb
phleu thua 16 dang giam gia va giam dan lo ngai
khi co phleu c6 hi¢u qua dang giam gia, dong thoi
su lo lang cao hon so voi niém vui mang lai.

Lo ngai hoi tiéc (regret aversion) 13 mot cam
xuc lién quan dén viéc xdy ra sau mot hanh dong,
mot quyét dinh trong qua khir va nghi lai sé& tot
hon khi chon quyét dinh khéc hay t6t hon khong
ra quyét dinh. Su lo ngai héi tiéc dugc mo ta nhur
mot cam xuc tiée nudi cho nhimg thiéu sot hodc
sai lam da xay ra. Hoi tiéc 1a cam xuc dau dén
khi nhan ra mot quyét dinh trude do 1a mot quyét
dinh chua hi¢u qua.

Ké todn nhdn thirc (mental accounting) 13
mot phuong phap duoc nhiéu nguoi sir dung dé
quan 1y viéc ra quyét dinh (Thaler, 1999). Tinh
toan bat hop 1yc6 thé dan dén cac quyét dinh sai
1am boi vi NDT ra quyét dinh ¢6 xu hudng xur
ly riéng l¢ timg hang muc trong danh muyc dau
tu. Ké toan nhan thirc ciing lién quan dén viéc
tai can bang trong danh muc dau tu. NDT ciing
thién vi trong viéc chon cac ) phiéu co tinh dai
dién nganh.
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Tinh dai dién (representativeness) dugc dinh
nghia 1a xu hudng ude tinh kha nang xdy ra cia
két qua dua trén mirc d6 twong dong cua két qua
khac (Gilovich 2008). Tinh dai di¢n duoc xac
dinh theo muc do: (i) Tuong tu vé dic diém co
ban voi mau dai dién; (i) Phan anh cac dic diém
ndi bat cua quy trinh dugc tao ra (Kahneman &
Tversky, 1972). Moi nguoi thuong dua vao tinh
huéng dién hinh, trong do xac sudt dugc danh gia
theo muc do0 ma A 1a dai dién cho B, nghia la
mirc d6 tuong dong ciia A so voi B (Tversky &
Kahneman, 1975). Tinh dai dién cling lién quan
dén xu hudng léy mdt mau nhd lam dai dién cho
mot mau 16n, nghia 1a ngudi ta ¢b gang suy lun
tr mau nho (Barberis & Thaler, 2003).

Neo giit (Anchoring) 1la xu huodng tin vao
chung khoan trong qua khtr va gilr chung lau hon
murc binh thuong. NDT c6 khuynh hudng thién vi
khi neo gitr co phleu chi dya vao kinh nghi¢m va
gia co phleu gan day dé du doan sy thay doi cia
gia co phiéu

Ao tuong danh bac (gambling fallacy) la niém
tin sai 1am vao mot su kién ngau nhién da timg
xay ra hay chua timg xay ra dé dua vao do két
ludn sy kién s€ xdy ra hay chua xay ra tuong lai,
hay xac suét ciia mot su kién bi giam déan khi su
kién d6 xay ra gan dy, mic du xac sudt cia sy
kién d6 rat khach quan va doc lap cho céc lan tiép
theo. Nhitng ngudi c6 4o tuong nay s& nhin thay
co hoi nhur mot qua trinh tu didu chinh (c6 thang,
c6 thua, c6 tang gia, co giam gia). Pay goi la luat
s6 16m, va sai 1am ctia nha dau tu ap dung luat nay
cho mot mau nho, va nhiéu anh hudng ctia moi
truong bén ngoai, nghia la sit dung khong chinh
xac “luat s6 nho” (Brabazon, 2000).

Bay dan (herding) 1a sy thuc hién mot hanh
dong tuong ty véi mot nhom 16n cho du hanh
dong d6 1a hop 1y hay khong. Tam 1y bay dan
thuong dién ra theo hai khuynh huéng: (i) trong
moi trueong ap luc xa hdi phai tuan theo, co nghia
1a cac c4 nhan mudn dugc chip nhin ngay ca khi
hanh vi d6 di ngugc lai ban nang tu nhién, va (ii)
cac ca nhan kho tin rang mot nhom 16n cé thé.
Trong dau tuw, NDT thién vi bay dan thuong mua
hay ban ¢ phiéu theo s6 dong, ma khong can xét
dén tinh hiéu qua va phan tich ¢ phiéu dau tu.

Sai léch san c6 (availability) xay ra trong cac
tinh huong ma NDT cho rang su goi lai trong tri
nh¢ thi dé 4n twong va d& nhd, mac du tan suét

xuét hién va su goi nh¢ ¢o thé tuong quan voi
nhau, nhung thuc te 13 su goi nh¢ ¢co thé bi anh
hudng boi nhiéu yéu t khac.

Qua tu tin (Overconfidence) 1a khuynh huéng
con ngudi dé cao kién thuc, kha niang va tinh
chinh x4c trong thong tin cua minh, hoac lac
quan qua mirc vé tuong lai va kha nang kiém soat
tinh thé. Qua tu tin lién quan dén su danh gia qua
muc vé két qua thuc té cua mot nguoi, ho dat mot
két qua khac cao hon so véi két qua di c6 va rd
rang sy qua muc trong niém tin cia mot ca nhén.
Tu tin thai qua ciing 1 niém tin ciia c4 nhan biét
nhiéu hon 13 minh thue su biét hodc tu danh gia
qua mirc d6 tin cay vao kién thirc ctia minh.

Ly thuyét tinh cach va tai chinh duogc sir dung.
dé giai thich mdi quan hé giita cac ddc diém tinh
cach voi RISK, UNCE va RISK, UNCE véi
RETU.

Dua trén cac nghién ctru trude ddy, mbi quan
hé gitra RETU va INTE da dugc thuc hi¢n (Trang
& Tho, (2017); Gopi& Ramayah, 2007; Ramayah
va cong su, 2009; Phan & Zhou, 2014; Nandan
& Saurabh, 2016; Aren, & Nayman Hamameci,
2020; Shehata va cong su, 2021). Diéu nay ham
¥ ¢6 mbi quan hé gitra ly thuyét tai chinh va dy
dinh hanh vi. Phin tiép theo s& trinh bay vé Iy
thuyét du dinh hanh vi 13 Iy thuyét nén tang cua
dy dinh dau tu.

1.4. Ly thuyét dw dinh hanh vi (Theory of
Planned Behavior - TPB)

Ly thuyét du dinh hanh vi dugc phat trién
tir Iy thuyét hanh dong hop ly. Tac gia Fishbein
(1967) di phat trién 1y thuyét hanh dong hop 1y,
sau d6 duoc didu chinh va sira d6i boi Ajzen va
Fishbein (1975) va ly thuyét hanh dong hop ly
(TRA - Theory of Reasoned Actlon) duoc tiép
tuc diéu chinh nam 1980, cac tac gia cho rang sy
hiéu biét vé mdi quan hé gitra thai do, du dinh
va hanh vi. Thai d6 hudng dén hanh vi va yéu
t6 chu quan.(lién quan dén nhitng ngudi xung
quanh nhén dinh thé nao khi ho thuc hién hanh
vi) 12 hai yéu t chinh dé giai thich du dinh hanh
vi. Nghién ctru sir dung 1y thuyét dy dinh hanh
vi dé xac dinh NDT cang c¢6 dy dinh dau tu
¢d phiéu cao, thi kha ning ho dau tu c6 phiéu
cang cao.

Hinh 3, nghién ctru mé hinh két hop ba ly
thuyét nén tang: tinh cach, tai chinh va du dinh
hanh vi. Quan trong hon, Iy thuyét tai chinh 1a

@ Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(56’03 (236) - 2023)

NGHIEN cUU TRAO POI

trung gian két ndi Iy thuyét tinh cach va Iy thuyét
du dinh hanh vi.
Hinh 3. K&t ho'p cic ly thuyét nén tang
trong nghién ctru

Ly thuyét tai chinh

+ Nhan thirc rti ro
va khéng chac
chén

*Tinh cach

Ly thuyét tinh cach

«Du dinh dau tw
chirng khodn

Ly thuyét dw dinh
hanh vi

Nguon: Tong hop tir tac gid

_ 2. Van dung ly thuyét "Tai chinh hanh vi"

dé ly giai hanh vi nha dau tw ca nhan trén thi
truong ching khoan Viét Nam

* K&t qua dautu
duoc mong doi

Logi hanh vi thir nhdt: Dy doan chi s ching
khoan VN-Index dua theo thi trudng thé giéi

Hanh vi ndy c6 thé giai thich boi tam 1y dau tu
dua trén diém tua. Trong truong hop nay, NDT ca
nhan da xem chi s ching khoan thé giéi 1a diém
tua, diém tham khao, dé dua ra du doan chi sb
ching khoan tai Viét Nam. Vi dy, khi NDT theo
ddi thay chi s6 Dow Jones hom nay tang diém, thi
ho s& cho rang ngay mai, hodc vai ngay téi, chi sé
VN-Index cling s tang, nén ho s& thuc hién quyét
dinh mua vao ¢ phiéu, du thye té chua c6 mot co
s& khoa hoc nao cho méi lién hé bién thién cung
chiéu giira céc thi trudng.

Logi hanh vi thir hai: Quyét dinh dau tu dya
theo cac nha dau tu chuyén nghiép

Trén TTCK Viét Nam, mot thyc té thuong
xdy ra la cac NDT cé4 nhéan, nho 1¢ c6 xu huéng
dau tu theo cac NDT chuyén nghiép nhu NDT
nude ngoai, NPT t6 chirc. Trong truong hop nay,
NDT ca nhan da xem NDT nudc ngoai hay NPT
t6 chirc nhu 1a mot tinh hudng dién hinh, c6 kha
ning danh gia dang vé su phat trién cta thi truong
va viéc NDT nudc ngoai hay NDT t6 chirc dwa ra
quyét dinh mua ban chic chin duoc dya trén mot
Iy do déng tin cdy nao d6. Chinh niém tin nay da
thuc ddy cac NDT trong nude thuc hién cac hanh
vi dau tu theo NPT nudc ngoai, NPT t6 chirc.
Ciing chinh niém tin nay c6 thé lam cho NPT
chay theo tam ly dam dong.

Loai hanh vi thir ba: Quyét dinh mua ban dua
trén thong tin dugc tiét 16

NDT c¢6 xu hudng tin tuong vao thong tin
duogc truyén tir ngudi than, ban bé. .. hon 1a thong
tin tr cac phuong tién truyén thong dai chung,
vi ho tin rﬁng nhiing thong tin d6 cho ho mot lgi
thé hodc mot sy dam bao thanh cong, tir do s€ tac
dong dén quyét dinh dau tu cua ho.

Logi hanh vi thir ti: Dau tu khong phan biét
¢6 phiéu tot, xau

Hanh vi nay c6 thé dugc giai thich boi hanh
vi dau tu dua trén diém tya. N6 khién NDT
nghi rang gia ciia mot c6 phiéu c6 xu hudng gin
chit v6i su thay dbi gia cua cac cbd phleu khac
ma khong phéan biét dugc cd phiéu t6t, xdu. Vi
nhitng tinh huong, su kién da xay ra va ghi nho
san trong dau, NPT c6 xu huéng lua chon danh
muc dau tu phi hop véi kinh nghi¢m san c6 do,
nhu linh vyc lam viée, noi song, moi quan hé..
chtr khong phai lya chon dwa trén sy phan tlch
mot cach thau déo, cu thé.

Logi hanh vi thir ndm: Thoi gian ndm gitr ¢d
phiéu thua 15 qua dai

Hanh vi nay co thé duoc giai thich boi sy mau
thuin vé& mat nhan thirc. Su mau thun nay khién
cho NPT c4 nhin quyét dinh nim gitt chimg
khoan trong tinh trang thua 16  thay vi ban di, boi
vi ho khong mudn thira nhan ring d6 1a mot quyét
dinh dau tu sai 1am. Mat khac, ho van ky vong
trong tuong lai moi thir ¢6 thé thay doi, gia cd
phiéu ma ho nam gilr trong tuong lai ¢6 thé tang
trg lai, bat chap quyet dinh tiép tuc nim gitr co
phiéu nay cé thé dan t6i gia ting cac khoan 18
cua ho.

3. Pé xuit giai phap nhiam diéu chinh hanh
vi ciia nha diu tw ca nhdn trén thi truong
chirng khoan

Trén co s van dung 1y thuyét "Tai chinh hanh
vi" dé 1y giai hanh vi cua nha du tu ca nhan trén
thi truong chimg khoan Viét Nam, tac gia dé xuét
mot s6 nhom giai phap sau:

3.1. Vé phia cic nha dau tw

- Xay dung phuong phap dinh gia ching
khoén hop 1y: Thuc té, cac NDT c4 nhan thuong
c6 su tu tin thai qua vé hiéu biét cua minh dbi véi
cac phuong phap dinh giad va dy bao xu hudng
ctia thi truong. Cac NDT can xay dung cho minh
mot phuong phap dinh gia chung khoan hop ly,
khong dé bi chi phdi bai tim Iy dam dong hay cac
yéu t6 khac.
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- Kiém soat cac yéu t cam xuc trong dau tu:
Trén TTCK, hanh vi ra quyét dinh ciia NPT ca
nhan chiu sy tdc dong cua cac yéu td cam xuc.
Vi vay, dé dau tu thanh cong, bén canh kién thuc
chuyén mén, NDT can kiém soat duoc cam xuc
trong qua trinh ra quyét dinh dau tu tai chinh. Can
tranh tam trang qua lo léng cang théng trong qua
trinh dau tu, tuy nhién ciing khong nén tu tin thai
qua rang minh c6 du kién thtrc, kinh nghiém dé
d6i mat véi tit ca cac van dé phat sinh.

- Nang cao nang luc cia NDT c4 nhan: Cac
NDT ca nhan can xdy dung nén tang kién thuc
cho ban than dé ¢ thé tu diéu chinh hanh vi
cua ban than, tranh chay theo dam dong trén thi
truong. Dé dua ra quyét dinh dau tu ding dan,
nha dau tu tu tin dya vao nhiing ning lyc phan
tich cta ban than chtr khong phai dua vao thong
tin ma dam dong mang lai.

3.2. Vé phia cdc nha lam chinh sdch

Nghién ctru méi vé tai chinh hanh vi da cung
cap cho nhitng ngudi 1am chinh sach mot sd giai
phap méi bang cach dua vao tim ly va cach hanh
XU ctia con ngudi dé dua ra quyet dinh hop ly.
C6 thé can clr vao cac nguyén tic sau day dé xay
dung giai phap vi mé hop 1y cho viéc diéu hanh
thi truong chung khoan Viét Nam:

- Neuyén tic “tam ly dam déng”’: Tam 1y dam
dong ludn ton tai, khi NPT budc phai ra quyét
dinh khi khong c6 du thong tin, ho s€ c6 xu hudng
lam theo dam doéng, dac biét, ho bi anh huong rat
16n boi nhitng nguoi co quyén, ¢b kién thic hay
nhirng ngudi ma ho kinh trong, quy mén. Cac nha
lam chinh sach can thay dwoc sy hitu ich, tir d6
tap trung nd luc dé tao ra su thay d6i hanh vi trén
nhom nguoi dac bi¢t nay, ho s€ gitp lan truyén
dugc nhiing th6ng tin hiru ich.

- Nguyén tic “cam gzac cong bang tac dong
dén hanh vi con nguwoi”: Trong cudc sbéng, su
cong bang 1a rat quan trong, vi vy nhimng nguoi
lam chinh sach can xem xét con ngudi nhan xét
nhu thé nao vé hanh vi ma nha lam chinh sach
mudn thay doi.

- Nguyén tic “tw diéu chinh hanh vi”: Con
ngudi thuong cam thiy khong thoai méi khi nhan
ra rang hanh dong cua ho vuot ra ngoai nhiing
gia tri, nhitng mong doi... Khi nhan ra sy khong
thoai méi d6, con ngudi s& cd gang thay ddi hanh

vi dé twong xtmg v6i mong doi trong khudn khé
cua ho. Vi Vay, nhung nha 1am chinh sich can
xem xét tinh can thiét cua viéc ban hanh mot
chinh sach.

- Nguyén tic “khéng yéu thich rii ro cia
NDT”: Khi ban hanh hinh thirc khen thudng hay
xUr phat nao do6, nguoi lam chinh sach nén xem
xét k§ nguyén tic ‘nay. Vimot hinh thirc xtr phat
s& gy can tré nhiéu hon so véi mot phan thuong
khi ching c6 cung d¢ 16n. X phat nén dugc ban
hanh d kiém ché hanh vi tiéu cuc ciia NDT.

- Neuyén tdc “qud tw tin va phan ieng thai qud
cua NDT”: NDT thuong danh gia qua cao nhiing
thong tin ma ho c6 dugc. Phan ung thai qua la
dang hanh vi ma cac NDT khi nhan dugc mot
thong tin dic biét nao d6 vé ching khoan, ho ¢
nhitng danh gia tuong dbi dung vé thong tin do
nhung lai & mot muc do cao hon. Vi vay, nhiing
ngudi 1am chinh sach nén chu ¥ dén nhiing thién
hudng tu tin va phan g thai qua ciia NDT dé
lam cén cur binh 6n thi truong.

4. Két luan

Hanh vi cua NDT ca nhan trén thi truong
chtng khoan c¢6 anh huong rat 16n dén sy phat
trién On dinh cua thi truong. Chinh vi vy, viéc
nghién cou tdm 1y cia NDT cd nhén trén thi
truong chting khoan Viét Nam dé tir d6 tim ra
cac bién phap diéu chinh hanh vi, nham muc dich
cu01 cung 1a binh 6n thi tnrong, duogc coi la mot
van dé nghién ctru vo cung can thiét trong giai
doan hién nay.
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LY THUYET CAC BEN LIEN QUAN:
UNG DUNG TRONG NGHIEN CUU KE TOAN

TS. Nguyén Minh Thanh* - Nguyén Thanh Tuan**

Ly thuyét céc bén lién quan c6 nguén géc tir ly thuyét vé tinh hop phap, ly thuyét thé ché va ly thuyét
vé dao dirc. Ly thuyét nay cho rang doanh nghiép ton tai khéng chi phuc vu Ilgi ich cua céc cé déng
ma con céan can bang va phuc vu lgi ich cta cdc bén lién quan ctua doanh nghiép. Cédc bén lién quan
thwong quan tam dén cdc khia canh: tai chinh, xa héi va méi trwong. Hoat déng cua doanh nghiép lién
quan dén cdc khia canh nay can dwoc céng bé va giai trinh véi cdc bén lién quan. Ké todn dwoc cho la

céng cu hitu ich giup viéc céng bé théng tin cho cédc bén lién quan dwoc dién ra.

« T khoa: ly thuyét céc bén lién quan, nghién ctru ké toén.

Stakeholder theory has its roots in the legitimacy
theory, institutional theory, and the theory of
morality. This theory holds that the business exists
not only to serve the interests of shareholders
but also to balance and serve the interests of the
stakeholders. Stakeholders are often interested
in the following aspects: financial, social and
environmental. The activities of the business
related to these aspects should be disclosed
and accountable to stakeholders. Accounting

is considered to be a useful tool to help the
disclosure of information to stakeholders.

» Keywords: stakeholder theory, accounting
studies.

Vs

1. Gi6i thi¢u

Trong nhiéu nam tré lai day, cau hoi doanh
nghiép nén thyc hién cong bd thong tin nham muyc
tiéu t6i da hoa gia tri tai san hay nham muc tiéu
dap g thém nhu cau thong tin cta cac bén lién
quan ngay cang dugc quan tam (Shankman, 1999).
Hai nhom 1y thuyét vé ¢b dong valy thuyét vé cac
bén lién quan dugc cho 1a d6i 1ap nhau trong kho
tang tri thirc vé quan tri. Thong thuong, vé mat Iy
thuyét chuan tic, cac 1y thuyét kinh té hoc (vi du Iy
thuyét vé thi truong hiéu qua) duoc dua ra nham
chuyén dich tir hop tac doi bén cung ¢6 loi (win-
win) tré' thanh tit ca moi nguoi cing c6 loi. Tuy
nhién, trong thuc té van hanh ciua mot thi truong,
diéu nay it khi xay ra. Vi vay, khi doanh nghiép
t6 chirc thuc hién cac hoat dong ctia minh, khong

Ngay nhéan bai: 02/11/2022

Ngay gt¥i phan bién: 10/11/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 25/01/2023
Ngay chép nhan déng: 30/01/2023

phai tit ca moi ngudi déu co loi. Thuc té nay cho
thdy doanh nghiép can c6 trach nhiém rong hon,
ngoai trach nhiém véi cac c¢6 dong (Caroll, 1993).
Thém vao do, nhimg vu bé bdi dan dén sup d6 nhu
Enron cling lam déy 1én cudc tranh ludn vé viéc
cac tap doan can phai xem lai cac myc tiéu ciing
nhu cau tric quan tri cua ho.

L}'I thuyét cd déng cht yéu xoay quanh khi
ni¢ém "quyén tai san", trong d6 ton tai mdi quan hé
iy quyén cua c6 dong cho nhiing nguoi dai dién.
Va theo Friedman (1970), 1y thuyét c6 dong cho
rang doanh nghiép chi c6 mot muc tiéu duy nhét 1a
t6i da hoa loi nhuén cho cac ¢d dong, dan téi viec
phan phdi trong xa hoi 1a thiéu cong bang. Nguoc
lai, 1y thuyét cac bén lién quan dé cao khai niém
"doanh nghi¢p da muc tiéu" va hudng toi phuc vu
toan xa hoi. Vi vay, cac doanh nghiép duoc cho la
nhiing thé ché xa hoi va can tip trung vao nhimg
muc ti€u cua toan xa hoi.

Cac nghién ctru ké toan truge day da cung cép
dugc nhimng bang chimg quan trong cho thay ké
toan co the giap duy tri von va tao ra thu nhap
cho céc co dong (dua trén ly thuyét c6 dong). Tuy
nhién, néu dya trén quan diém ctia ly thuyét cac bén
lién quan, ké toan can thiét phai ¢ nhimg thang do
két qua hoat dong rong hon bai vi chung ta khong
thé duy tri viéc ti da hoa gia tri cia doanh nghiép

* Hoc vién Tai chinh; email: nguyenminhthanh@hvtc.edu.vn

** Hoc vién Canh sdt Nhan déin
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trong dai han ma khong quan tim t&i mdi quan hé
véi cac bén lién quan.

2. Gi6i thiéu vé Iy thuyét cac bén lién quan

2.1. Nén ting ciia ly thuyét cdc bén lién quan

Céc doanh nghiép kinh doanh 13 nhitng thé ché
xa hoi, vi vay chiing c6 thé anh huong dén xa hoi
theo rat nhiéu cach (Buchholz, 1993). C6 nhimng
cach tich cyc nhu tao viéc lam va phat trién kinh
té, tuy nhién, cling ¢6 nhung cach anh hudng tiéu
cuc nhu 6 nhiém moi trudng, bién doi khi hau.
Viée ¢6 thé hoat dong lién tuc va thanh cong cua
doanh nghiép phu thudc vao su tudn thu cia doanh
nghiép d6i v6i nhitng ky vong cua xa hoi, hay noi
theo mot cach khac, doanh nghiép c6 dugc xa hoi
tng ho cho viée tiép tuc ton tai hay khong. Co
nhiéu cach tiép can 1y thuyét khac nhau dé kham
pha moi quan hé giita doanh nghiép véi xi héi.

Mot mdt, nhimg nha [y thuyét vé hop dong
xd héi (Iy thuyét vé tinh hop phdp) 1ap luan rang
sy ton tai cua doanh nghiép chiu anh hudng boi
nhiing ky vong cta xa hoi. Mot doanh nghiép co6
dugc tinh hop phap khi hoat dong ctia né tuan theo
nhiing ky vong xa héi. Vi vay, nhin tir goc do cua
tinh hop phap, hoat dong quan tri doanh nghié¢p
khong chi don thuan tap trung vao tdi da hoa loi
nhuén, tai san cia ¢6 dong ma hudng t6i dap img
ky vong cua xa hoi. Mat khdc, nhitng nha [y thuyet
vé dao dirc hoc cho rang viéc phan b6 cac ngudn
lue x3 hoi dé nhdm muc tiéu tdi da hoa loi nhuan
cho cac ¢ dong 1a khong phu hop bai déy 1a phuc
loi cua toan xa hoi.

Tinh hop phéap cua doanh nghiép ciing dugc
hd tro boi nhitng nha 1y thuyét thé ché nhu Scott
(1987), Scott va Meyer (1983). Ly thuyet vé the
ché gom Iy thuyét ve thé ché maoi va Iy thuyét vé
thé ché cil. Ly thuyet thé ché méi co quan diém
rong hon vé nhitng bdi canh/moéi trudng bén trong
va bén ngoai t6 chirc (Burns va Scapens, 2000).
Trong khi 1y thuyét thé ché chii yéu miéu ta cac
chién lugc ma doanh nghiép co thé su dung dé ddi
pho véi nhitng ap luc tr mdi trudng xung quanh,
thi 1y thuyét cac bén lién quan lai tip trung vao cac
bén lién quan ctia doanh nghiép.

Nhu vy, nén tang cua ly thuyét cac bén lién
quan bao gom nhimng van de nhu: hop dong xa héi,
tinh hop phap, ly thuyét vé dao dire va Iy thuyét
thé ché.

2.2. Ly thuyét cdc bén lién quan trong doanh
nghiép

Ly thuyét cac bén lién quan trong doanh nghiép
tap trung giai quyét cac cau hoi nhu: cac bén lién
quan cua doanh nghiép la gi, ho theo dudi nhimg
loi ich nao, va céc chlen lwoc quan tri c6 thé thyuc
hién dé dap tmg yéu cau ciia cac bén lién quan cia
doanh nghiép.

Cho dén nay, c6 nhiéu dinh nghia khac nhau
vé cac bén lién quan. Pinh nghia c¢6 dién nhat
duoc gidi thidu 1an ddu boi Freeman (1984) xuét
phat tir quan diém quan tri chién luoc, theo do,
cac bén lién quan la bat ky mot nhém nao co
thé anh huong hoac bi anh huong bdi cac hoat
dong ctia doanh nghiép. Tuy nhién, trong nhiéu
truong hop cu thé, cac bén lién quan duoc xac
dinh réat khac nhau phu thude vao vi tri va quan
diém cua timg hoc gia. Co nhirng nha nghién ctru
nhén dién cdc bén lién quan theo thAm quyén ra
quyét dinh, theo sy tuong tac, theo tinh doc lap
va theo nhan té rii ro (theo Iy thuyét céng cu);
nhung ciing c¢6 nhiing nha nghién ctru st dung
nhimg khai niém rong hon dé miéu ta vé cc bén
lién quan (Iy thuyét cac bén lién quan chudn tdic)
(Cohen, 1995). Nhitng nha nghién ctru theo nhom
thir nhdt cho rang cac khai niém cac bén lién quan
nhu 13 cic cong cu dé nang cao hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép (Jones, 1995). Ly thuyét
cong cy tuong phan voi ly thuyét kinh té hoc tan
b dién vi né tap trung vao su tin cdy lan nhau
va tinh hop tac gitra cac nha quan tri hon la tim
hiéu vé& hanh vi co hoi cua timg nha quan tri. 7rdi
ngugc voi quan diém vé cac bén lién quan dya
trén ly thuyet cong cy, Iy thuyét cac bén lién quan
chuén tic tim hiéu Iy do cac bén lién quan lai c¢6
thé quan tim t6i doanh nghiép mic du ho khong
chic chin ¢6 duoc 1oi ich tir doanh nghiép.

2.3. Xdac dinh cdac bén lién quan va thir tw
wu tién

Clarkson (1995) da phan chia cac bén lién quan
thanh hai nhom: cac bén lién quan chinh (so cip)
va cac bén lién quan phu (thir cip). Cac bén lién
quan chinh la nhitng bén lién quan ma sy ung ho
cua ho la thiét yéu cho su ton tai cua doanh nghiép,
vi du: ¢b dong, nguoi lao dong, khach hang, nha
cung cip, bén cho vay, ciing nhu 1a chinh pha va
cac cong dong. Cac bén lién quan phy 13 nhiing
bén khong lién quan truc tiép dén cac giao dich
ctia doanh nghiép va khong qua thiét yéu voi su
ton tai ciia doanh nghié€p, vi du: nha moi truong
hoc, truyén thong, va nhimng ngudi tng hd ngudi
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tiéu dung. Mitchell va cong su (1997) da phan loai 2.4. Trach nhiém gidi trinh véi cdac bén lién
cac bén lién quan dya trén sy noi bat thanh tdam  quan
nhom theo thtr tyr vu tién tir thap dén cao nhu sau: Khai niém trach nhiém giai trinh (cong b6 thong

(i) cac bén khong lién quan; (i) cac bén lién quan  tin) yéu ciu cac doanh nghiép phai ¢6 trach nhiém
bat dong; (ii1) cac bén lién quan tuy nghi; (iv) cac voi cac hoat dong cua no. Jones (1977) nhan dinh
bén lién quan theo nhu cau; (v) cac bén lién quan rang trach nhiém giai trinh ham § 'y mot khoan ng vé
cOt yeu; (vi) cac bén lién quan nguy hiém; (vii) nghia vu giai thich thong tin ddi voi ngudi khéc -

cac bén lién quan phu thuge va (viii) cac bén lién  phitng nguoi c6 quyén dua ra nhimg nhan xét.
quan dut khoat. Trong khi cac bén khong lién quan

khéng ¢ quyeén lyc, tinh hop phap va su khan cép,
thi cac bén lién quan khac dugc sap xép tha tu uu
tién lién quan dén stc manh quyén lyc, tinh hop
phap va tinh khan cip.

Cuyén e

Trach nhiém giai trinh véi cac bén lién quan
¢6 pham vi rong hon so véi trach nhi¢m giai trinh
v6i cac ¢d dong. Vi thanh cong cia cac doanh
nghiép phu thudc vao viéc doanh nghiép do6 can
bang cac nhu cau khac nhau cta cac bén lién quan
nhu thé nao nén cac doanh nghiép can phai tra 15/
Tinh hew shp giai trinh dugc cho cac bén lién quan. Werhane
va Freeman (1997) da xac dinh ba 1y do cho trach
nhiém giai trinh v6i cac bén lién quan, bao gom:
(1) trach nhiém gidi trinh dua trén 1gi ich; (ii) trach
nhiém gidi trinh dya trén quyén; (iii) trach nhiém
giai trinh dya trén nghia vu.

Cécbén lién quan
bét dong

Cac hén hen
quan it yeu

Cac hén lign
quan ditt
khodt

Céc hén lign quan
tiy nghi

Cacbén lign
[quan nguy
higm

Cau hoi tiép theo 1a cac doanh nghiép co can
giai trinh vé6i tit ca cic bén lién quan mot cach
cong bfmg hay doanh nghiép s€ lya chon dé chi
giai trinh voi nhiing bén lién quan quan trong va
Cae bél;f::“g lién co quyén luc. Tu goc dd dao dtc, doanh nghié¢p

nén giai trinh voi tat ca cac bén lién quan mot cach
cong bang. Tuy nhién, nhu trinh bay trong nhiing

Trong khi cac bén lién quan bit dong c6 quyén  Pphan trude, doanh nghiép it khi thuc hién dugc
Iwc nhung khéng co tinh phap 1y hodc tinh khan ~ di€u nay. Vai tro cua cac nha quan tri la can bang
cép, thi cac bén lién quan tiy nghi lai c6 tinh hop ~ nhu cau cua cac bén lién quan.

Cacheén lién
quan phy
thude

Céc bénlién quan
theo nhu céu

S kehdn cip

phéap va khong co quyén lue va tinhﬂkhém cap. Céc 3. Ung dung ly thuyét cac bén lién quan
bén lién quan theo nhu cau c6 thé dua ra phan  trong nghién ctru ke toan
nan tic thoi voi doanh nghiép nhung lai khong 3.1. Quan diém cdc bén lién quan vé ké todn

c6 quyén luc va tinh hop phap dé dat duoc hicu 4 chung
qud/loi ich. Doi véi cac bén lién quan co thir tu
wu tién cao hon, cac bén lién quan ¢t yéu vira co
quyén lyc vira co tinh hgp phap, va néu cac bén
lién quan nay c6 kha ndng phan nan va thu dugc
loi ich tuc thoi thi cac bén lién quan nay s€ tro
thanh bén lién quan dut khoat. Cac bén lién quan
nguy hiém c6 quyén lyc va tinh khan cdp nhung
nhiing phan nan cua ho khong dugc xem 1a c6 tinh
hop phap. Céc bén lién quan phuy thude c6 tinh hop
phap, tinh khén cép nhung lai khong c6 quyén lyc
dé phan nan hoac thu hdi 1oi ich tir doanh nghiép.
Cubi cting, & muc wu tién cao nhat 1a cac bén lién
quan dut khoat vi ho ¢6 quyén hop phap va tinh
cap bach dé phan nan hoc thu hdi loi ich tir doanh
nghiép va ho ¢ quyeén lyc dé lam viée do.

Ké toan dudi goc d ctia cac bén lién quan 1a
cong viée lién quan dén két qua hoat dong va cung
cap thong tin khong chi cho cac ¢d dong ma con
cho cac bén lién quan - cac bén hinh thanh nén xa
hoi rong 16n. Cach tiép can theo cac bén lién quan
cho phép hoat dong giai trinh dugc md rdng pham
vi (Gray va cong su, 1997). Két qua 1a nhiing 1y
thuyét riéng 1¢ (vi du nhu 1y thuyét vé ké toan xa
hoi' va ké toan moéi truong) va nhimg hudng dan
giai trinh ra doi (Owen va cong su, 2000), cling
nhu khai niém céc bén lién quan dugc chap nhan
trong cac 1y thuyét vé ké toan (Gray va cong su,
1997). ASSC (1975) cho rang doanh nghiép nén
cong bd thém céac bao cao cho cac bén lién quan di

1Con dwoc goi la ké todn trdch nhiém xa hoi.
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kém véi thai do "cb gang tim kiém sy hai long va
dap tmg cang nhiéu cang tot nhu cau thong tin cta
nguoi st dung céc thong tin".

K¢é toan cac bén lién quan ton tai chu yéu dudi
hai dang nhu trén, bao gom: ké toan xa hoi va ké
toan moi trudng. Tuy nhién, cac huéng dan khac
vé bao céo thong tin cho cac bén lién quan ciing
duogc dua ra. Cac bao cdo ndy c6 thé 1a mot phan
clia cac bao cao ké toan thong thuong hogc cling
c6 thé 1a nhimg cong b riéng. C6 mot sb chuan
muec ké toan vé nhig linh vuc cu thé da tap trung
vao nhiéu hoat dong cu thé cua doanh nghi¢p.

Cac nghién ctru ké toan lién quan dén béo cdo
vé xa hoi va moi truong cling rat gan vdi chu dé vé
trach nhiém giai trinh véi cac bén lién quan. Trong
khi hau hét cac bao cao nay déu l1a ty nguyén, thi
n6 ciing goi y cho mot s6 cau hoi nghién ctru nhur:
(i) cac doanh nghiép c6 dong luc gi khi cong bd
thong tin cho céc bén lién quan (Guthrie va Parker,
1989), (ii) c6 mdi quan hé gi giita thyc hanh céng
bd thong tin v6i su gia ting cac thanh vién nhom
tu nguyén (Deegan va Gordon, 1996), (iii) hanh
vi tu khen ngo1 vai it thong tin tiéu cuc (Deegan
va Gordon, 1996). Nhin chung, cac nha nghién
ctru ké toan déu co xu huéng tim hiéu céc cong
b6 thong tin ké toan c6 thé duge sir dung nhu mot
cong cu hop phap hoa nham thuyét phuc cic bén
lién quan rang doanh nghiép dang lam nhiing didu
dang dan hay khong (Meyer va Rowan, 1983).

3.2. Quan diém cdc bén lién quan vé bdo cdo
két qud hoat dong

Trong qua khtr, do luong va bao cao két qua tai
chinh di duoc sir dung dé xac dinh mirc d6 thanh
cong cua cac hoat dong kinh doanh. Tuy nhién,
con nhiéu khia canh cua hoat dong doanh nghiép
lién quan dén x4 hoi va moi trudng ciing can dugce
do luong va danh gia. Vi vy, pham vi cua viéc do
luong va cong bd thong tin vé két qua hoat dong
ciing can dugc mo rong va khong chi bi gidi han
trong cac cong cu do luong tai chinh (Mathew,
1993). Pén nay, dua trén nhitng huéng din vé
cong bd thong tin tu nguyén, cac doanh nghiép da
tao ra nhiéu loai bao c4o khac nhau, vi du nhu: bao
céo vé gia tri gia ting, bao cao vé ngudi lao dong,
bao cao ‘Triple Bottom Line’, bao cao xa hdi va
moi trudng.

Mic di bao céo vé gia tri gia ting van dua trén
nhitng thong tin tai chinh dé cung cap cho cac ¢
dong, tuy nhién gia tri gia tang dugc dat dudi goc

d6 rong hon. Burchell va cong su (1985) goi ¥
rang bao céo gia tri gia tang nham phuc vu hai muc
dich. Thir nhat, bao co nay cung cap pham vi rong
hon @ dwa vao d6 nhimg thang do hiéu qua va
thang do nang suét co thé duoc ap dung dé nham
gia ting hiéu qua hoat dong tong thé. Thit hai, bao
céo gi tri gia ting xem xét dén mot s6 dic tinh xa
héi va hoat dong cuia doanh nghiép. Bao cao nay
chi ra nhitng dong gép duogc tao ra boi nhitng bén
lién quan khac nhau. Gia tri dugc hiéu trong bao
c40 nay nhin chung 13 su gidu c6 ctia cac ¢ dong.
Va vi viy, bdo cdo ndy gip phai han ché 1 khong
cung cap dugc thong tin can thiét cho cac bén lién
quan khac vé nhitng van d& lién quan dén x3 hoi
va moi trudng co thé dugc tao ra tir cac hoat dong
cua doanh nghiép.

Ngoai bdo cdo gia tri gia ting, thé diém can
bang (BSC) ciing 1a mét dang bao cdo ¢ nhimg
thang do da chiéu. Thé diém can bang do ludong
cac két qua vé khia canh tai chinh, khach hang,
quy trinh kinh doanh ndi bd va hoc tap phat trién
cua nguoi lao dong. Kaplan va Norton (1992) cho
rang BSC can bang giita do luong két qua trong
ngén va dai han. Mic di BSC 1a mot dang béo cao
¢6 nhing thang do da chiéu tuy nhién muc tiéu
huéng t6i ciia bao cdo ndy van chi yéu str dung
nham t6i da hoa gia tri cho cac c6 dong.

Bio céo "Triple Bottom Line" (TBL) d& ni 1én
nhu 12 mét dang béo cao vé nhimng tac dong dén
x4 hoi, kinh té va méi trudng tir cac hoat dong cia
doanh nghiép (Brown va cong su, 2005; Deegan,
1999). Bao cao TBL dugc cho la mot bao cao
hudng nhiéu hon dén cac bén lién quan ciia doanh
nghiép va cung cip nhitng thong tin vuot qua ca
nhiing thong tin tai chinh thong thuong. Bao céo
TBL khi duogc két hop véi cac hoat dong cu thé
ctia doanh nghiép co thé chi ra nhimg diém yéu
hoic khoang trong can duoc cai thién trong trong
lai lién quan dén cac van dé xa hoi va méi trudng.

Nhu tén goi, bao cao TBL gdm ba phan Phan
vé moi truong cung cap thong tin vé nhimg tac
dong dén moi truong toi tir hoat dong cua doanh
nghiép. Nhing tac dong ndy bao gém: tic dong
dén khong khi, nudc, ngudn lyc ty nhién, va strc
khoe con nguoi. Phan vé x4 hoi cung cap thong tin
vé nhitng anh huong t6i xa hoi nhu: dam bao cong
bang/blnh dang, d6i xtr voi khu vuc thiéu sd, van
dé stc khoe va an toan cua nguoi lao dong, dong
gop va cac khoan chi cho xd hoi va cac van dé
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lién quan dén cong déng. Phan cudi cung trinh bay
thong tin tai chinh thong qua nhiing bao cao dang
thong thuong nhu: bao cdo tinh hinh tai chinh,
bang can ddi ké toan v.v...

3.3. Quan diém cdc bén lién quan vé qudn tri
16 chirc/doanh nghigp

Trach nhiém giai trinh lién quan dén cac co
dong duoc goi 1a "nhiém vu duge ty quyén” va
viéc giai trinh duoc thuc hién boi nhimg nha quan
1y - nhimg ngudi duge uy quyen diéu hanh doanh
nghiép boi cac co dong. Vian & quan tri ¢ phia
cac co dong la thiét ké mot co ché thich hop dé
kiém soat cac nha quan trji nhim hudng _nhiing
nha quén tri hanh dong vi loi ich cuia cac c6 dong.
Donaldson va Preston (1995) quan sat va chi ra mo
hinh kiém soat/hop tac thong thuong (ca & dang
phéap luat va quéan tri ndi bo) thi déu thit bai trong
viéc ngdn chdn nha quan tri c6 nhitng hanh vi co
hoi di nguoc lai véi loi ich ciia cac ¢ dong.

Nhitng vu bé bdi trong nam 2001 va 2002 lién
quan dén Enron va WorldCom 14 minh chiig cho
thiy mo hinh quan tri doanh nghiép theo kiéu "uy
quyén" ¢6 thé din t6i nhimg hiu qua nghiém trong.
Mic du sau d6, nhitng 16 hong trong mo hinh quan
tri dya trén quan hé "y quyén" cling da duoc khic
phuc nhdm han ché quyén han cua nha quan tri,
tuy nhién, su kién "Enron" khong chi tao ra cu sbc
cho cac c6 dong ma con anh hudng tdi cac bén lién
quan khac.

Xuét phat tir gbc d6 ctia cac bén lién quan, nha
quan tri thay vi chi nhan ity quyén cta c6 déng ma
con ¢6 vai tro nhan ty quyén tir cac bén lién quan
khac trong viéc didu hanh doanh nghiép nham
hudng téi bao vé loi ich khong chi ciia 6 dong ma
con 1a loi ich cta cac bén lién quan khéc.

4. Két luan

Bai viét nay trao dbi vé cic nghién ciru ké toan
theo quan diém cua Iy thuyét cic bén lién quan.
Trong khi c¢6 rit nhiéu phién ban cua ly thuyét
cac bén lién quan, thi hai cau hoi dugc quan tdm
chu yéu van luén thuong truc 1a: (i) myc tiéu cua
doanh nghiép la gi va (ii) hé thong ké toan va bao
cao/cong bd thong tin ctia doanh nghiép c6 thé
duoc thiét ké nhu thé nao? Dua vao quan diém cac
bén lién quan, ching ta ¢6 thé ¢ cai nhin rong hon
vé nhimg déng gdp ma cac bén lién quan dem lai
cho doanh nghiép. Nguoc lai, cac nghién ctru Kké
toan c6 thé dong vai trd quan trong trong viéc do
luong va trinh bay nhitng hoat dong khac nhau cua

doanh nghiép da dong gop cho céac bén lién quan
nhu thé nao, thong qua cac khia canh vé xa hoi va
moi trudng. Tuy nhién, cho dén thoi diém hién tai,
nghién ctru ké toan dya trén quan diém ciia cac bén
lién quan van con so khai va can nhiéu hon nira
céc nghién ctru trude khi co thé dura ra mot cau trac
bdo cdo va trach nhiém giai trinh day du va phu
hop cho cac bén lién quan.
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ANH HUGNG CUA NGUYEN TAC THAN TRONG BEN GIA TR
HOP LY CUA CAC CONG TY NIEM YET TAI TP. HO CHi MINH

TS. Nguyén Van Bao* - TS. Nguyén Thanh Ta*

Nghién ciru nay dwoc thwe hién nham xem xét anh hwéng cua nguyén tic than trong dén gia tri hop
ly cia doanh nghiép dwéi sw tdc déng cua céc bién kiém soat. Mau nghién cteu gém 150 céng ty niém
yét trén S& giao dich chirng khodn Thanh phé Hé Chi Minh trong giai doan 2019-2021. Bang phwong
phdp nghién ctu dinh lwong, két qua cho thdy mé hinh tic déng cé dinh (FEM) la phu hop nhét va
nguyén tac than trong trong ké todn anh hwéng cung chiéu dén gia tri hop ly cia doanh nghiép ciung
v6i sw téc déng cua 04 nhan té kiém sodt: Téng Tai san; Ty suat sinh i trén téng tai san; Ty Ié no
trén vén chua s& hivu; Ty Ié chi tra cé tirc, trong khi dé nhén té Ty Ié thanh todn hién hanh dwong nhw

khéng c6 anh hwéng.

« Tir khoa: céng ty niém yét; doanh nghiép; gié tri hop ly; nguyén téc than trong.

This paper was conducted to examine the effect
of the principle of caution on the fair value of the
enterprise under the influence of control variables.
The study sample includes 150 companies listed
on the Ho Chi Minh City Stock Exchange for

the period 2019-2021. By quantitative research
methods, the results show that the fixed effect
model (FEM) is the most suitable and the principle
of prudence in accounting affects the fair value of
the enterprise along with the impact of 04 factors
controlling Total Assets; Return on assets; Debt-
to-equity ratio; Dividend payout ratio, where the
Current Payout Ratio coefficient does not appear
to have any effect.

» Keywords: listed company; enterprise; fair value;
the principle of caution. ‘

1. Gi6i thi¢u

Mot trong nhitng nguyén tic co ban trong viéc
ghi nhan, d4nh gia cac khoan muc trong ké toan
va ¢6 anh huong nhat di voi thong tin ké toan 1a
nguyén tac than trong (NTTT). NTTT gép phan
dam bao cho cac nha dau tu rang cac udc tinh ké
toan vé gia tri ngudn lyc tai doanh nghiép (DN) 1a
hop 1y va khong bi phong dai. Tuy nhién, mot sd
nha nghién ctru da cho rang NTTT lam thién léch
s liéu trén bao cdo tai chinh (BCTC) dan dén viée
ra quyét dinh khong hiéu qua (Guay va Verrecchia,
2006). Sy bt can xtmg nay trong nhan thic dbi
vé6i loi ich va ton thét din dén su khac biét c6 hé

Ngay nhéan bai: 02/11/2022

Ngay gt¥i phan bién: 10/11/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 25/01/2023
Ngay chép nhan déng: 30/01/2023

thong. Va do d6, c6 thé dan ti su bop méo théng
tin ké toan, anh huéng dén tinh phu hop, do tin
cay va kha nang so sanh cua thong tin trén BCTC
(Hendrickson, 2008).

Trong xu thé hoi nhap voi nén kinh té thé gioi,
viéc ghi nhan tai san theo gia gbc da boc 16 nhiéu
han ché trong viéc phan anh thong tin vé tinh hinh
tai chinh cia DN. Gia tri hop ly (GTHL) ra doi
dé khic phuc nhugc diém cia cac phuwong phap
ghi nhan trudc d6. Tai Viét Nam, ké toan theo gia
gbe duoc xem 14 nguyén tic co ban trong viéc ghi
nhan va do luong gia tri tai san cua cac DN va
gia tri dugc ghi nhan theo gia gdc s& thip hon so
véi gia tri thi truong. Do do, hiéu rd tac dong cua
NTTT dén GTHL cua DN dudi su kiém soat cua
cac chi s danh gia hiéu qua hoat dong san xuét
kinh doanh ciia cac cong ty niém yét (CTNY) la
vo cling can thiét.

2. Co sé Iy thuyét va khung phan tich

2.1. Nguyén tic than trong

NTTT trong ké toan dwoc dinh nghia 1a cac
chinh sach ké toan c6 xu huéng lam giam gia tri
tai san rong trong ké toan so véi gi tri tai san rong
cua nén kinh té (Watts, 2003). Cu thé hon, Basu
(1997) cho rﬁng su dung NTTT nhim dat dugc do
tin cdy cao hon dbi véi viéc cong nhan nhiing tin
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ture t6t nhu i nhuén va yéu cau do tin cay thép hon
dé cong nhan nhimg tin x4u nhu 14 nhimg rui ro.
Watts (2003) ciling cho rﬁng NTTT trong ké toan
1a sy bat dbi xung gitra cac yéu cdu x4ac minh vé
loi nhuan va ton that. Vi vay, viéc gia tang nhlmg
khac biét gitra mirc d9 y€u cau xac minh db6i voi loi
nhuén va ton that 1am NTTT c6 ¥ nghia hon.

Hamdan (2012) cho rang than trong trong ké
toan 1a viéc thé hién gia tri t6i thiéu cua tai san,
doanh thu va thé hién gia tri cao hon cta cac khoan
ng phai tra va chi phi. Theo VAS 01: “Thén trong
1a viéc xem xét, can nhéc, phan doan can thiét dé
1ap cac udc tinh ké toan trong cac diéu kién khong
chic chin”. Than trong trong ké toan dong vai tro
quan trong trong viéc ning cao 1ong tin ddi véi nha
quan 1y vi n6 cdng bd cac khoan 16 mét cach kip
thoi (Jaggi va Xin, 2014). Nhiing nguoi st dung
BCTC thich nhiing con s mang tinh than trong
hon vi nhitng sb lieu do mang lai cho ho mirc do
an toan cao hon dé dé phong bat ky két qua khong
mong mudn nao xay ra (Ikbal va Al- qdau, 2014).
Nhung dong thoi, than trong trong ké toan ciing
xay ra mot so sai sot, nhu vi pham mét s6 nguyén
tic va chi tiéu chét lugng ctia thong tin ké toan. N6
c6 thé dan dén thong tin ké toan bi bop méo va gia
tri cia chung dugc trinh bay khac véi gia tri that.
Su than trong qua murc co6 thé gay hai cho mot )
nguoi str dung thong tin ké toan (Tkbal va Al-qdau,
2014).

2.2. Gid tri hop ly

Theo IFRS 13, GTHL la “Gia tri s€ nhan dugc
khi ban mot tai san hoac thanh toan mot khoan
no phai tra trong mot giao dich thi truong co trat
tu gita cac bén tham gia thi truong tai ngay do
luong”. IFRS 13 quy dinh khi xac dinh gia tri hop
ly, DN phai gia dinh rang giao dich dé dinh gia
dién ra trong diéu kién thi trudng cua tai san hodc
ng phai tra, bao gdm gia dinh vé rui ro hodc trong
mot thi truong thuan loi nhét. IFRS 13 d3 cung cép
mot dinh nghia chinh thirc va nhét quan vé GTHL,
thdng nhat phuong phéap do ludng, giam mue do
phure tap va yéu cau cong b thong tin de sur dung
trong hé thong chuan muyc BCTC qudc té nham
cung cap thong tin hitu ich, day du va da dang cho
cac doi tuong st dung.

Khéi niém vé GTHL duoc thira nhan va ap dung
réng rai trén thé gioi. Tuy nhién, tai Viét Nam, khai
niém nay van con méi mé va chua co nhiig hudéng
dan, quy dinh 15 rang, cu thé trong mot chuan muc

riéng. Theo Luat Ké toan Viét Nam sb 88/2015/
QH13: “Gia tri hop 1y la gia tri dugce xac dinh phu
hop voi gia thi truong, co thé nhan dugc khi ban
mot tai san hoac chuyén nhuong mdt khoan ng
phai tra tai thoi diém xac dinh gia tri”. Mac du da
dugc quy dinh trong Luat Ké toan nhung GTHL
van chua that sy duoc ap dung trong viéc ghi nhan
ctia ké toan, chua c6 mot phuong phép ghi nhin
GTHL cu thé, vi thé vai tro cia GTHL van con
kha mo nhat.

2.3. Xay dwng gid thuyét nghién ciru

Trén co s& tong quan cac 1y thuyét vé NTTT va
GTHL cung véi cac nghién ctru trude co lién quan,
dac biét 1a nghién ciu cua Karthik Balakrishnan,
Ross Watts, Luo Zuo (2016), tac gia xay dung gia
thuyét nghién ctru nhu sau: NTTT tdc dong ciing
chiéu dén GTHL ciia DN. Bén canh viéc xem xét
tac dong cua NTTT dén GTHL, ciing theo nghién
ctru cua Karthik Balakrishnan, Ross Watts, Luo
Zuo (2016), tac gia con xem xét dén tac dong kiém
soat cua cac nhan to Tbng tai san; Ty 1€ thanh toan
hién hanh; Ty suét loi nhuén trén tong tai san; Ty
1¢ no trén vén chi s& hitu va Ty 1€ chi tra c6 tirc
dén GTHL ctia DN.

3. Phuong phap nghién ciru
3.1. Po lwong cdc bién trong mé hinh

Bién Pphu thugc: Gid tri hop ly (GTHL) cia mét
DN la tong gia tri thi tru’orng clia cc ¢ phiéu phat
hanh boi DN d6. Hay noi cach khac, GTHL cua
mot DN chinh 1a gié thi truong cta cé) phiéu do
nhan voi sb ¢o phiéu phd thong dang luu hanh.
Céch tiép can nay chinh 12 mot trong ba k¥ thuat
dinh gia dugc quy dinh trong IFRS 13 - k¥ thuat
dinh gida theo phuong phap thi truong. Trong
nghién ctru nay, GTHL cua DN s€ dugc xac dinh
bang cach 1y logarit cua tong gia tri thi trudng cua
¢b phiéu DN d6 vao cudi mdi nam.

Bién déc ldp: Nguyén tdc than trong (NTTT).
Tinh than trong trong ké toan dugc do ludng
bang cach sir dung ty 18 gia tri s6 sach véi GTHL.
Beaver va Ryan (2000) va Jain Rezaee (2004) cho
rang ty 1é cua gia tri s6 sach trén GTHL thap hon
mot (<1) cho thiy murc do than trong la chap nhan
dugc trong BCTC, dong thoi co thé thiy gia tri s6
sach cia DN dugc danh gia thap hon gia tri thuc
té ctia no, va do do nod co tinh than trong (Roy
Chowdhury va Watts, 2006). Diéu nay c6 nghia la
ty 18 gid tri s sach trén gia thi truong cang thap thi
tinh than trong cang cao.
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Cic bién kiém soat:

Ton 1g tai san (T4): Quy mo tai san ciia DN dugce
tinh bang logarit cua tong tai san. Bién s nay
nham muc dich do Iuong su khac biét gitta cac DN
vé tong tai san va tac dong ctia n6 dbi véi GTHL.
Pong thoi duoc ky vong ring tong tai san ctia DN
s& co tac dong cung chiéu dén GTHL cua né (Putu
va cong su, 2014).

Ty I¢ thanh toan hién hanh (CR): Do luong
bang cach so sanh Tai san ngan han véi No ngan
han va dugc ky vong rang ty 1& nay cang cao thi
GTHL cua DN cang ting.

Ty sudt sinh 1oi trén tong tai san (ROA): Ty
suit sinh 101 trén téng tai san duoc xem la mot
trong nhitng thudc do loi nhuan tét nhat ctia DN,
n6 phan anh kha nang dat dugc 191 nhuén cua DN
S0 V01 quy mo tai san dau tu. Imelda (2001) cho
rang tac dong cua loi nhuan 14 cing chiéu doi véi
gia tri cua DN, do d6 loi nhuan cang cao GTHL
cua DN sé cang 16n hon.

Ty 1é no trén von chii s¢ hitu (D/E): Céc khoan
phai tra c6 anh huong 16n dén gid tri cia DN.
Nghién ciru cua Eriotis (2007) cho thiy ty 1& no
6 anh hudng cung chiéu dén gia tri cua DN, do
tiét kiém duoc tién thué phai tra. Nghién ctru cia
Kuben (2008), cho rang cac khoan phai tra s& anh
huong xdu dén gia tri cia DN. Ty 18 nay duoc xac
dinh bang cach chia khoan phai trd cho von chi
sO hiru.

Ty 1é chi trd cé tire (DPO): Ty 1€ chi tra cd tirc
duoc coi 1a mot trong nhimg yéu tb anh huong dén
gid tri ctia cong ty, vi ty 1& chi tra cd tc 6n dinh
phan 4nh ring cong ty tra ¢ tuc thuong xuyén,
mot dong thai cho thiy nha dau tu c6 thé thu hoi
vbn dau tur vao cong ty, do d6 1am cho cac nha dau
tu danh gia gia tri cia cong ty t6t hon so vai cac
cong ty khac (Rajhans va Kaur, 2013). Nghién ctru
nay sé do ty 1& chi tra co tiic bang sb tién cb tic
duoc chia hang nam tur 191 nhuan rong cua cong ty.

3.2. Mé hinh hoéi quy: Nghién ctru tién hanh do
ludng tac dong cia 1 bién doc 1ap va 5 bién kiém
soat dén GTHL cua cac CTNY ¢ TP.HCM. Dya
trén cac gia thuyét duoc dua ra, mo hinh hdi quy
mau dugce dé nghi trong nghién ciru ndy c6 dang
nhu sau:

Y = 50 + Eixi + Eixz + E$X3 +B:1X4 +B-5X5 +EEX5

Trong do:

y : GTHL cua cac CTNY o TP. HCM;

X,- X, : Cdc nhan t6 anh hirong dén GTHL ciia
cac CTNY o TP. HCM;

B, : Ubc lwong diém cua B, (i=1...6)

3.3. Méu nghién ciru va phwong phdp thu
thdp dir liéu

Tac gia chon mau theo cong thirc kinh nghiém
ctia Nguyén Dinh Tho (2012) khi sir dung m6 hinh
hoi quy boi dé nghién ctru: n® 50+ 8p (Trong do: n
la kich thirde mau toi thiéu can thiét; p la s6 leong
bién dgc ldp). Trong md hinh nay, p duoc xac dinh
1a 6, nhu vy kich thuéc mau téi thiéu sé 1a 98
quan sat. Trén trang Web cua SGDCK TP. HCM,
tac gia chon ngau nhién 150 DN theo cac tiéu chi
sau: (1) CTNY trude ngay 31/12/2018; (2) Khong
thudc cac DN tai chinh; (3) BCTC da duoc kiém
toan; (4) Téng ngudn von 16n hon 50 ty va tién
hanh tai 03 b BCTC nam 2019, 2020 va 2021 cta
cac DN duge chon vé. Lua chon nhiing dir licu
can thiét va nhap dit liéu vao phz‘?m mém Microsoft
Office Excel, tinh toan cac bién, két qua s& duoc
tong hop va xu 1y bang phan mém Stata 13.

4. Két qua va thao luin

4.1. Két qua nghién ciru: Do dir liéu trong
nghién ctru 12 loai dit liéu bang, nén can phai xem xét
can than bang cach lya chon mé hinh phu hop nhét
trong ba dang: Pooled OLS, FEM va REM. Trudc
tién, thuc hién phan tich mé hinh theo Pooled OLS,
két qua cho thay R? hiéu chinh (Adj R-squared) =
0.7024, tirc 1a m6 hinh da xay dung phu hgp voi
dir liéu 70.24%. Ngoai ra, hé s6 F(6, 443) = 34.42
va P-value > F = 0.0000 nén ham c6 d¢ tin cay cao.
Diéu nay chimg minh sir dung mé hinh Pooled OLS
1a phu hop. Tiép tuc phan tich theo dang mé hinh
FEM va thuc hién dong thoi kiém dinh F, két qua
cho thiy F(149, 294) = 11.21 va P-value > F =
0.0000 < 0.05. Piéu nay c6 nghia 1a mé hinh FEM
dugc cho 1a phi hop hon so véi mo hinh OLS. Tiép
theo, hdi quy theo dang mo hinh REM, va ding
kiém dinh Breusch Pagan dé Iya chon gitra Pool
OLS va REM. Két qua cho thdy chibar2 (01) =
147.42 va P-value > chibar2 = 0.0000 < 0.05. Vi
vay, mo hinh REM dugc cho la phu hgp hon mo
hinh Pooled OLS. Cudi ciing, tac gia st dung kiém
dinh Hausman dé lua chon gita mo hinh FEM va
REM. Két qua cho thy gia tri chi2 (6) = 75.52 va
P-value > chi2 = 0.0000 < 0.05. Vi vay, m6 hinh
FEM la phu hgp hon m6 hinh REM.
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Tiép theo, tac gia kiém tra cac khuyét tat c6 thé
¢6 ctia mo hinh d& c6 bién phap khéc phuc hop 1y
nham tim ra md hinh véi cac ude luong dang tin
cdy nhét. Pé kiém tra da cong tuyén, tac gia dung
nhan tir phong dai phuong sai VIF. Két qua cho
thdy cac hé s6 VIF déu nho hon 10 (I6n nhat 1a
1.65) va trung binh 14 1.21. Pdng thoi hé s6 twong
quan gitta cac bién dao dong tir -0.143 dén 0.389
nho hon 0.8, nén két luan khong xay ra da cong
tuyén. Dé phat hién phuong sai sai sd thay doi,
tac gia dung kiém dinh Modified Wald. Két qua
cho thiy chi2(150) = 86342.21 va P-value > chi2
=0.0000 < 0.05. Tur d6 cho théy mo hinh ¢6 hién
tuong phuong sai sai sd thay d6i. Dé kiém tra tu
tuong quan gitra cac sai s, tac gia dung kiém dinh
Wooldridge. Két qua cho thiy gia tri F(1,149) =
17.899 va P-value >F = 0.0001 < 0.05 cho nén md
hinh hoi quy c0 tu tuong quan gitra cdc sai s6. Bé
kiém tra van dé phan du c6 phan ph01 chuan, tac
gia dung phuong phap kiém dinh sb hoc. Két qua
cho thiy gia tri P-value >chi2 = 0.7684, diéu d6 co
nghia 1a chip nhén gia thuyét Ho, phan du c6 phan
phdi chuan.

Pé giai quyét van dé khuyét tat vé Phuong sai
sai s6 thay doi va Ty twong quan, tac gia tién hanh
hdi quy mé hinh theo phuwong phap binh phuong bé
nhét tong quat - GLS (Generalized Least Squares).
Két qua hoi quy duoc thé hién trong bang 1.

Bang 1: Két qua hdi quy da bién ctia md hinh
bang GLS
Cross-sectional time-series FGLS regression
Coefficients: generalized least squares
Panels: heteroskedastic
Correlation: common AR(1) coefficient for all panels (0.9244)

Estimated covariances = 150 Number of obs = 450

Estimated autocorrelations =1 Number of groups | = {150

Estimated coefficients = 7 Time periods =3
Wald chi2(6) = |601.12
P-value > chi2 = 10.0000

GTHL Coef. Std. Err. z P>z [[95% Conf. |Interval]
NTTT | -0.047942 | 0.001276 | -3.18 | 0.000 | 0.004538 | 0.01189
TA 0.067326 | 0.000658 | 2.41 |0.000 | 0.002130 |0.01416
CR 0.022924 | 0.003871 | 1.32 |0.202 | 0.004391 |0.00762

ROA 0.036741 | 0.003259 | 2.87 |0.011 | 0.002851 | 0.01721

D/E -0.056528 | 0.003761 | -6.21 | 0.000 | 0.023721 | 0.06983

DPO 0.044262 | 0.002100 | 4.11 | 0.000 | 0.003852 |0.01432

_cons | 0.137628 | 0.018590 | 3.89 |0.002 | 0.047821 | 0.03891

Nguén: Két qua xir Iy di¥ liéu bang phan mém Statal3

Dua vao két qua hdi quy duoc trinh bay &
bang 1, ta thiy cac bién co tac dong dén GTHL la:
Nguyén tic than trong (NTTT), Tong tai san (TA),
Ty sut loi nhuén trén tong tai san (ROA), Ty 1&
no trén vén chu s¢ hitu (D/E), Ty 1€ chi tra c0 tic
(DPO). M6 hinh hdi quy c6 dang nhur sau:

GTHL = 0.137628 + 0.067326*TA -
0.056528*D/E - 0.047942*NTTT +
0.044262*DPO + 0.036741*ROA

4.2. Théo lugn két qud nghién ciru

Két qua nghién ctru cho thay nhan t& Ty /¢
thanh toan hién hanh (CR) c6 anh huong khong
dang ké dén GTHL cua cac CTNY trén SGDCK
TP. HCM. Diéu nay duoc 1y giai 1a do CR la chi
tiéu phan anh kha niang thanh toan trong ngan han
va cac bén c6 lién quan khong quan tdm lam dén
chi tiéu nay, diéu ma ho quan tdm nhiéu hon la cac
chi tiéu co6 tinh dai han cia DN.

Nguyén tdc than trong (NTTT): Chi s6 do luong
NTTT c6 anh huéng nguoe chiéu dén GTHL cia
DN v6i mure ¥ nghia 1%. Tuy nhién, do chi s0 nay
dugc do ludng bang ty 18 gia tri s6 sach trén GTHL
va theo 1y ludn & trén thi ty s6 nay cang thap thi
tinh than trong s& cang cao. Do vdy, ¢ thé noi,
khi DN cang 4p dung tinh than trong cao khi 1ap
BCTC thi GTHL cua DN cang cao. Két qua nay
phi hop véi gia thuyét nghién ciru cua tac gia va
pht hop véi két qua nghién ciru ctia Watts va Zuo,
(2012).

Téng tai san (TA): TA c6 anh hudng cung chiéu
dén GTHL ciia DN véi muc ¥ nghia 1%. Két qua
nay phu hop vdi nghién clru cua Putu va cong su,
(2014) va cho thy sy gia ting tai san gop phan
lam ting quy mo, hoat dong san xuét kinh doanh
dugc mo rong tir d6 1am tang doanh thu, lgi nhuan
ctia DN dan dén 1am taing GTHL cta DN.

Ty 1¢é No trén Vén chii s¢ hitu (D/E): Co anh
hudng nguoc chiéu ¢én GTHL ctua DN véi muc
¥ nghia 1%. Két qua nay pht hop véi nghién ciru
ctia Kuben (2008) va cho thdy su gia tang ty 1& ng
dan dén giam GTHL cua DN. Ty 1¢ no ting nghia
la DN di vay muon nhiéu hon va hién dang déi
mat véi nhitng rii ro trong viéc tra no, rui ro bién
dong 13i suat ngan hang tir d6 1am giam kha ning
thanh toan cua DN.

Ty 1é chi tra ¢6 tite (DPO): DPO c6 anh huong
cung chiéu dén GTHL ciia DN v6i mirc y nghia
1%. Diéu nay phu hop vai két qua nghién ciru ciia
Rajhans va Kaur (2013) va cho thay chinh sach chi
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tra cd tirc c6 anh huong dén gia tri thi trudng cia
DN. Theo d6, ty 1é chi tra cd tirc cang cao, gia tri
thi trudng ciia DN cang 16n. DN chi tra ¢6 tirc cho
¢b déng cang nhiéu, nha dau tu s& danh gia cao kha
ndng hoat dong kinh doanh ctia DN.

Ty sudt sinh 107 trén tong tai san (ROA): ROA
¢6 anh huéng cung chidu dén GTHL cta DN véi
mirc y nghia 5%. Két qua nay phu hop véi nghién
ctru cua Imelda, (2011). Loi nhuan ciia DN tang do
DN ting von chu so hitu, giam no vay lam giam
chi phi 1ai vay tir d6 lam tang GTHL cua DN.

5. Két luin va ham y chinh sich

5.1. Két lugn

Thong qua viéc tim hiéu co so 1y thuyét va tong
quan cac nghién cuu trude lién quan dén dé tai vé
tac dong cia NTTT dén GTHL cua DN, tac gia dé
xudt mo hinh nghién ctru gdm 01 bién doc 1ap 1a
NTTT cing véi 05 bién kiém soat. Dya vao md
hinh nghién ctru, tac gia da thu thap dir liéu trong
3 nam (2019, 2020, 2021) cua 150 CTNY trén
SGDCK TP. HCM, su dung phuong phap nghién
ctru dinh luong dé do luong mic do anh huong
clia cac nhan t6 dén GTHL cua DN. Két qua cho
thay mo hinh tic dong ¢b dinh (FEM) 1a phu hop
nhat va NTTT trong ké toan anh huong cung chiéu
den GTHL cua DN, dong thoi cac blen kiém soat
To ong Tai san; Ty suat sinh loi trén tong tai san,
Ty I¢ no trén von chi so hitu; Ty I¢ chi tra co tire
déu c6 tac dong dén GTHL cua cac CTNY trén
SGDCK TP.HCM.

5.2. Kién nghi: GTHL ngay cang c6 nhimg uu
diém noi bat vé 1y thuyét lan thuc tién, phan anh
duoc nhiing thay ddi cua thi truong va ngay cang
mang tinh khach quan hon. Véi nhimng nd lyc clia
FASB va IASB cing mét s6 qudc gia da thic day
viéc su dung GTHL dé dinh gia DN tr¢ thanh mot
xu hudng tat yéu hién nay. Theo do, dé gia ting
GTHL ctia DN thi tinh than trong trong ké toan
phai cang cao. Trén co s& ket qua nghién ctru, tac
gia dé xuit mot sb goiy Ve GTHL cua DN nhim
bat kip v6i xu thé phat trién ctia nén kinh té trong
giai doan toan cau héa va hoi nhdp sau rong nhu
hién nay:

Déi véi Bo Tai chinh: Can tao hanh lang phap 1y
pht hop cho su phat trién cia GTHL & Viét Nam,
truge tién GTHL can duoc thira nhan trong Luat
va Chuan myc chung nhu mét cach dinh gia riéng.
Xay dung va ban hanh chuan muc ké toan vé “DPo
luong GTHL” nhiam thong nhat cac khai niém vé

GTHL, phuong phap do luong GTHL twong tu nhu
chuan muc ké toan quoc té IFRS 13. Can c6 co ché
thich hop hon, giai quyet mdi quan hé gitra co quan
quan 1y va to chirc nghé nghi¢p trong viéc nghién
clru va ban hanh cac chuan muyc lién quan dén ké
toan GTHL, dong thoi kiém soat, giam sat viéc
thyc hién nguyén tic ké toan néi chung va NTTT
ndi riéng trong vi¢c ghi nhan va dinh gia DN.

Dbi vé6i cac to chirc nghé nghiép: ting cuong
vai tro quan 1y, dao tao bdi dudng chuyén mon
cho nguoi lam nghé ké toan, dic biét 1a boi dudng
kién thirc vé cac mé hinh dinh gia trong ke toan.
Hoi nghé nghiép ké toan va kiém toan can dong
vai trd tu van, hd trg cho cac DN trong viéc trién
khai, cap nhét cac quy dinh ké toan dong thoi dong
thoi dua ra y kién cho co quan nha nudc trong viée
x@y dyng, soan thao va gidm sat viéc thuc hi¢n cac
chuan muyc trong cac DN hién nay. Pho1 hop chat
ché voi cac t6 chirc nghe nghlep quoc t& dé cap
nhat, tiép thu nhimg cai mai nham hd trg nudc ta
ho6i nhap véi nén kinh té thé gii dugc d& dang hon.

P6i v6i doanh nghiép: GTHL c¢6 co so do
ludong chi yéu dua vao thi trudng, do d6 dé dam
bao GTHL c6 d¢ tin cdy cao thi mot trong nhiing
yéu td gop phan tao niém tin cho nha dau tu c6 thé
tin tudng vao s6 lidu hay tinh déy du, toan dién va
chat lugng ciia cac thong tin trong nhitng BCTC
ma cac DN cung cép 1a van dung NTTT ndi riéng
va cac nguyén tic ké toan noi chung trong viéc
trinh bay va ghi nhan thong tin trén BCTC, dam
bao tinh trung thuc, d6 tin cay va tinh minh bach
ctia thong tin cung cip ra bén ngoai.
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TAC DONG CUA CAC YEU TO Vi MO VA YEU TO NOI TAI
DEN THI GIA CO PHIEU NIEM YET NGANH NGAN HANG
TREN THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

TS. Ding Thi Minh Nguyét* - MA. D& Thuy Linh*

Phén tich yéu té anh hwéng dén thj gia c6 phiéu (TGCP) gitp cdc nha dau tw c6 quyét dinh hop ly va
go6p phan téi da héa loi nhuan. Nghién ciru nay ddnh gid téc dong cua yéu té vi mé va yéu té néi tai dén
TGCP nganh ngén hang v&i bé di liéu tir ndm 2014 dén 2021. Ching téi ste dung mé hinh énh hwéng
ngéu nhién (REM) va mé hinh anh hwéng cé dinh (FEM) dé phan tich. Két qua cho thdy REM Ia phu hop
dé xem xét cdc yéu té téc déng téi TGCP. Nghién ciru thwe nghiém da chi ra cdc yéu té vi mé nhw téc
dé tang tredng (GDP) va ty gid hoi dodi (EX) cé y nghia théng ké va tac déng cung chiéu Ién bién TGCP
(PRI) va ty 1é lam phdt (INF) téc déng nghich chiéu Ién PRI. Déi véi nhikng yéu té ndi tai trong NH nhuw
qui mé (ASS), hé sé gid trén thu nhap (PE), thu nhap thuéan trén méi diém giao djch (IBR) téc déng cung
chiéu Ién TGCP cta cdc NH thwong mai niém yét trén Thi trieong chirng khodn Viét Nam.

« Tl khoa: thi gid cé phiéu, nganh ngén hang, tac dong dén gia cé phiéu, tac déng cda yéu té vi mé, tac déng
cla yéu té ndi tai.

1. Giéi thi¢u
Analyzing the factors affecting the stock market Su phét trién cua nén kinh té thé gidi va
price help investors make reasonable decisions kinh té trong nudc quyet dinh nhiéu dén su bién

and maximize profit. This study evaluates the dong gia cb phleu dang giao dich trén thi truong

impact of macro factors and internal factors on the
banking stock market with the data set from 2014 chirmg khoan (TTCK) (Adaramola & Olugbenga,

to 2021. We use random effects model (REM) 1994). Gia co Phléu chiu sy tac dong gﬁa 03:10
and fixed effects model (FEM) for analysis. The chi tiéu kinh té¢ vi mo6. Ngoai ra, gia c¢6 phiéu
results show that REM is the most suitable model con dugc quyét dinh boi nhitng yéu t6 noi tai
to analyze the factors affecting the stock market ctia don vi phat hanh. Nén kinh té phat trién s&

price. Empirical research has shown that macro
factors such as growth rate (GDP) and exchange
rate (EX) have statistical significance and a

tao diéu kién tt cho cac doanh nghiép thu dugc
mirc 191 nhuan cao hon, tir d6 1am cho co6 phicu

positive impact on the stock price variable (PRI) C‘jla hQ co sy hé_P dan ho‘n Ngugc la@, khi nén
while inflation rate (INF) has a negative effect on kinh té suy thoai s€ khién hoat dong kinh doanh
PRI. For internal factors in banks such as size cua doanh nghi¢p di xudng va c6 xu hudng cat

(ASS), price-to-earnings (PE) ratio, net income per giam c6 tire (Eita, 2012).
transaction point (IBR) shows a positive impact on

the market price of commercial banks listed on the Trén TTCK, thi gié} co Phiéu (TGCP) ludn bi
Vietnam Stock Exchange. anh hudng boi cac yeu to ndi tai. Sy tac dong
nay duogc dénh gié qua cac chi tiéu: gia tri sO

» Keywords: stock market price, banking industry,
factors affecting the stock market price. sach mot CO phleu thuong cua cong ty, cd tirc
A trén moi cd phleu thu nhap trén moi cd phleu

Ngay nhan bai: 02/11/2022 va ty 1¢ thu nhap trén gia (Malaolu et al. 2013)

Ngay gi phan bién: 10/11/2022 Ngoai ra, cac yéu to vi mé tac dong dén gia cd
Ngay nhan két qué phan bién: 25/01/2023 phicu trén TTCK gom: toc 6 tang truong, ty 18
Ngay chap nhan dsng: 30/01/2023 lam phat, ty ’gié hoi dogii. Thi truong tudn theo

xu hudng: néu mua nhiéu thi gia sé tang va ban

* Trwong DH Thwong mai; email: nguyetminh@tmu.edu.vn
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nhiéu thi gia s& giam. Thém vao d6, chinh sach
ctia Chinh phu va tiém nang ciia cong ty c¢6 anh
huéng dén hanh vi cia cac nha dau tu.

Tim hiéu va danh gia cic yéu t6 anh huong
dén gia c6 phiéu gitip ban trd nén than trong hon
trong viéc dua ra quyét dinh dau tu (Malhotra,
2013). Nha dau tu can xac dinh muc gia co s&
hinh thanh gia thi truong cta c6 phiéu. Bén canh
d6, hiéu biét day du vé cac yéu td anh huong s&
gitip nha dau tu tranh duoc cai nhin cam tinh vé
cac cb phiéu. Pong thoi, nha dau tu cling s& viing
vang hon khi déi dién va tng xtr thong minh véi
su bién dong ctia thong tin trén thi trudng.

O Viét Nam, c6 phiéu nganh ngan hang (NH)
duogc luon dugc danh gia la nhém quan trong
trén TTCK. Pay 1a chiing khoén tao ra kénh dau
tu hap dan d6i véi cac nha dau tu trong va ngoai
nudc. La linh vuc ddc thu, hoat dong trong linh
vuc kinh doanh tién té nén viéc phan tich cac
yéu té tac dong dén TGCP nganh NH canthan
trong va ¢ k¥ thuat riéng, tir d6 méi c6 két luan
chinh xac hd trg trong cac quyét dinh dau tu.

Noi dung chi yéu cia bai viét bao gom: Co
so 1y thuyét va tong quan nghién ctru vé gia cb
phiéu, cac yéu t6 tac dong dén TGCP; cac gia
thuyét nghién ctru dugc dua ra dua trén co ché
tac dong, thiét ké dix liéu va phan tich qui trinh
va x4y dung mé hinh kinh té luong; két qua va
phan tich su tac dong cua cac yéu td dén sy bién
dong TGCP nganh NH niém yét trén TTCK Viét
Nam va két luan, go1y.

2. Co s6' 1y thuyét va tong quan nghién ctru

Muc tiéu cta cac nha dau tu trén TTCK 1a
loi nhuan. Loi nhuén thu dugce ttr 2 nhom chinh
1a ¢ tic/trai tirc va chénh léch gia. Trong do,
cac nha dau tu quan tam nhiéu dén chénh léch
gia. Chi tiéu nay 1a két qua giira gia mua va gia
ban ching khoén trén thi trudng o hai thoi diém
mua vao va ban ra. TGCP ¢ mdi thoi diém phu
thudc vao gia tri thuc cia c¢b phiéu va quan hé
cung cau. Trong do gia tri thuc dugc xac dinh tu
két qua kinh doanh, céc yéu t6 noi tai cuia don vi
phat hanh; quan hé cung ciu phu thudc vao céc
yéu t6 vi mé nhu tinh hinh chinh tri, x3 hoi va su
phat trién kinh té.

Cdc yéu to tic dong dén TGCP

* Nhém yéu té vi mo

Téc d6 ting truong GDP 1a tong cua tiéu
dung, dau tu, chi tiéu Chinh phu. Pay 14 chi tiéu
dugc xac dinh dya vao gia tri san phém vat chat
va dich vu cudi cung dugc tao ra tur nén kinh
té. Két qua cua cac nghién ciru di chi ra GDP
tac dong cung chiu véi gia cb phiéu (Nishat,
2011), (Olugbenga, 2011). Mot vai nghién ctru
dd chimg minh ngoai GDP con ¢ cic yéu td
khac nhu: 13i suét, ty gia hdi doai, gia dau, co ¥
nghia thong ké va anh huéng dén TGCP.

Hau hét cac két qua nghién ciru déu chi ra ty
1¢ lam phat c6 quan h¢ nghich chiéu véi thi gia
chuing khoan. Mot vai nghién cuu thyc nghiém
tai TTCK Viét Nam da chi ra lam phat tuong
quan duong voi gla cd phleu Mukherjee & Naka,
1995 kiém dinh mbi quan hé gitra gia ¢b phiéu
trén TTCK Nhat Ban voi cac yeu t6 vi mo: ty gia
hdi doai, cung tién, lam phat, 1ai sudt trai phiéu
ty 1€ vay. Theo d6, mbi tuong quan nghich chiéu
giita gia ¢ phiéu véi ty 18 lam phat duoc nhan
manh. Pong quan diém nay, Eita, 2012 ciing chi
ra rang lam phat gia ting 1am giam gia ching
khoan. Mgt goc nhin khac trong nghién ctru cua
Zhao, 1999 cho thay, khong c6 mbi quan hé nao
giita gia co phiéu va lam phat. Hodc nghién ctru
dua ra mdi quan hé gitta lam phat va gia ching
khoan c6 thé duong hodc am tuy thudc vao két
luan ton tai mdi twong quan nguoc chiéu giita
gia ¢6 phiéu va lam phét trong ngin han (Adam
& Tweneboah, 2018).

M&i quan hé giita ty gia hbi doai dén gia cb
phiéu 1a thuan chiéu (Mukherjee & Naka, 1995).
Ty gi4 hbi doai tang s& lam ting strc mua ctia nha
dau tu nudc ngoai. Ngoai ra, khi ty 1¢ hdi doai
tang, rui ro trong thi truong ngoal h01 tang cao,
nha dau tu s& c6 xu hudng chuyén von dau tu.

* Nhom yeu 16 ngi tai trong doanh nghiép

Nha dau tu thuc‘mg danh gia trién vong cia
cong ty niém yet thong qua cac chi tiéu: doanh
thu, loi nhuan, téc d9 ting truong. Doi voi nganh
NH, nha dau tu thuong quan tdm tdi cac chi tidu
nhu: téng tai san, loi nhuan (ROA, ROE, NIM),
ruiro (NPL) CAR, LDR, IBR... trong phan tich
cac yéu té tac dong dén TGCP.
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Quy mo cua NH c6 anh huong 16n téi céac
chi ti€u hoat dong ciing nhu kha nang sinh 10i.
Théng thuong cac NH 16n s& ¢o vi thé va chiém
vu thé hon trén thi truong. Mot vai nghién ciru
chi 18 quy md c6 mdi quan hé cung chiéu véi
gia tri thi truong cta c6 phiéu (Malhotra, 2013).
Nghién ctru cua (Chhipa & Nabi, 2016) chi ra
viéc md rong quy mo gitp nang cao hi¢u qua tai
chinh cua cac NH va giai thich quy mdé doanh
nghiép anh hudng tich cyc dén loi nhuan cua
cong ty, khi ket qua kinh doanh cua cong ty tot
s& 14 tin hiéu tt dé thu hut nha dau tu tim dén ¢
phiéu, khi d6 gia c6 phiéu c6 xu huéng ting 1én.

Mot sé nghién ciru chi ra mdi quan hé tich
cuc dang ké giira gia thi trudng ¢ phiu véi ty
1¢ 1gi nhuan rong trén von. Nghién ctru khac da
kiém dinh mdi quan hé giira gia thi trudng cia
¢6 phiéu v6i ty 1¢ loi nhudn trén tai san (Qabajeh
& Abdel Majid Kabajeh, 2012). Trong NH, gia
¢ phiéu va kha nang sinh 10i ciing ¢6 quan hé
cung chiéu. Kha nang sinh 15i cao cho thiy NH
kinh doanh c6 hiéu qua va c6 thé dem lai muc co
ttrc cao cho nha dau tu, khi do gia cd phleu tang
hodc nguoc lai gia co phiéu giam xuong do két
qua kinh doanh bi xau di (Wadud, 2017).

Mot vai nghién ciru mdi quan hé gitta TGCP
véi hé s gia trén thu nhap (PE) cia NH.
(Nauman Khan, 2012) lya chon la gia tri sb
sach, hé s6 gia trén thi nhap, ¢ tac, GDP va li
suat. Két qua da chi ra su gia tang cua GDP dan
dén viéc tang gia cd phiéu va nguoc lai. Ciing
nhu vay, nghién ctru cua (Malhotra, 2013) da chi
ra gia tri s0 sach cua ¢6 phiéu, thu nhap trén moi
¢ phiéu va hé s gid trén thu nhap c6 mdi quan
hé cung chiéu véi TGCP.

3. Phuwong phap nghién ctru
3.1. Méu nghién ciru

Nghién ctru st dung mau dir liéu bang can
bang thu thap tir cdc bao céo tai chinh cua 17
NHTM niém yét trén TTCK Viét Nam, trong 8
nam, tir nim 2014 dén 2021.

3.2. Gid thuyét va mé hinh nghién ciru

Duya trén co s6 1y thuyét vé gia c6 phiéu va
tong quan nghién ctru, nhom tac gia de xuat 6
gia thuyét:

HI: Tang truong GDP co tac dong thudn
chiéu voi TGCP cac NHTM niém yét

H2: Ty 1¢ lam phdt c6 tac ddng nghich chiéu
voi TGCP cac NHTM niém yét

H3: Ty gid hoi dodi cé tac dong nghich chiéu
voi TGCP cac NHTM niém yét

H4: Quy mo NH co tdcr déng thudn chiéu voi
TGCP cac NHTM niém yet

H5: Hé sé gid trén thu nhdp cé tic dong
thugn chiéu voi TGCP cac NHTM niém yét

HG6: Thu nhdp thuan trén méi diém giao dich
tac dong thugn chiéu voi TGCP ciac NHTM
niém yet

Nghién ciru st dung mé hinh anh huéng cb
dinh (Fixed Effect Model - FEM) va m6 hinh
anh huong ngau nhién (Random Effect Model -
REM), sau d6 kiém dinh Hausman dé xac dinh
Ira chon m6 hinh FEM hoac REM.

Mo hinh nghién ctru vé cac yéu to tac dong

dén TGCP nganh NH trén TTCK Viét Nam:

M6 hinh nghién ctru

Yéu t& vimd Yéu t& ndi tai

Téc ddting
trudng
(GDP)

Quy md ngan hang
(TsS)

- ) 2 Thi gid c8 Hé s6 gid trén thu
Tylélamphat | phiéu - ihép

(INF) nganh ngan (PE)
hang

Thu nhép thuan trén
mdi diém giao dich
(IBR)

Ty 1€ gia héi dodi
(EX)

Nguon: Nhom tée gid nghién ciru va dé xudt

Bang 1: M6 ta chi tiét cac bién trong md hinh

héi qui
Dau ky
Bién Céch xac dinh Ngudn dit liéu vong
(+/-)

1. Bién phu thudc
PRI |TGCP nganh NH Bdo cdo thuong nién
2. Bién ddc lap
2.1. Nhdm bién vi mé
GPD [T8c dd ting trwdng Bao cdo théng ké +
INF [Ty & lam phét Béo cdo thong ké
EX  |Ty gid h6i dodi (USD/VND)  |Béo cdo théng ké +
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Dau ky
Bién Cach xac dinh Ngudn dit liéu vong
(+/-)
2.2. Nhém bién ni tai trong NH
BCHKT,
ASS  |Tng tai san Thuyét minh bao cdo +
tai chinh
BCHKT,
P/E  |Hé sb gia trén thu nhap Thuyét minh béo cdo +
tai chinh
Thu nhap thuan trén moi BCDKI’ o
IBR e . Thuyét minh béo cdo +
diém giao dich N
tai chinh

Nguon: Nhom téc gid nghién cieu va dé xudt
4. Két qua nghién ciru

Nghién ctru thuc hién chay FEM thu dugc két
qua nhu sau:

Bang 2: K&t qua md hinh hdi qui FEM

Bién Hés6 |Saisdchudn| T | P>t | Khoang tin cdy 95%
ASS 4,66e-12 7,51e-12 | 0,62 | 0,54 | -1,02e-11 | 1,95e-11
PE 78,04 78,58 0,99 | 0,32 -77,78 233,87

IBR 0,15 0,04 3,94 | 0,00 0,07 0,22

GDP | 67.792,94 | 49.770,77 | 1,36 | 0,18 |-166.490,20 | 30.904,38

INF | -95.869,48 | 58.697,93 | -1,63 | 0,10 |-212.269,70| 20.530,71

EX 6,25 1,89 3,30 | 0,00 2,49 10,02

_cons |-129.316,10| 39.491,93 | -3,27 | 0,00 |-207.630,10 | -51.002,17

Nguon: Téc gid tinh todn véi hé tro ciia phan mém Stata 14

Mo hinh REM, két qua duoc trinh bay trong
bang sau:

Két qua trén cho thay P-value cua kiém dinh
Hausman bang 0,1974 16n hon 0,05 nén m6 hinh
REM dugc lua chon dé ti€p tuc kiém dinh.

+ Kiém dinh tu twong quan
Nghién ciru ding kiém dinh Wooldridge
Prob >F =0,0104
Két qua trén cho thay P-value cta kiém dinh
bang 0,0104 nhé hon 0,05 nén mo hinh ton tai ty
tuong quan.
+ Kiém dinh phuong sai thay d6i
Nghién ciru dung kiém dinh Breusch va Pagan
Lagrangian
Prob > chibar2 = 0,2546
Két qua cho thay P-value ctia kiém dinh phuong
sai thay doi bang 0,2546 16n hon 0,05 cho thay mo
hinh khong ton tai phuong sai thay doi.
Bang 4: K&t qua md hinh hdi qui bién

phu thudc PRI
Bién Hés6 |Saisdchudn| T P>t Khodng tin cdy 95%
ASS 8,18e-12 2,92e-12 2,80 | 0,00 2,46e-12 1,3%-11
PE 156,46 68,56 2,28 | 0,02 22,09 290,83
IBR 0,14 0,02 7,70 | 0,00 0,10 0,17
GDP | 92.04531 | 4045801 | 2,28 | 0,02 | -171.341,60 | -12.749,06
INF | -104.289,40 | 42.361,36 | -2,46 | 0,01 | -187.316,20 | -21.262,69
EX 6,36 1,40 4,56 | 0,00 3,63 9,10
_cons |-123.128,30 | 31.698,18 | -3,88 | 0,00 | -185.25560 | -61.001,05

Nguon: Téc gid tinh todn véi hé tro ciia phan mém Stata 14

Bang 5: Tong ho'p két qua mé hinh héi qui bién

Bang 3: K&t qua md hinh hdi qui REM phu thudc PRI
Bié Hés6 |Sais6chuin| T P Khoang tin cdy 95% Bié) PRI
ien
len e so al SO chuan >t oang tin cay 0 Téc d(f)ng Md‘c?nghTa P
ASS | 1,03e-11 | 3,23e-12 | 3,19 | 0,00 | 3,96e-12 1,66e-11 ASS (+) 1% 2,80
PE | 161,21 7282 | 221 | 0,03 18,49 303,93 PE (+) 5% 2,28
0,
IBR 0,15 0,02 7,99 | 0,00 0,11 0,19 IBR ) % 7,70
GDP (+) 5% 2,28
GDP | 57.910,69 | 46.460,32 | 1,25 | 021 | -148.971,20 | 33.149,86
INF () 5% -2,46
INF | -94.568,01 | 57.269,28 | -1,65 | 0,09 | -206.813,70 | 17.677,71 B ) ™ 456
EX 5,86 1,48 3,96 | 0,00 2,9 8,75 . ]
Nguon: Tac gid tong hop
_cons | -122.393,50 | 30.338,80 | -4,03 | 0,00 | -181.856,40 | -62.930,50

Nguon: Téc gid tinh todn véi hé tro ciia phan mém Stata 14
Kiém dinh Hausman dé chon ra md hinh
phu hop.
Prob>chi2 = 0,1974

MG hinh bién phy thuéc PRI

Heé s6 ctia bién ASS - Tong tai san, IBR - Thu
nhap thuan trén mdi diém giao dich cia NH tac
dong thuan chicu 1én PRI voi P-value nho hon
1%. Két qua cho thdy khi NH ting qui md, ting
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thu nhap thuan trén mdi diém giao dich sé& ¢ tac
dong lam tang TGCP.

Hé s6 cuia bién PE - Hé s6 gia trén thu nhap
cua NH tac dong thuan chiéu 1én PRI vé6i P-value
nho hon 5%. Két qua cho thay khi hé sé PE ting
s€ c6 tac dong lam tang TGCP.

Heé s6 cua bién GDP - Téc d6 ting truong cla
nén kinh té tac dong thuan chiéu, trong khi do
ty 16 lam phat tic dong nghich chiéu 1én TGCP
cia cac NHTM niém yét trén TTCK va mic ¥
nghia 5%. Ngoai ra, két qué chi ra ty gia hdi doai
tac dong thuan chiéu 1én TGCP véi y nghia 1%.
Két qua nay cho thiy céac chi tiéu vi mé tac dong
lam sy tang/giam TGCP nganh NH. Téc d tang
truong nén kinh té va ty gia dugc diéu chinh ting
s& lam TGCP phiéu ting; nguoc lai, ty 1¢ lam phat
taing ma khong kiém soat tot s& lam giam TGCP
ctiia cac NHTM niém yét.

5. Két luan va mot sd trao doi

Két qua nghién ctru thuc nghiém chi ra 2 nhém
yéu to tac dong dén TGCP, bao gom: vi md, yeu
t0 noi tai. Cu thé:

(1) Cac yéu t6 vi mo: Toc do ting trudng
kinh té va ty gia hdi doai tac dong cing chiéu 1én
TGCP nganh NH. Khi GDP tang truong 6n dinh,
nén kinh té phat trién, thu nhap cua nguoi dan
tang, s€ kich cau, va nha dau tu s& co xu huong
dich chuyén tir tich lily sang dau tu. Ngoai ra, khi
nén kinh té ting truong s& thuc diy san xudt, hoat
dong kinh doanh cta doanh nghiép phat trién,
loi nhuan gia tang. Ty gia gia hbi doai duoc didu
chinh ting nham giup d& cac doanh nghiép thuc
déy xuét khau, han ché nhap khéu. Bén canh do6
viéc diéu chinh nay sé hd tro cho viée phat trién
hoat dong kinh doanh ngoai hdi cua cac NHTM.
Nhu vay, ty gia hdi doai ting va co su kiém soat
t6t s& giup cho hoat dong kinh doanh cua céc
NHTM trién vong hon, giup gia ting TGCP. Két
qué cho thdy lam phat thap trong giai doan 2014-
2021 1a tin hiéu tt cho gia c6 phiéu nganh NH.
Tuy nhién Chinh phi van cin xem xét va kiém
soat t6t ty 18 lam phat, c6 chinh sach phu hop véi
tung giai doan.

(2) Cac yéu tb noi tai: Qui mo ting giup NH
¢6 vi thé canh tranh t6t hon. Két qua nghién ctru

cling chi ra PE tic dong cung chiéu voi TGCP.
Nhu viy muc gia ma nha dau tu sin sang bo ra
cho mot déng lgi nhuan thu dugc c6 xu hudng
bién dong theo xu hudng cua thi truong. Tuy vay
van can phai duy tri chi tiéu PE pht hop véi thuc
té thuc luc hoat dong cua NH. Cubi cung, két qua
chi ra thu nhap rong trén mdi don vi giao dich
(chi nhanh) c6 xu hudng tang, da gitp lam tang
gi4 c6 phiéu nganh NH. Két qua nay cho thay cac
nha dau tu quan tdm nhiéu t6i két qua hoat dong
ctia ting chi nhanh trong toan hé thong cua NH.
Céc NH can xay dung b may quan tri mang ludi
sao cho hiéu qua, nang cao chét luong hoat dong
toan hé thong, tir 46 gop phan gia tang sy hap dan
cho c6 phiéu nganh NH.

Tai liéu tham khdo:

Adam, A. M., & Tweneboah, G. (2018). Macroeconomic
Factors and ~ Stock  Market  Movement:  Evidence from  Ghana.
http://ssrn.com/abstract=1289842https://ssrn.com/stract
=1289842Electroniccopyavailableat:http://ssrn.com/abstract=1289842

Adaramola, B., & Olugbenga, A. B. (1994). The impact of macroeconomic
variables on stock prices in nigeria.

Chhipa, M. A., & Nabi, A. A. (2016). Factors affecting share prices of
banking sector of Pakistan. Journal of Economic Info, 3(1), 1-5. https://doi.
org/10.31580/jei.3i1.82

Eita, J. H. (2012a). Modelling Macroeconomic Determinants Of Stock
Market Prices: Evidence From Namibia. In The Journal of Applied Business
Research (Vol. 28, Issue 5). http://www.cluteinstitute.com/

Eita, J. H. (2012b). Modelling Macroeconomic Determinants Of Stock
Market Prices: Evidence From Namibia. In The Journal of Applied Business
Research (Vol. 28, Issue 5). http://www.cluteinstitute.com/

Malaolu, V. A., Orji, A., Malaolu, V. A., & Emenike Ogbuabor, J. (2013).
Determinants of Stock Price Movements in Nigeria: Evidence from Monetary
Variables Non-Oil Export and Exchange Rate Nexus in Nigeria: Another
Empirical Verification View project Taxation View project Determinants of
Stock Price Movements in Nigeria: Evidence from Monetary Variables (Vol.
4, Issue 14). www.iiste.org

Malhotra, N. (2013). Determinants of Stock Prices: Empirical Evidence
from NSE 100 Companies.

Mukherjee, T. K., & Naka, A. (1995). Dynamic relations between
macroeconomic variables and the Japanese stock market: an application of a
vector error correction model. Journal of Financial Research, 18(2), 223-237.
https://doi.org/10.1111/j.1475-6803.1995.th00563.x

Nauman Khan, M. (2012). Determinants of share prices at Karachi stock
exchange. international journal of business and management studies, 4(1).

Nishat, M. (2011). The Determinants of Stock Prices in Pakistan. In Asian
Economic and Financial Review (Vol. 1, Issue 4).

Olugbenga, A. (2011). The Impact of Macroeconomic Indicators on Stock
Prices in Nigeria. www.iiste.orgwww.iiste.org

Qabajeh, M., & Abdel Majid Kabajeh. (2012). The Relationship
between the ROA, ROE and ROI Ratios with Jordanian Insurance Public
Companies Market Share Prices. In Article in International Journal of
Humanities and Social Science (Vol. 2, Issue 11). https://www.researchgate.
net/publication/332935996

Wadud, M. A. (2017). Determinants of Share Prices of listed Commercial
Banks In Bangladesh. https://ssrn.com/abstract=3106243

Zhao, X.-Q. (1999). Sci-Hub | Stock prices, inflation and output: evidence
from China. Applied Economics Letters, 6(8).

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



NGHIEN cUU TRAO POI (8503 (236) - 2023 )

ANH HUGNG CHUYEN MON TAI CHINH KE TOAN CUA CEO
DEN CHAT LUONG BAO CAO TAI CHINH: VAI TRO BIEU TIET

CUA CHAT LUGNG KIEM TOAN

- PGS.TS. Nguyén Anh Hién* - Ths. Nguyén Thi Kim Loan**

Nghién ciru nay dworc tién hanh nham xem xét anh hwéng cta chuyén mén tai chinh ké todn va chéat
Iwong kiém todn dén chéat lwong bdo cdo tai chinh. Ddc biét kiém tra xem liéu rdng khi céng ty dwoc
quan ly béi CEO c6 chuyén mén tai chinh ké toan thi sé gia ting hay giam chat leong bédo cdo tai chinh
da dwoc kiém toan b&i mét cong ty kiém todn cé uy tin va chat lwong. Bing phwong phdp héi quy binh
phwong nhé nhat véi mdu gém 653 céng ty niém yét. Két qua cho thay cé6 méi lién hé tich cwe ddng
ké gitra chuyén mén tai chinh ké todn cuia CEO, chat Iwong kiém todn va chét lwong béo cdo tai chinh.
Tuy nhién, vai tro diéu tiét cia chat lwong kiém todn khéng tac déng 1én méi quan hé giira chuyén mén
tai chinh ké todn cia CEO va chét lwong bédo céo tai chinh.

« Tlr khoa: chét luong bao céo tai chinh, chét long kiém toén, CEO, chuyén mén tai chinh ké toéan cta CEO,

kiém toan.

The study examined the impact of CEO
accountingfinancial expertise and audit quality

on financial reporting quality. In particular,
examining whether the CEQO runs the company
with accounting and financial expertise improves
or degrades the financial reporting quality audited
by a reputable and quality accounting firm. Using
least-squares regression on a sample of 653
listed firms. The results show a significant positive
correlation between CEQ accounting financial
expertise, audit quality, and financial reporting
quality. However, the moderating role of audit
quality did not affect the relationship between the
CEOaccounting financial expertise and financial
reporting quality.

» Keywords: financial reporting quality, audit
quality, CEO, CEO accounting finance expertise,
audit.

Vs

1. Giéi thi¢u

Kiém toan vién dong mot vai tro quan trong
trong viéc dam bao duy tri va cong bd thong tin
(CBTT) béo cdo tai chinh (BCTC) véi chat lugng
cao. Do d6, qua trinh kiém toan dugc coi nhu mot
co ché gidm sat ¢ thé lam giam dong luc cua cac

Ngay nhéan bai: 03/02/2023

Ngay gt¥i phan bién: 05/02/2023

Ngay nhéan két qué phén bién: 30/02/2023
Ngay chap nhan dang: 01/3/2023

nha quén 1y trong viéc quan 1y thu nhap. Mdi quan
h¢ nay dugc xac 1ap boi cac hoc gia cua ly thuyet
dai dién, ho da dé Xuat rang cac co ché giam sat can
duoc thiét 1ap nham gin két loi ich giita nha quan 1y
va céc co dong, ciing nhu dé giam bét sy xung dot
bat ky hanh vi co hdi phét sinh tir hanh vi quan tri
loi nhuén trén BCTC cua cac nha quan ly (Arens,
2008). Mot s nghién ctru ciing dé xuét rang chuyén
moén hoa k1em toan vién co thé duoc st dung dé
giam cac van dé bat can xtmg thong tin (Almutairi
va cong su, 2009; DeBoskey va Jiang, 2012). Hon
nita, cac dic diém ca nhan ciia kiém toan vién va
cong ty kiém toan tac dong dén FRQ, chiang han nhu
dic diém nhan khéu hoc ctia kiém toan vién, quy mo
va danh tiéngctia cong ty kiém toan (Gul va cong s,
2013; Gong va cong su, 2016; Alzoubi, 2016).
Trong linh vuc ké toan, quan tri ciing dugc
nghién ciru rong rai vé vai tro cua CEO trong quan
tri doanh nghiép (DN). Bét dau nghién ctru tién
phong cta Healy (1985) di cung cip bang chimng
manh mé vi¢c thao ting thu nhap cua cac CEO c6
lwong thudng gin lién voi thu nhap va quyén chon

* Trwong Dai hoc Sai Gon; email: nguyenanhhien2004@gmail.com
** Truwong Dai hoc Ton Dirc Thang; email: gwis.kimloan@gmail.com
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¢d phiéu (Dechow va cong su, 2010). Mic du cac
CEO khong tryc tiép tham gia vao viéc 1ap BCTC
nhung cic CEO gdy ap lyc 1én cac Giam ddc tai
chinh (CFO) dé tham gia vao thao ting thong tin
ké toan dé dap tmg hodc danh bai ky vong nhu cu
cua thi truong (Feng va cong su, 2011). Vi vay, cac
yéu t6 diac diém c4 nhan cia CEO anh hudng dén
quéa trinh hanh dong cua ho trong mot to chure (Katz,
2009). Cheng va Lo (2006) da bao cao rang cac
CEO ¢6 quyén lyc nhit qua mot loat cac quyét dinh
cta ho va ho thuong xac dinh thong tin nao va khi
nao nén dugc cong bd céac thong tin d6. Tham chi,
vigc cong khai cac thong tin trén BCTC phu thude
vao phong cach lanh dao (Bamber va cong su, 2010)
va viéc lya chon cua chinh sach, phuong phap xu
1y ké toan bi anh huong phan 16n boi dic diém cia
CEO (Chava va Purnanandam, 2010).

Mot trong nhitng vai trd chinh ciia Hoi dong quéan
tri (HPQT) la thué mot CEO véi kha nang vugt troi.
Kha ning ciia CEO la thanh phan c6 thé quan sét,
dinh luwong dugc bao gé)m cac dac diém nhu gido
duc, kinh nghiém lam viéc va thanh phan khong
quan sat duoc, khong thé dinh luong dugc nhu ky
nang linh dao, xdy dung doi ngii lao dong trong to
chtrc. Vi vay, viéc danh gia kha nang cia CEO mot
cach khach quan va dé dang do luong duoc cac dic
diém nhu gido duc s& dong vai tro quan trong trong
qua trinh tim kiém thué CEO.

Viét Nam 1a mot qudc gia dang phat trién, viéc
nang cao FRQ anh hudng rat 16n dén cac quyét dinh
d4u tu cua DN. Trong thoi gian qua thi truong Viét
Nam v6i mirc @ CBTT tu nguyén thap (Trinh Thi
Hop, 2016). Diéu nay bat loi cho cac nha phan tich
tai chinh co thé nhan dinh sai léch vé thong tin tai
chinh ctia don vi. Déng thoi, sau mot loat vu bé bdi
vé viée thao tang ké toan, sy quan tim ngdy cang
gia tang vé vai tro ciia CEO hang dau trong viéc xéc
dinh CBTT tai chinh (Jiang va cong sy, 2010). Do
d6, nghién ctru thyc nghiém cht lugng kiém toan va
chuyén moén TCKT cua CEO tic dong dén FRQ la
diéu can thiét, nhdm cung cap thong tin cho cac bén
lién quan dé dwa ra cac quyét dinh kinh t& phu hop.

2. Phat trién gia thuyet nghién ciru

2.1. Anh hwong chuyén mén TCKT ciia CEO
va FRQ

Mot CEO ¢6 trinh d0 hoc V:éln cao s€ co xu hudng
linh hoat, tu tin hor} va c6 nhicu kha nang thich ung
voi nhimg thay doi, thach thirc moi truong kinh
doanh (Barker va Mueller, 2002), do d6 co6 th¢ anh

huong dén chat luong CBTT trén BCTC. Lap luan
nay ciing dugc chung minh boi nghién ctiru thuc
nghiém cua Zhang va Wiersema (2009), cho ring
FRQ ciia mét cong ty cb thé dugc bao hiéu cho
nhitng nguoi tham gia thi truong danh gia cac dic
tinh cia CEO diéu hanh chinh cong ty do. Hon nira,
cac nghién ctru gan day cho thay tam quan trong cac
dic diém c4 nhan ciia CEO c6 tac dong dén viéc tao
1ap s6 lidu ké toan, do d6 anh huong dén loi ich cua
cac ¢ dong. Ho bao céo rang mot khi CEO/CFO
¢6 uu dai co phan cao hon, sé thuc day dé thuc hién
vi¢c thao tung quan ly thu nhap (Wilson va Wang,
2010; Feng va cong s, 2011) va néu ho c6 kién thire
chuyén mén ké toan, tai chinh thi kha ning kham
pha hanh vi d6 s& thip hon.Tuong tu, Matsunaga
va Yeung (2008) ciing d kiém tra ket qua cua viée
bd nhiém mot CEO ¢6 kinh nghiém vé ké toan hoic
tai chinh (dwoc do luong bang vi tri CEO di ting
lam vi tri CFO trugc day). Ho cho thdy ring cac
cong ty dugc didu hanh boi cac CEO trudc day
voi vai tro CFO 6 xu hudng thén trong trong viée
thyc hién chinh sach ké toan va cung cip khoan thu
nhéap chinh xac hon, dong thoi ciing cho thiy chat
lugngedng bd tai chinh tot hon so véi mot cong ty
ma CEO khéng c6 kinh nghiém chuyén mon ké toan
hodc tai chinh.

Vi vai tro nay, cac CEO giam sat CFO dé dua ra
quyét dinh CBTT tai chinh phu hop va ho dua vao
cac co ché giam sat khac trong co cau quan tri, nhu
uy ban kiém toan v kiém toan vién bén ngoai dé
giam sat CBTT cua cong ty. Phu hop véi quan diém
nay, bang chimg duoc cung cap boi Geiger va North
(2006) cho thay CFO la ca nhan quyét dinh céc chat
lugng don tich tiry ¥. Dong thoi, mot khi CEO ¢6
it kinh nghiém v& chuyén mén tai chinh thi c6 kha
nang quan ly thu nhap béng cac hoat dong thuc té,
gitip cung cap thong tin thu nhap chinh x4c hon va
cai thién FRQ(Jiang va cong su, 2013). Nhu vay,
v6i kién thirc chuyén mén va k¥ thuat cao lién quan
dén cac quyét dinh BCTC va méi truong CBTT, co
vé hop 1y dé gia dinh rang trinh d6 chuyén mén tai
chinh ké toan ctua CEO anh hudng dén cac chinh
sach cong khai tai chinh va cai thi¢n FRQ. Vi 1ap
luan d6, chiing toi dé xuét gia thuyét nghién ctru:

HI: Chuyén mon TCKT cua CEO tac dong tich
cue dén FRQ

2.2. Anh hwdng chit lugng kiém todn dén FRQ

BCTC cung cap thong tin vé tinh hinh tai chinh,
kinh doanh cling nhu nhitng tiém nang trong tuong
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lai trong viéc ra quyét dinh trong qua trinh cung cip
ngudn luc cho cong ty. Tuy nhién, vi mot sb loi ich
cta ca nhan, to chirc ma tac dong FRQ thong quan
hanh vi diéu chinh lgi nhuén. Do d6, su tham gia cua
kiém toan vién doc lap 1a mot phan quan trong trong
viée giam thiéu cac hanh vi co hoi cia nha quan
1y.Néu cac kiém toan vién khong doc lap, BCTC
¢6 thé bi coi 1a dang nghi ngd hon va do d6 phat
sinh chi phi xa hgi. Ngoai ra, nguoi ta da tranh luan
rang phi kiém toan co thé bd sung dé cong bd sy nd
lyc trong cong viée kiém toan. Chi phi kiém toan
cao s€ tao thém gia tri dé kiém toan vién phat hién
18i trong qué trinh thiét 1ap hodc cac sai pham bét
thuong trong BCTC (DeFond va Zhang, 2014). Nhu
vay, chit luong kiém toan nhu 13 thude do dam béao
FRQ(Lennox va cong su, 2016; Reichelt va Wang,
2010). Do d6, dé c6 co sé phap 1y dam bao tinh doc
lap khach quan cho hoat dong kiém toan ciing nhu
tao niém tin cho nguoi str dung kiém toan, cac DN
phai xdy dung h¢ thong v6i chinh sach, thu tuc kiém
soat noi bo tot va van hanh hiéu qua. Piéu nay, din
dén nhiing sai sot trén BCTC s€ dugc tim ramot cach
dé dang hon (Cushing, 1989). Stanley va DeZoort
(2007) 1ép luén rang kién thire, kinh nghiém va dao
dirc nghé nghiép, cling nhu sy dau tu dang ké vao
cong nghé cua kiém toan vién s€ c6 kha nang cung
cap chat luvong kiém toan t6t hon. Ho ciing thay rang
cac cong ty duoc kiém toan boi nhing kiém toan
vién chuyén nghiép s& truyén dat thong tin ding
va dang tin cdy hon so véi nhiing kiém toan vién
khong chuyén, diéu nay tac dong tich cyc dén FRQ
(Elaoud va Jarboui, 2017). T nhiing lap trén, chiing
t6i dé xuat gia thuyét nghién ciru nhu sau:

H2: Chat heong kiém todn anh hwéng tich cuc
dén FRQ

2.3. Anh hwéng ciia chuyén mén TCKT ciia
CEO dén FRQ véi vai tré diéu tiét ciia chit lwong
kiém todn

Ngoai viéc kiém tra hi¢u Gmg anh huéng chuyén
mon tai chinh d&én FRQ, chung t6i kiém tra hiéu ing
twong tac cua chat luong kiém toan, tirc 13 chung t6i
diéu tra xem liéu rang mot cong ty duoc diéu hanh
bdi CEO c6 chuyén mon TCKT tac dong tang hay
giam FRQ khi BCTC d6 dugc kiém toan boi cac
cong ty kiém toan thudc Big4. Theo d6, chat lugng
kiém toan 1a mot cong cu quan trong hiru ich dé
giam thong tin bat can ximg trong viéc quan 1y thu
nhap (DeBoskey va Jiang, 2012). Do do6, tdc dong
cta chuyén mén TCKT cia CEO ddi véi FRQ s&
tré nén manh m& hon d6i véi mot cong ty co BTCT

duoc kiém toan boi cac cong ty thuge Big4.iném
toan bai cac cong ty kiém todn ¢ uy tin c6 the giam
thiéu cac Iya chqn bat loi va rai ro dao durc V,E‘). co thé
dam bao cung cép thong tin tai chinh c6 chat luong
cao hon. Vi vay, gia thuy€t thir ba cta chung t6i
dugc dua ra quy dinh rang moi quan hé gitra chuyén
mdn TCKT cua CEO va FRQ phu thudc nhic¢u vao
su hién dién bdi chat lugng kiém toan:

H3: Chuyén mon TCKT cua CEO anh hwong
tich dén FRQ voi vai tro diéu tiét cua chat lwong
kiém toan.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Chon mdu va thu thap dir ligu

Pham vi chon mau trong nghién ctru la cac cong
ty phi tai chinh niém yet trén HOSE va HNX tur
nam 2015 dén 2020. Mau ban dau la 736 cac cong
ty niém y€t, ching t6i tién hanh loai trr 67 cong
ty thudc nganh tai chinh va 16 cong ty do bi thiéu
thong tin dir liu dang ke.

3.2. Do lwong cdc bién

3.2.1. Chat leong béo cdo tai chinh FRQ

Trong nghién ctru nay, ching toi lya chon mo
hinh do luong FRQ théng qua m6 hinh cta Jones
(1991) @¢ udce tinh cac khoan don tich:

TACC;,
Asset; ;1

ARev;, PPE;,

1
=a + a —+ a —+g 1
! Asset;,_, % Asset;;_, 3Asseti_, @

3.2.2. Chuyén mon TCKT cua CEO (AFEXP)

Tir dit liéu thu thap, chiing t6i tién hanh phan loai
trinh d chuyén mén ciia CEO cua tung cong ty theo
hai nhom chinh, cu thé nhitng CEO no c6 bang cap
chuyén mén vé linh vyc tai chinh, ké toan gan gia
tri 1, khac 1a 0.

3.2.3. Chdt lwong kiém todn (Audit)

Néu cac cong ty co sir dung dich vu kiém toan
Big Four (Big4) (EY, Deloitte, KPMG va PwC)
dugc gén gia tri 1 khac 1a 0.

3.2.4. Cdc bién kiém sodt

GoOm khoan no ngan hang (Debt); Quy mé doanh
nghiép (LnSize); Dong tién thanh phan (¢ CF); Ty 1§
gia tri thi tr}mng véi gla tri s6 sach clia tpng tai san
(MTB); Tudi niém yét (LnAge) va ty so hitu hinh
(Tang).

3.3. M6 hinh héi quy

Dé kiém tra anh huong cua chuyén mén TCKT
cta CEO va chuyén mén cua kiém toan vién doi voi
FRQ, ching t61 chay hoi quy OLS sau:
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FRQ;, = By + BAFEXP;, + B, Audit;, + B,Tang;, + PsDebt;,
+ BeMTB; ,+p;LnAge;, + BglnSize;, + foCF;,

+ Z[)’j Industrydummy + &, (2)

Trong do: FRQ dai dién cho FRQ, AFEXP dai
dién cho chuyén mon TCKT cua CEO, Audit 1a dai
dién cho chat luong kiém toan.

Tiép tuc, ching t61 sir dung mo hinh sau dé kiém
tra hiéu img diéu tiét cua bién chat luong kiém toan
1én mdi quan hé gitta chuyén mon TCKT cua CEO
va FRQ.

FRQ;, = Bo + PLAFEXP;, + BAudit;,
+ B3 AFEXP;, * Audit;, + B,Tang;, + BsDebt;,
+ feMTB,; ., +p;LnAge;, + PglnSize;; + BoCF;;
+ YBIndustrydummy + &, (3)

Trong do: (AFEXP, ) * (Audit) dai dién cho hi¢u
g diéu tiét. Trong do hé¢ s6 B+ B, thé hién anh
huong cua chuyén moén TCKT cua CEO dén FRQ
(FRQ) dugc kiém toan boi boi cac cong ty kiém
toan thudc Big4.

4. Két qua thyue nghiém

4.1. Két qud kiém dinh chuyén méon TCKT va
FRQ

Két qua phén tich tir Bang 1 cho thdy mé hinh
déu co6 y nghia véi mic 1%. Bién chuyén moén
TCKT cta CEO tac dong nguoc chiéu dén FRQ
v6i cac hé s6 v6i (B =-0.031, t = -3.840). Diéu nay,
chiing ta khong thé khing dinh rang CEO c6 trinh
d6 chuyén mon TCKT thi lam giam FRQ ma c6 thé
hiéu theo khia canh thuc tién rﬁng 1a ho it tham gia
vao vi¢c quan ly 1oi nhudn, boi vi viéc cong khai
thong tin tai chinh la vai tro cia CFO. Lam nhu vay
s€ cho phép CEO tap trung vao cac trach nhiém
khéc, chang han nhu cac quyét dinh didu hanh va
chién luoc, noi CEO c6 thé dong gop 16m hon cho
gia tri doanh nghi€p. Vi vai tro nay, CEO giam sat
CFO dé dua ra quyét dinh CBTT tai chinh phi hop
va ho dua vao cac co ché giam sat khac trong co
cau quan tri, nhu Gy ban kiém toan va kiém toan
vién bén ngoai dé giam sat CBTT cua cong ty. Két
qua nay pht hop voi quan diém cia Jiang va cong
su (2013) tai thi trudng Trung Qudc, cho ring CEO
it co kinh nghiém vé chuyén mén TCKT thi quan
1y loi nhuan bﬁng cac hoat dong kinh doanh thuc té
va cung cip thong tin thu nhap chinh xac hon, do
d6 FRQ t6t hon. Bén canh d6, chung ta co thé lap
luan thém rﬁng mdt khi CEO c6 chuyén mon TCKT
thudng ho s& déng vai tro tot hon trong viée thiét ké
va thyc hién kiém soéat ndi bo cling nhu quy trinh

lap BCTC, dan dén su 6n dinh cua thu nhap cao
hon. Két qua nghién ctru cua tac gia ciing phu hop

voi quan diém cua Matsunaga va Yeung (2008), khi
CEO véi vai tro 1a CFO thi ¢6 xu huéng than trong
trong viéc thuc hién chinh sach ké toan va cung cap
khoan thu nhap chinh xac hon, dong thoi ciing cho
thay chat luong CBTT tét hon so voi mot cong ty
ma CEO khong c6 kinh nghiém chuyén moén TCKT.
Ngoai ra cac bién kiém soat khac nhu Tang, LnAge,
LnSize déu ¢ y nghia théng ké va do tin cay cling
khé cao, voi mic do tac dong 1én dén 99%.

Bang 1: K&t qua kiém dinh chuyén mén TCKT

anh hudng dén FRQ
FRQ Coef. t P>t

AFEXP -0.038 -3.840 0.000
Tang 0.083 5.400 0.000
Debt -0.002 -0.150 0.882
MTB 0.005 0.900 0.368
LnAge 0.003 4.120 0.000
LnSuze 0.006 3.010 0.003
CF -0.002 -0.090 0.931
_cons -0.328 -6.390 0.000
Industrydummy Yes

Prob > F 0.000

Adj R-squared 0.0270

Number of obs 3,492

Nguoén: Nhom téc gid
4.2. Két qua kiém dinh chit luong kiém todn
va FRQ
Bang 2: Két qua kiém dinh chat lvong
ki€m toan anh hwéng dén FRQ

FRQ Coef. t P>t

Audit 0.012 1.930 0.053
Tang 0.082 5.320 0.000
Debt 0.000 0.020 0.981
MTB 0.005 0.750 0.451
LnAge 0.004 2.000 0.046
LnSuze 0.003 4.050 0.000
CF -0.003 -0.160 0.876
_cons -0.288 -5.190 0.000
Industrydummy Yes

Prob>F 0.000

Adj R-squared 0.0239

Number of obs 3,492

Nguon: Nhém tdc gia

Két qua Bang 2 cho thay chat luong kiém toan
(Audit) tac dong tich cuc dang ké dén chét lugng
bao céo tai chinh voi cac hé s6 (B=0.012,t = 1.930).
Két qua nay phi hop v6i nghién ctu trudc day
cua DeBoskey va Jiang (2012), Elaoud va Jarboui,
2017). Nhu vay, chuyén mon kiém toan la mot cong
cu quan trong hitu ich dé giam sy bét cn xtng thong
tin thong qua giam thiéu viéc quan 1y loi nhuan. Do
do, FRQ duoc nang cao khi dugc kiém toan boi cac
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cong ty dich vy kiém todn c6 chét lugng cao, uy tin
trén thi truong nhu Bigd. Két qua ndy thuc nghiém
nay ho trg manh mé cho gia thuyet cta chung to1
rang FRQ dugc cai thién khi dugc kiém toan boi cac
cong ty kiém toan thudc Big4.

4.3. Két qud kiém dinh anh hwéng chuyén mon
TCKT ciia CEO dén FRQ véi vai tro diéu tiét ciia
chit lwong kiém todn

Pé kiém dinh mdi quan hé giita chuyén moén
TCKT cua CEO va FRQ véi vai tro diéu tiét boi
chét lugng kiém toan. Pau tién ching t6i dung bién
diéu tiét . Sau d6, chung t6i tién hanh hdi quy bién
phu thudc 1a FRQ bao gdm hé sb tuong quan va
phéan phdi véi bién doc 1ap 1a chuyén mon TCKT
cia CEO cung véi bién diéu tiét va bién kiém soét
khéc. Két qua Bang 3 cho thy bién diéu tiét khong
dong vai tro tac dong 1én mdi quan hé giira chuyén

mon TCKT cua CEO va FRQ.

Bang 3: Kiém dinh chuyén mén tai chinh va FRQ

FRQ Coef. t P>t

AFEXP -0.038 -3.480 0.001
Audit 0.011 1.710 0.088
AFEXP * Audit 0.004 0.150 0.879
Tang 0.083 5.360 0.000
Debt 0.001 0.070 0.941
MTB 0.005 0.760 0.445
LnAge 0.004 2.060 0.040
LnSuze 0.002 3.930 0.000
CF -0.002 -0.090 0.932
_cons -0.289 -5.200 0.000
Industrydummy Yes

Prob>F 0.000

Adj R-squared 0.0273

Number of obs 3,492

Nguén: Nhom téc gia

Néu xét riéng biét timg yéu 6, két qua cho thay
chuyén mén TCKT cua CEO tic dong manh dén
chét lugng BCCT va chat lugng kiém toan tic dong
kha yéu khi déng vai tro 1a bién diéu tiét. Diéu nay,
chiing t6i cang khang dinh thém mot lan nita mot
khi cong ty duoc diéu hanh boi mot CEO 6 chuyén
mon TCKT thi ho nhu nhitng chuyén gia tai chinh,
ho am hiéu vé luat ké toan, thué va phap luat. Do
do, ho it tham gia vao quan 1y lgi nhuén va s€ dong
vai tro tot hon trong viéc chuan bj dit liéu trung thyuc
va hop 1y cho viéc 1ap va trinh bay BCTC ciing nhu
thyc hién viéc kiém soat ndi bd vé quy trinh d6, dan
dén chat lugng 1gi nhuan cao hon. Bén canh do,
cac CEO nay s& c6 kha nang quan 1y lgi nhuan bang
cac hoat dong thuc té va la nguoi chiu trach nhiém
vé viéc CBTT cua don vi, ho chi tham gia vao viéc
danh gia cac chi tieu CBTT BCTC va dong thoi

thiét 1ap cac chinh sach cong bd phi hop, con viée
tao 1ap BCTC 1a vai tro cua CFO. Chinh vi vay, khi
BCTC cua cong ty ho duoc tham gia kiém toan boi
mot cong ty co cht luong thi khong anh huong gi
dén FRQ trudc va sau khi kiém toan. Diéu nay cang
tang thém gia tri cong bd FRQ cua chinh cong ty ho
trén thi truong.

5. Kétlugn

Két qua kiém dinh cho thiy céc cong ty duoc diéu
hanh bdi CEO ¢6 trinh d chuyén mon TCKT s€ cai
thiét FRQ, dong thoi ciing cho thdy BCTC cua cac
cong ty niém yét khi duoc kiém toan boi cac cong ty
kiém toén Big4 thi chét lugng cao hon. Tuy nhién,
chat lugng kiém toan khong déng vai tro diéu tiét
mdi quan hé giita chuyén mon TCKT cia CEO va
FRQ. Nghién ctru nay d hd tro 1y thuyét dai dién la
khi CEO c6 chuyén mon TCKT cai thién thong tin
bat can ximg thong qua viéc tao lap BCTC véi chét
lugng cao hon va dong thoi ciing khang dinh thém
vao dong quan diém clia cdc nha 1y thuyét quan ly
cao cap cho rang cac dic diém ca nhan cua nha quan
1y c6 anh huong trong viée ra quyét dinh kinh té. Bén
canh do, nghién ctru dong gop cho HDQT xem xét
trong vi¢c tuyen dung, bd nhiém CEO va luya chon
cac cong ty kiém toan dé nang cao chét luong | kiém
toan va FRQ. Mic du nghién ctru ton tai mot s6 gisi
han nhu chua xem xét cac ddc tinh ca nhan khac cia
CEO hoic chua xem xét chat lugng kiém toan thong
qua viéc do ludng phi kiém toan chang han nhung
két qua nghién ctru c6 thé c6 kha nang hiru ich cho
cac nha phan tich, chuyén gia tai chinh, HDQT trong
viéc quyét dinh lua chon quyét dinh. Bén canh do,
thong qua két qua kiém dinh va mé hinh nghién ciru,
nghién ctru giup x4c dinh va diéu tiét vé viéc nang
cao vai tro chét luong cua kiém toan nham cai thién
FRQ cua cac doanh nghiép Viét Nam.
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TAC DONG CUA KY CHU CHUYEN TIEN BEN KHA NANG SINH LI CUA
CAC DOANH NGHIEP NGANH SAN XUAT NIEM YET TREN THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM TRONG BOI CANH COVID-19

Ths. Nguyén Thij Lién Hwong - Ths. Nguyén Thi Thu Hang - Ths. Lé Ngoc Cwéng*

Nang cao kha nang sinh 1o Ia mét trong nhiing muc tiéu quan trong ctua doanh nghiép. Viéc nghién
clru cdc yéu té téc déng dén kha ndng sinh I ctia doanh nghiép, dic biét Ia trong béi canh téc déng
cua dai djch Covid-19 la van dé dwoc cdc doanh nghiép ciing nhw cdc nha nghién ciru quan tam. Bai
viét nay ddnh gia tac déng cua ky chu chuyén tién dén kha ndng sinh I¥i cia cdc doanh nghiép nganh
san xuét niém yét trén thj trwong chirng khodn Viét Nam. Dir liéu dworc thu thap tir 86 doanh nghiép
niém yét trong thoi gian 6 ndm tir 2015 dén 2020. Phwong phdp héi quy binh phwong nhé nhat dwoc dp
dung va két qua cho thay ky chu chuyén tién tic déng ngwoc chiéu dén kha nang sinh I¥i cia doanh
nghiép. Twr két qua nghién ciru, bai viét da dwa ra cdc khuyén nghi nham nang cao kha nang sinh 16i

cua doanh nghiép.

« Tl khoéa: ky chu chuyén tién, vén luu déng, khd néng sinh loi, Covid-19

Increasing profitability is one of the important
goals of a business. The study of factors affecting
the profitability of enterprises, especially in the
context of the impact of the Covid pandemic, is a
matter of interest to businesses and researchers.
This article evaluates the impact of the cash

flow cycle on the profitability of manufacturing
companies listed on the Vietnamese stock market.
Data is collected from 86 listed companies over

a 6-year period from 2015 to 2020. The least
squares regression method is applied and the
results show that the cash flow cycle has a
negative impact on profitability of the enterprise.
From the research results, the article has made
recommendations to improve the profitability of
the business.

» Keywords: money transfer cycle, working capital,
profitability, Covid-19. /

1. Gi6i thi¢u

Kha nang sinh 101, rui ro va gia tri thi truong cua
cac doanh nghiép (DN) ludn bi anh hudéng boi cac
quyét dinh lién quan dén vén luu dong cta céc nha
quan tri tai chinh. Ky chu chuyén tién (CCC) 14 chi
tidu dugc s dung rong rai nhat dé danh gia va do
luong hiéu qua st dung vén luu dong ciing danh gia

Ngay nhan bai: 10/12/2022

Ngay gt¥i phan bién: 15/12/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/12/2022
Ngay chap nhan dang: 05/02/2023

kha nang tang lgi nhuén cua DN (Anser va Malik,
2013). Chi tiéu nay chi ra d¢ dai cta khoang thoi
gian tir khi doanh nghiép thanh toan cho nha cung
cép dén khi doanh nghi¢p nhan dugc thanh toan tir
khach hang, c6 ba yéu t6 quyét dinh CCC la: ky
thanh toan binh quén, ky thu tién binh quéan va ky
luan chuyén hang ton kho.

Hién nay, da c6 nhiéu cic nghién ctru vé cac yéu
t6 tac dong dén kha nang sinh 1i ciia DN ciing nhu
cac nghién ciru cu thé vé tic dong ciia CCC dén
kha nang sinh 101 cua cac DN, tuy nhién chua co
nhiéu nghién ctru tai Viét Nam, dic biét 1a di véi
cac doanh nghiép nganh san xuét trong giai doan
trude va trong dai dich Covid-19 tai Viét Nam. Vi
vay, bai viét nay xem xét tic dong ciia CCC dén
kha nang sinh 10i ciia 86 DN nganh san xuét niém
yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam trong boi
canh Covid-19, nham gop phan gitp cac nha quan
tri tai chinh dua ra cac chinh sach hoach dinh CCC
dé gia tang kha ning sinh 16i cho DN.

Ngoai phan gidi thiéu bai viét bao gdm cac ndi
dung: tong quan nghién ciru, phuong phap nghién
ctru, két qua nghién ctru va thao luan.

* Dai hoc Thuwong mai; email: nguyenthilienhuong@tmu.edu.vn - nguyenhang.h4@gmail.com - cuong.In@tmu.edu.vn
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2. Téng quan nghién ctru
2.1. Chu ky chu chuyén tién mat CCC

CCC dugc dinh nghia lan dau tién boi (Richards
va Laughlin, 1980): “CCC la khoang thoi gian rong
giita thoi diém thu hoi tién mdt cudi cung tr viéc ban
thanh pham va thoi diém chi tién mat thuc té dé mua
nguyén vat liu san xuit”. Theo Yakubu va cong su
(2017), CCC la khoang thoi gian ma doanh nghiép
can dé chuyen d6i ngudn lyc ciia cong ty minh thanh
dong tién, CCC duoc do luong bang tong sb ngay
phai thu va thoi gian luu gitr hang ton kho trir tong
thoi gian phai tra tién cho nguoi ban. Theo Richards
va Laughlin (1980), CCC do luong bing s6 thoi gian
phai thu tién ban hang cong vai thoi gian ton kho trir
thoi gian phai tra, DN ¢6 CCC ngan hon phai dau tu it
hon vao von luu dong, do d6 chi phi tai chinh thudng
thap hon va loi nhuén tét hon.

2.2. Khd nang sinh loi

Khé nang sinh 161 la mot trong nhitng muc tiéu
quan trong nhét ctia tai chinh boi vi myc tiéu cua nha
quan tri tai chinh 13 toi da hoa gia tri cua cac c6 dong
va kha ndng sinh 10i 13 chi tiéu quan trong dé danh gia
hi¢u qua tai chinh cua doanh nghi¢p (Ngoc, 2006).
Dé do luong kha nang sinh loi, hai thang do phd bién
nhat 13 ty suat lgi nhuan trén tai san (ROA) va ty suat
loi nhuan trén von chu sé hitu (ROE). Gitman va cong
sy (2015) da chi ra rang ROA duoc tinh bang cach
liy thu nhap rong chia tong tai san 1a chi tiéu hiéu
qua cho théy mirc do tao ra lgi nhuan tir tai san. Con
theo (Epps va Cereola, 2008) cho rang ROE la chi tiéu
quan trong ddi v6i chii so hiru vi n6 cho biét DN tao
rabao nhiéu loi nhudn tir s6 tién dau tu tir c4c cd dong.

2.3. Tac dgng ciia ky chu chuyén tién mgt dén
kha ndng sinh loi

Phan 16n cac nghién ctru déu cho rang CCC 16n s&
ton hai dén kha ning sinh loi cia doanh nghiép (Bibi
va Amjad, 2017; Shin va Soenen, 1998). CCC ngin
cho thiy doanh nghiép sir dung von luu dong hiéu
qua hon vi thé 1am tang kha ning sinh lgi cia doanh
nghiép (Provasi va cong su, 2019). Nwude (2018) dua
ra két luan: CCC ¢ tac dong nguoc chiéu dang ké dén
ROA, do d6, khi CCC ¢ mirc thap, kha nang sinh 10i
s& ting lén.Lazaridis va Tryfonidis (2006) di dén cling
mot két luan: cac nha quan ly c6 thé tao ra doanh thu
cho cong ty cta ho bang cach diéu chinh chinh xac
chu ky chuyén déi tlen va gitr timg thanh phan ciia
chu trinh nay & murc ti uu.

Dé tim hiéu mdi quan hé giira kha nang sinh 161 va
CCC, Shin va Soenen (1998) da phan tich dir li¢u cua
60.000 cong ty My trong giai doan tir nam 1975 dén

1994. Két qua nghién ciru cta ho cho thay kha nang
sinh 101 va CCC la twong quan ngugc chiéu véi nhau.
Do mbi quan hé ngugc chiu manh mé giita 2 yéu to
ndy vi vdy kha nang sinh 16i c6 thé duoc tang cuong
bang cach giam thoi gian cua ky chu chuyen tien.
Trong bdi canh cac nén kinh té dang phat trién, nghién
clru cua Yasir va cong su (2014), Zariyawati va cong
su (2009) vé cac doanh nghiép Malays1a trong giai
doan 1996 dén 2006 cho thay c6 mot mbi quan h¢
nguoc chiéu giita kha nang sinh 101 va chu ky chuyén
d6i tién mgt. Sharma va Kumar (2011) cling da nghién
ctru mbi quan hé nay tai cac DN An Do tir ndm 2000
dén ndm 2008 va cho két qua tuong tur.

Nghién ctru cua(Phuong (2022) vé tac dong cua
quan ly von luu dong dén hidu qua hoat dong cta
cac doanh nghiép dau khi niém yét Viét Nam dudi
anh hu’ong cua dai dich Covid-19. Két qua cho thay
CCC c6 mbi quan hé ngugc chiéu v6i ROA. Két qua
nay kha tuong dong vai két qua nghién ctru cua Todn,
2016; Tran (2018).

Tuy nhién, mot s6 nghién ctru thyc nghiém cho
ra két qua trai nguoc. Nghién ctru ciia Nijam (2016)
tai cac doanh nghiép kinh doanh du lich va khach san
niém yét o Sri Lanka chi ra rang: CCC c6 mdi quan
h¢ cung chiéu véi kha ning sinh 10i. Véi két qua nay,
tac gia dua ra ham y chinh sach: Dé ting kha nang
sinh 10i, cac cong ty trong mau nghién ctru ndy co
xu huong cho phép no tin dung ¢ muic cao doi voi
khach hang cua ho (cac khoan phai thu thwong mai)
va ¢6 thoi gian chuyén doi hang ton kho ¢ mirc thap.
Sugathadasa (2018) nghién ctru vé mdi quan hé gnra
CCC va kha nang sinh 161 cua doanh nghiép tai cac
doanh nghiép san xuat trén S¢ giao dich chimg khoan
Colombo, cho thay co m01 quan h¢ cung chiéu gitra
thoi gian luu giir hang ton kho va kha nang sinh 161
cua doanh nghlep nhung lai ¢6 mdi quan hé nguoc
chiéu gitra thoi gian phai thu khach hang, thoi gian
thanh toan khoan phai tra véi CCC.

V& ly thuyét, néu céc cong ty co thé ban hang ton
kho ctia ho, thu tién tir khach hang mot cach nhanh
chong, va tri hodn tra tién cho cac nha cung cp ciia
ho, no s& tiét kiém chi phi va két qua la tang loi nhuan
(Brigham va Houston, 2021). Do d6, CCC ngan hon
¢6 thé dan dén loi nhuén cao hon. Bang cach tuong tu
voi cac nghién ctru trude do Jose va cong su (1996),
Lazaridis va Tryfonidis (2006) cho rang sy gia tang
trong CCC dan dén giam ty sut sinh loi trén tai san.
Do do, dé nang cao ty suat sinh loi, cac cong ty nén
giam CCC cua ho. Cac tac gid, nhu Anser va Malik
(2013), Nwude va cdng su (2018), Provasi va cong su
(2019) bang nghién ciru thyc nghiém da cho thiy ring
CCC tac dong nguoc chiéu dén ROA va ROE.
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Trén co s6 ly thuyét va cac nghién ciru trude,

nghién clru dé xuat gia thuyet nhu sau:
HI: Ky chu chuyén tiejn ¢6 tdc dong nguoc chiéu
den ty suat sinh loi trén tong tai san (ROA)
H2: Ky chu chuyén tiép ¢é tdc dong nguoc chiéu

den ty suat sinh loi trén von chu so hitu (ROE)

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Miu va dir ligu nghién ciru

Mau nghién ctru 1a 86 doanh nghiép nganh san
xuat niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam
giai doan 2015 - 2020. D liéu duqc thé hién dudi
dang bang doanh nghip - ndm vai s6 quan sat 12 516
quan sat.

3.2. M6 hinh va bién nghién civu

Cac bién phu thugc do luong kha nang sinh 161
cua doanh nghiép, gom: Ty suat sinh 10i trén tai san
(ROA) va ty suat sinh 161 trén von chu s¢ hitu (ROE).

Ngoai bién doc 1ap ve ky chu chuyén tién (CCC),
bai viét dua thém mot s bién klem soat vao trong mo
hinh n‘ham c6 thé gidi thich tot hon két qua nghién
ctru, gom: Quy mo doanh nghiép (SIZE); Don bay tai
chinh (LEV), toc d¢ tang truong (Growth), h¢ s6 thanh
toan ngan han (CR) va boi canh Covid (COVID).

Bang 1: Tong hop céc bién trong mé hinh

Tén bién | Kyhigu | Céng thirc tinh

Bién phu thuéc

TY,Slfat sin o1 trén tong ROA  |Lginhuan sau thué/Tong ti san

t3i san

TY su~at sinh 01 trén von ch ROE  |Loi nhuan sau thué/Vén chi s& hitu

o hitu

Bién déc ldp
Ky thu tién binh quan + Ky lun chuyén

Ky chu chuyén tién CCC  |hang ton kho binh quan -
Ky trd tién binh quén

Quy mo6 DN SIZE Logarit ca doanh thu

Don bay tai chinh LEV  |Tong ng/Tdng tai san

Téc 06 ting truromg GROWTH (Do?nh thu nam nayv- Doan'h thu nam
trudc)/Doanh thu ndm trudc

Hé s thanh toan ngn han CR  |Taisan ngdn han/ No ngdn han
Nhan gia trj 0 véi nhitng ndm chua xudt

BGi canh Covid-19 COVID  |hién Covid, nhén gié trj 1 v&i nhitng ndm
xudt hién Covid-19

Nguon: Téng hop ciia téc gia

Shin va Soenen (1998) cling la mot trong nhiing
tac gia dau tién st dung chu ky thuong mai rong duoc
tinh bang cach lay tong khoan phai thu cong hang ton
kho trir di khoan trd nguoi ban nhan voi 365/doanh
thu thudn dé do ludong muc do tai trg vén luu dong.
CCC cling dugc do badi Yucel va Kurt (2002) bang
khau trir thot gian thanh toan cho cac nha cung cap
tirtdng thoi gian chuyén hoa hang ton kho va thoi gian
thu héi khoan phai thu. Thoi gian thanh toan cho nha
cung cap (chu ky thanh toén) lathoi gian ma mot DN
can dé dat hang, nhan va thanh toan tién nguyén vat

liéu cho nha cung cap.Thoi gian luan chuyén hang ton
kho 14 thoi gian can thiét désan xuat va ban hang ton
kho ctia minh. Ky thu tién céc khoan phai thu (chu ky
thu tién) 1a khoang thoi gian ma mot DN can dé thu
tién tir viéc ban hang.

Phuong trinh hdi quy:
ROA, =p + B,CCC + B.SIZE +f LEV + f GROWTH,
+B.CR + B.COVID +u, (1)
ROE, =B + B.CCC + BSIZE +B LEV. + B.GROWTH,
+B,CR,+p.COVID, +u_ (2)
3.3. Phwong phap nghién ciru
Trong nghién ctru ny, dir li¢u bang dang doanh
nghiép - nam dugc st dung d€ phén tich hoéi quy. Cac
phuong phap hoéi quy duge sur dung la binh phuong
nho nhat (OLS).
4. Két qua nghién ciru
4.1. Théong ké mé td cdc bién
Bang 2. Thong ké md ta

Variable Obs Mean Std. Dev. Min Max
ROA 516 0,066 0,072 0,297 0,784
ROE 516 0,130 0,171 -1,875 0,982
CCC 516 165 188 -32 2.580
SIZE 516 28,048 1,344 24,834 32,510
LEV 516 0,519 0,171 0,112 0,967

GROWTH 516 0,102 0,338 -0,872 3,940
CR 516 1,645 0,920 0,320 7,427

Covid 516 0,167 0,373 0 1

Nguon: Tong hop ciia téc gia
Dua trén Bang 2 vé thong ké mo ta c6 thé thiy
ROA ciia nganh san xuat trung binh ¢ mtc 0,066 v6i
gia tri thap nhét 14 -0,297 va cao nhit 13 0,784. ROE
trung binh cta toan nganh ¢ muc 0,130, gia tri thép
nhat 14 -1,875 va cao nhat 1a 0,982. Ky chu chuyén
tién trung binh 1a 165 ngay, gi4 tri thip nhét la -32
ngay va gia tri cao nhat 2.580 déu la nhiing gia tri bat
thudng. Don bay tai chinh trung binh & mic 0,519
cho théy muc d§ phu thudc vao ng cao cua cac doanh
nghiép thudc nhom nganh san xuat. Mirc ting truong
binh quan cua cac doanh nghiép la 10,2%/ nam. H¢
s6 kha nang thanh toan hién hanh trung binh & muc
1,645 cho thy cac doanh nghiép thudc nhém nganh
san xudt c6 kha nang thanh toan tot.
4.2. Ma trdn twong quan
M&i trong quan giita cac bién trong m hinh duoc
thé hién trong Bang 3. C6 thé thay bién ROA va ROE
c6 tuong quan chit voi hau hét cac bién trong mé hinh.
Cu thé bién ROA tuong quan ¢ mirc ¢6 ¥ nghia théng
ké voi cac bién CCC, SIZE, LEV, GROWTH, CR va
Covid, con bién ROE tuong quan & mic c¢6 y nghia
théng ké véi cac bién CCC, SIZE, LEV, GROWTH
va Covid. Chiéu trong quan giita bién CCC véi ROA
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va ROE déu 1a nguoc chidu nhu theo gia thuyét H1

ké. Céc bién doc 1ap co ¥ nghia trong mé hinh 1an luot

va H2 la SIZE, LEV, GROWTH va COVID. Bi¢n CR khong
Bang 3. Ma tran twong quan co y nghia thong ke.
) ~, 2 Ao y&l - ~

ROA | ROE CCC_ | SZE | LEV |GROWTH] CR | Covid Bang 6. Két qua hoi quy véi bién phu thudc ROE
ROA 1,000
ROE 0,752 | 1,000 ROE Coef. S.E P_value
ccC [-0.225*%[-0,246*** | 1,000 ccc -0,000 0,000 0,000 ***
SIZE 0,136*** | 0,122*** | 0,036 | 1,000 SIZE 0,015 0,005 0,004 ***
LEV -0,377*** | -0,126*** | 0,0704 | 0,082* | 1,000 LEV -0,118 0,059 0,043 **
GROWTH| 0,056 | 0,115*** |-0,183***] 0,125*** | 0,146*** | 1,000 GROWTH 0,037 0,022 0,098 *
@R 0,229%** | 0,048 |-0,132*** | -0,126*** |-0,665"** | -0,083* | 1,000 R 0,005 0,011 0,675
Covid | -0,085* | -0112** | 0,006 | 0054 | -0,029 | 0,045 | 0,023 1,000 coviD 20,054 0,019 0,005 ***

kokk 4, A7 0, Kk, A 0, * A7 0,

voip_value <1%, ** v6i p_value <3%, * viip_value <10% cons 0222 0,160 0,166
Nguon: Tinh toan cua cdc tac gia -

4.3. Kiém dinh da céng tuyén

Két qua tuong quan gilra cac })ién doc 1ap trong
md hinh cho thay c6 nhi€u cap bién ¢6 twong quan &
mturc ¢6 y nghia thong ke, dicu nay ham ky mo6 hinh c6
thé co da cong tuyén giira cac bién doc lap. Tuy nhién
khi k1em’ dinh da cong tuyén theo ket,qua ¢ Bang 4.,
cac h¢ s0 VIF déu nho hon 2, cho thay khong ¢ da
cong tuyén gitra cac bién doc 1ap ctia mo hinh.

Bang 4. Da cdng tuyén

Bién VIF 1/VIF
CR 1,94 0,516
LEV 1,94 0,516
Ccc 1,12 0,894

GROWTH 1,08 0,922

SIZE 1,03 0,967

CovID 1,01 0,993
Mean VIF 1,35

Nguén: Tinh todn ciia cdc tac gia
4.4. Két qua hoi quy OLS
Bang 5. Két qua héi quy véi bién phu thuéc ROA

ROA Coef. S.E P_value
ccc -0,000 0,000 0,000 ***
SIZE 0,009 0,002 0,000 ***
LEV -0,151 0,023 0,000 ***
GROWTH 0,011 0,009 0,195
CR 0,003 0,004 0,425
coviD -0,020 0,007 0,010 ***
Cons -0,091 0,063 0,146

Nguon: Tinh todn ciia cdc tic gid

Dua trén két qua hdi quy trong Bang 5, co thé
thdy CCC tac dong nguoc chiéu dén ROA ¢ mirc
c0 y nghia théng ké (p_value = 0,000), tuy nhién hé
s0 Coef kha nho, gan nhu bang 0, cho thay tac dong
nay khong dang ké. Két qua nay ciing twong dong
vOi cac nghién cliru trude day cua Anser & Malik,
(2013), Nwude et al., (2018), Provasi et al., (2019).
Cac bién doc lap co y nghia trong mé hinh lan luot
la SIZE, LEV va COVID. Trong khi d6 hai bién
GROWTH va CR khong c6 y nghia thong ké.

Két qua hoi quy voi bién phu thuoc ROE trong
Bang 6 cho thiy CCC c6 tic dong nguoc chiéu dén
ROE & mirc ¢ ¥ nghia théng ké. Tuy nhién tuong tur
nhu mé hinh véi bién phu thuée ROA, hé sé Coef kha
nho (-0,000) cho thiy tic dong gan nhu khong dang

Nguén: Tinh todn ciia cdc tic gia
5. Thao luan két qua nghién ciru
Dua trén két qua hoi quy, ky chu chuyén tién tac
dong nguoc chiéu dén kha ning sinh 10i (ROA va
ROE), ing ho gia thuyét nghién ctiru H1 va H2. Két
qua ndy ciing dong nhat quan diém vé6i nhiéu nghién
ciru trude day, tuy nhién hé s hdi quy kha nho. Trong
ca hai mo hinh véi bién phu vé kha nang sinh 16i thi
bién bbi canh Covid-19 déu tac dong ngugc chiéu dén
kha nang sinh 10i cho thay ¢t soc Covid-19 lam giam
kha nang sinh 101 cua doanh nghiép. Két qua nghién
ctu ndy cling ham y ring cac doanh nghiép thudc
nhom nganh san xuat niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam nén xem xét rat ngan ky chu chuyen
ctia tién nhdm néng cao kha nang sinh 1oi cta doanh
nghiép. Dé rit ngan ky chu chuyén cua tién, cac doanh
nghiép co thé rit ngan ky thu tién binh quén, rit ngan
ky chu chuyén hang ton kho va kéo dai ky tra tién ctia
doanh nghiép.
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GIAI PHAP VE PHIA CAC DOANH NGHIEP XUAT KHfilJ THUY SAN
VA CO SO CHE BIEN NHAM BAY MANH XUAT KHAU
VAO THI TRUGNG EU

TS. Nguyén Thj Hoai Thu*

Ttr nhiéu ndm qua, thj trieorng EU a thj trirong 16 tiéu thu cdc mat hang thay san caa Viét Nam. Véi téc
dé tang trwéng cao, nhiéu mat hang thiay san dwoc nguwoi dan EU wa chudng, cdc doanh nghiép xuét
kh&u thay san caa Viét Nam dang chu déng ting cwong hoat déng xuét khau vao thj trwong EU. Tuy
nhién, bén canh nhikng thanh céng, xuat khdu thiy san Viét Nam vao thj trieoong EU con chiva nhiéu
yéu té bat én dinh, thiéu tinh bén vieng. Vi vy, trong thoi gian téi dé ndng cao hon niva kha ndng canh
tranh cda hang xuéat khau thay san Viét Nam, tao vj thé ngay cang vieng chdc trén thj trong EU, cdc
doanh nghiép xuat khau thiy san va co’ s& ché bién cua Viét Nam can c6 nhikng giai phdp dé tan dung
t6i da co’ héi va sw hé tror hop ly cia Nha nwéc, tin dung nhibng wu dai cia EVFTA dé han ché téi mirc

thap nhat cdc rdi ro xay ra trong qud trinh thdm nhap thi trieong nay.

« Tlr khoa: doanh nghiép xuét khdu thuy san, co sé& ché bién, thi trurong EU.

For many years, the EU market has been a
large market for Vietnamese seafood products.
With a high growth rate, many seafood products
are favored by EU people, Vietnamese seafood
exporters are actively increasing their export
activities to the EU market. However, besides
the successes, Vietnam's seafood exports to
the EU market also contain many unstable

and unsustainable factors. Therefore, in the
coming time, in order to further improve the
competitiveness of Vietnamese seafood exports
and create an increasingly firm position in the
EU market, seafood exporters and processing
facilities of Vietnam needs solutions to make the
most of opportunities and reasonable support
from the State, taking advantage of the incentives
of the EVFTA to minimize risks during market
penetration.

» Keywords: seafood exporters, processing

facilities, in the EU.

Vs

1. Panh gia két qua xuat khiu thuy sin cia
Viét Nam vao thi truong EU

1.1. Nhitng két qua dat dwoc

Trong nhing nim qua, xuat khau thuy san cua Viét
Nam vao thi truong EU dé ¢6 bude tién bo vuot béc,
dugc the hién thong qua toc do tang truong trong kim
ngach xuat khau, co cau hang thity san xuat khau, thi

* Dai uy, Hoc vién Chinh tri Cong an nhan déin

Ngay nhén bai: 02/11/2022

Ngay gt phan bién: 10/11/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 25/01/2023
Ngay chap nhan dang: 30/01/2023

phﬁn, thi truong xuat khau, sy cai thién vé gia va chat
lugng hang thay san xuét khau. Didu nay da gop phan
nang cao hon nita kha nang canh tranh ciia mat hang
nay khi EVFTA c¢6 hi¢u luc (1/8/2020). Nhiing thanh
tyu duoc thé hién nhu sau:

Mgt la, san lugng va kim ngach xuit khau thury san
vao thi truong EU tang. Tée do gia tang nay da gop
phan quan trong Vao su gia tang san lugng va tang
kim ngach xuat khau hang thity san ctia Viét Nam noi
chung. Xuét khau thuy san cua Viét Nam ngay cang
hoi nhap sau rong va co chd dung Vung chic ¢ hau
khap cac thi truong quoc gia thanh vién cua EU méc
du co su kiém soat chat ché cua cac co quan quan ly
thuc phém EU vé nhap khiu hémg thuy san.

Giai doan 2008-2020, xuat khau thuy san cua Viét
Nam vao thi truong EU tang nhe va 6n dinh Ve gia tri
xuat khau nhung giam dan ty trong xuat khau. Tuy
nhién, ndm 2020, xuit khau thuy san cua Viét Nam
vao thi truong nay giam 8,8% v€ lugng va giam 6%
ve tri gid so voi nam 2019, dat 205,9 nghin tan voi tri
gia 958,668 triéu USD, chiém 10,18% vé luong va
chiém 11,29% vé trj gia xuat khau thity san cua Viét
Nam. Viéc Anh roi khoi EU ndm 2020 khién cho thi
truong EU khong con thugc nhom nhiing thi truong
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¢6 tri gia xuét khau thuy san trén 1 ty USD trong ndm
2020. Kim ngach xut khau thiyy san ctia Viét Nam
vao thi truong EU nam 2008 la 1.140 tri¢u USD,
nhung dén ndm 2009 do cudc khing hodng tai chinh
toan cau nam 2008 da lam tong kim ngach xuét khau
thuy san cua cac nude EU giam 5,85%.

Pic biét, trudc khi ¢6 thé vang IUU, riéng xuit
khau thuy san cac loai nhu ca ngur, bach tudc, muyc...
ludn dat kim ngach 350-400 tri¢u USD/nam, chiém
gin 30% tong gia tri kim ngach xuat khau thay san
cua Viét Nam vao thi truong EU. Tuy nhién, sau khi
Viét Nam bi EU canh bdo thé vang IUU vao thang
10/2017 vi khong du nd lyc aé dap ung quy dinh ve
IUU din dén két qua xuat khau tit ca céc san pham
thuy san Vigt Nam vao thi truong nay trong ndm
2018,2019 déu sut giam da thé hién tic dong tiéu cyc
10 rang cua thé Vang d6i voi nganh thuy san cua Viét
Nam. Xu huéng giam nay tiép tuc kéo dai hon nita
vao nam 2020, dic biét trong bbi canh Covid-19 da
anh huong dén hoat dong khai théc ciing nhu chimg
nhén khai thac d6i véi nguyén lidu thiy san xuat khau
vao thi truong EU.

Hai la, khong chi san lugng va kim ngach thuy san
xuat khau gia ting ma thi phan xuat khau thay san cua
Viét Nam trén thi truong EU ngay cang dugc néng cao,
pham vi bao trum thi truong cac nude ndi khdi ciia EU
ngay cang mé& rong. Diéu do thé hién kha nang tham
nhap va canh tranh tai thi truong EU ngay cang viing
chic clia mit hang thuy san Viét Nam. Dac biét, Viét
Nam cung cép ca ngir 16n thir 8 vao thi truong EU véi
murc thi phan 4% vé lugng clia ndm trudc - khi EVFTA
chua c6 hiéu lyc. Trong khi Philippin - ngudn cung
canh tranh 16n nhat d6i voi ca nglr ciia Viét Nam tai
EU lai 6 thi phan giam manh. Két qua nay thé hién sy
cb gang déap | g céac quy dinh, tiu chuan k¥ thudt cta
thi truong EU d€ dugc huong cac vu déi tr EVFTA ddi
VOi san pham cangu cua Viét Nam.

Thi phan xuat kh3u thay san cla Viét Nam
vao EU nam 2019

Trung Quéc 7%,

M7 4%

Viét Nam 4%

Ecuador 5%

Cdc TT khéc 49% Morocco 5%

Na Uy 26%

/

Thi phan ciia san pham thiy san xuét khau Viét
Nam tang trong cac nam qua, dua thiy san Viét Nam
¢6 chd dung vimg chéc trén thi truong va thude vao

nhém 5 nudce xudt khau hang dau vao EU. Nhu vay,
nang lyc canh tranh ctia mat hang thuy san Viét Nam
trén thi truong EU dang dan manh 1én.

Ba la, chat luong hang thuy san xuét khau ngay
cang dugc nang cao do ¢o sy dau tu vé cong nghé
nudi trong va ché bién. Thity san xuat khau cta Viét
Nam da va dang canh tranh ngay cang hi¢u qua véi
cac mat hang thiy san tuwong tu cia cac nude khac
tai thi truong EU va da vuon 1én vi tri dan dau trong
s6 cac madt hang thuy san xuét khau cua Viét Nam
vao thi truong EU. Méc du EU la thi truong day
tiém nang vé mdt hang thuy san, nhung déy ciing
1 thi truong rat khit khe vé van dé vé sinh an toan
thyc pham. Doanh nghiép xuét khau thuy san ciia
Viét Nam da chu dong thye hién cac quy dinh cling
nhu yéu cau cua thi truong nay, nhd do, thuy san
xuat khau Viét Nam ngay cang c6 chd dimg vimg
chic tai thi truong EU.

Bon la, nang luc canh tranh ciia mdt hang thuy
san Viét Nam trén thi truong EU hién nay da va dang
dugc xay dung theo chiéu rong nén kha ndng canh
tranh trén thi truong chu’.gl cao. Nhirng loi thé canh
tranh ma Viét Nam c6 thé tan dung 13 nhimg vu dai
vé nguon loi tw nhién, ngudn luc vé lao dong d01 dao
gia ré va sy hd trg' cia chinh phu Theo xu thé hién
tai, nhimng uu thé nay s& suy giam va lam anh huong
tiéu cuc dén kha ning canh tranh lau dai coa mat hang
thiy san Viét Nam trén thi truong thé gioi noi chung
va thi truong EU noi riéng.

1.2. Nhitng han ché

Bén canh nhung thanh tyu dugc phat huy da khang
dinh vi tri va vi the ty trong va kim ngach, co cau mat
hang thuy san xuét khau ciing nhu thi phan xut khau,
xuat khau thuy san cua Vi€t Nam vao thi truong EU
nhitng ndm qua van boc 16 mot s6 han ché, yeu kém.
bo la:

Thir nhat, mic du xuit khau thiy san ctua Viét
Nam vao thi truorng EU da dat mtrc tang truong kha,
song phan 16n méi chi tang vé luong, chua tang nhiéu
vé chat, chét luong thuy san xuat khau cham duoc cai
thién, ty 1€ mat hang ché bién sau, gia tri gia tang con
thap, kha nang dap tmg céc quy dinh Ve quy tic xudt
Xu, truy xudt nguon goc, tiéu chuén chét lugng va moi
truong theo cam két trong EVFTA con nhiéu han ché.

Kha nang ung phé va vuot rao can thuong mai cia
cac doanh nghiép xuat khau thuy san vao thi truong
EU con nhiéu han ché. Viéc dap ung cac quy dinh va
tiéu chuan cua thi truong EU vE ky thudt, moi trudng,
v¢ sinh an toan thyc pham cua cac mat hang thuy san
xuat khau con gip khé khan do cac tiéu chuan nay
ngay cang chit ché va kho kiém sodt. Cac rao can thué

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(35’03 (236) - 2023)

TAI CHiINH DOANH NGHIEP

quan va ph1 thué quan, céc bién phép ap thué chdng
ban pha gia va chdng trg cip dang duoc 4 ap dung ngay
cang nhiéu trén thi truong EU gdy ra rat nhiéu khé
khan va thiét hai cho cac doanh nghiép xuat khau thay
san vao thi truong EU.

Thir hai, gia ca ciia nhitng mat hang thuy san xuat
khau vao thi truong EU chu yéu nhu tom, ca ngu, ca
tra, myc, bach tudc... bi phu thudc vao sy bién dong
gia ca ctia thi truong thé gidi. Gia cac san pham tom,
¢4 ngur, cd tra... cia Viét Nam tai thi truong EU van
cao hon so v6i murc gia tom trung binh ctia An Do va
Ecuador méc du cac doanh nghi¢p xuét khau di tan
dung duoc nhimg vu dai vé thué tir EVFTA. Pay van
1a thach thire khong nho dbi voi doanh nghiép xuat
khau thay san ctia Viét Nam.

Thir ba, thi phan cia mot s mat hang thuy san
xuét khau chu luc cta Viét Nam vao thi truong EU
van con nho, khong 6n dinh, thiéu cc ban hang 16n
va chu yeu xudt khau qua trung gian nhu thj phan mat
hang ca ngur xuat khiu cta Viét Nam trén thi truong
EU chi chiém khoang 2,67% nam 2019 1a qua thap.
Thoi gian gan day, khi EVFTA c6 hiéu lyc, tinh hinh
c6 duogc cai thién song chua that sy tuong xung véi
tiém nang va thé manh vé xuét khau thity san cua Viét
Nam.

Thir tw, co cAu miat hang thity san xuat khau cua
Viét Nam vao thi truong EU hién nay chu yeu tap
trung vao mot sb mt hang dong lanh va so ché. Cac
san pham thuy san ctia Viét Nam xuét khdu phan 16n
la san pham tho chua qua ché bién, vi vay van chua c6
dugc gia tri kinh té cao do hoat dong tao ra gid tri gia
tang trong chudi gia tri toan cau chua dugc Viét Nam
thuc hién c¢6 hiéu qua, dan dén st ép canh tranh ngdy
cang tang cao. Nhimg mgt hang xuat khau chi yéu
van la tom, ca tra, ca ngu muyc va bach tuge... Cac mat
hang nay thuong c6 gia tri khong cao, khién cho kim
ngach xuat khau thuy san khong ting cao.

2. Gidi phap

2.1. Chién lwgc phdt trién doanh nghiép xudt
khdu thiiy sin

Nang cao chat luong san pham thuy san: Trong
nhiing nam qua, chét luong san phim thuy san xuat
khéu ctia Viét Nam khong dép tmg dugc yéu cau cua
nha nhap khau EU, dién hinh nhu nhiéu 16 hang xuét
khau cua Viét Nam bi canh béo nhiém khang sinh,
chira mam bénh va budc tra vé nudc tai mot s thi
truong ctia khéi EU. Mit khac, cac san phim thuy san
xuét khau lai bi vudng phai cac rao can thuong mai
va sy canh tranh gay gat trén thi truong EU. Trudc
tinh hinh trén, doanh nghiép xuat khau thity san can
¢ bién phap dau tu d6i méi cong ngh¢ hién dai nham

nang cao chat lugng san pham thuy san xuét khau dé
tang gia xuat khau, ting ham lugng gia tri gia tang
trong san pham thuy san xuat khau, ndng cao nang luc
canh tranh, tang hiu qua hoat dong ctia doanh nghi¢p
Xuat khau thuy san, phat trién bén vimg nganh thuy
san xuét khau.

Doanh nghi¢p xuat khau thuy san can phai tuin
thu céc quy dinh, chuan myc vé an toan vé sinh thye
pham cua thi truong EU. Cac quy dinh s& thay doi
theo hudng nghlem ngdt hon, chdt ché€ hon nham dam
bao strc khoe nguoi san xuit - tiéu ding va bao vé tot
hon moi truong ty nhién.

Tao sy khéc bi¢t cho san pham thity san xuat khau:
Xuit khau thuy san Viét Nam vao thi truong EU dang
dung trude co hdi 1on véi hang loat hiép dinh thuong
mai song phuong, da phuong ma Viét Nam dang dam
phanky két, dac biét 1a EVFTA. Tuy nhién, néu khong
thay doi quan diém va cach lam hién tai doanh nghiép
xuat khau thity san cua Viét Nam kho co thé tan dung
co hoi dé nang cao gia tri gia tang cao cho cic doanh
nghiép xuét khau thujl san.

Doanh nghiép xuat khau thiy san can phai c6
chién lugc xdy dung va phat trién thuong hi¢u theo
mo hinh riéng phu hop véi doanh nghiép cua minh.
Doanh nghiép phai thyc hién déng ki bao hg thuong
hi¢u két hop voi viée quan Iy chdt ché thuong hiéu,
dam bao uy tin va hinh anh cua thuong hi¢u khong
ngung dugc néng cao. Vén dé cdt 16i trong viée gitr
ginva phat trién thuong hi¢u voi chién Iwoc san pham
thay san va phan phdi san phim thily san cua doanh
nghiép. Thuong hiéu 13 hinh anh cta san pham thuy
san va chit luong ctia hinh anh nay chinh 1a phy thudc
vao chat luong san pham thity san cta doanh nghiép.

2.2, Gidi phap vé khoa hoc va cong nghé

Nang cao trinh d6 khoa hoc va cong nghé 1a diéu
kién co ban nham phat huy loi thé canh tranh cta
san pham thiy san cua Viét Nam trén thi truong EU.
Trong sudt may chyc nam qua, nganh thuy san Viét
Nam chu yéu phat trién theo mo hinh truyén théng,
dua vao hai yéu t6 chinh sach va thé ché, con khoa
hoc cong ngh¢ chua thye sy tr¢ thanh dong lyc manh
cho tang tru:ong xudt khau néi chung va xuit khau
thily san noi riéng.

- Nghién ctru chon tao cac giéng thily san ¢6 nang
sudt va chét lugng cao phit hop véi cac ving sinh théi,
dap tmg yéu cau da dang vé sinh hoc va phat trién bén
ving dé da dang héa cac san pham thiy san trén thi
truong EU.

- Bua nhimng phuong phap san xuét sach theo quy
trinh chuén vao sin xuat thuy san xut khau Bén
canh viéc ting cuong kiém soat cac loai ché phdm
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lién quan dén viéc cung Gmg dau vao cho san xuit
can phai nhanh chong mé rong cac hinh thirc san Xuat
sach, phét trién hang thily san xuat khau théng qua
{ing dung cong nghé sinh hoc nhim néing cao gia tri
gia ting ciia san pham thiy san trén thi truong nay.

- Nghién ctru va phat trién cong nghé sau thu hoach
thuy san, huéng vao nghién ctu va phd bién cong
nghé¢ thiét bi bao quan, dong goi cac loai thuy san xuat
khéu. Giai doan sau thu hoach bao gom cac khau nhu:
can thu hoach, thu hoach, so ché, bao quan, ché bién,
van chuyén va tiép thi vao thi truong EU. Trong do
hai khau bao quan va ché bién la quan trong nhat va
¢6 anh hudng dén viéc nang cao gia tri hang thuy san
Xuat khau K§ thudt bao quan tot khong nhiing giam
ty 1€ ton that sau thu hoach dan dén giam chi phi san
xuat ma con nang cao chat lugng thuty san, dap tmg
t6t hon yéu cau tidu chuin k¥ thudt cua thi truong EU.

2.3. Néng cao ning luc ciia cdc co s¢ ché bién
nham néng cao chit lwong thiiy sin ddp teng cdc
tiéu chudn va quy dinh ciia thi truong EU

Tangcu(‘mg dau tu dé ché bién thuy san Xuat khau
phat trién theo chiu sau, tlep tuc dau tw nang cap cic
Co SO ché bién thuy san xuat khau dé dap tmg cac tiéu
chuan ky thudt quoc gia va dap Gmgnhing yéu cau
khit khe cua thi truong EU v€ an toan thyc pham, bao
vé moi truong. Khuyeén khich du tur cong nghé mai,
ap dung khoa hoc cong ngh¢ trong d6 uu tién dau tu
d01 mai trang thlet bi ché bién hién dai, cong nghé tién
tién, cai tién mau ma, bao bi... va da dang hoa thury
san ché bién xuét khau.

‘Tang cuong cong tac kiém tra, giam sat bao dam
chat luong, an toan v¢ sinh thuc pham Ap dung hé
thong tiéu chuén k§ thuat bat budc doi VO cac co 86
san xuat kinh doanh, ché blen thity san vé quan ly an
toan thyc pham tir san xudt nguyén liéu dén thanh
pham khuyen khich viéc ap dung cac quy chuin
qudc té ¢6 lién quan. Xuly nghlem vi cng bd nhimg
hanh vi vi pham cac quy dinh vé chat luong, an toan
thuc pham, canh tranh khong lanh manh, pha gi4 thi
truong,... nhat 13 ddi vai cac to chirc, ca nhan kinh
doanh ché bién, xuat khau thity san gy anh huéng dén
uy tin san pham thily san Viét Nam trén thi truong EU.

Tang cudng cong tac tap huin bdi dudng vé cong
ngh¢ nuoi thiy san, giong mdi va st dung thuc an
cong nghi€p, bao v¢ mdi truong, phong ngua dich
bénh doi véi ving nudi thuy san. Pao tao, boi dudng
kién thirc cho ngudi nudi thiy san; hang nim mé céc
16p tap huin vé mg dung khoa hoc k¥ thudt t6i ho
dan. Nang cao nhan thitc ciia nguoi nudi thiy san
vé dam bao vé sinh an toan dich bénh. Tiép tuc hoan
thién céc tai liéu vé quy trinh k thuat nuéi.

2.4. Gidi phap 16i wu héa chi phi sin xudt thity
sin xudt khau

Gia san xuét thily san trong nudc cao 1a do nhing
nguyén nhan sau: (i) Gia nguyén li¢u thiy san dau
vao tr cac hoat dong khai thac, danh bat va nudi trong
thuy san cao; (ii) Thleu nguyén li¢u thuy san dau Vao
dé phuc vu san xuat thuy san; (iii) Chi phi san Xuét ciia
doanh nghi¢p san xuat xuat khau thy san cao. Do do,
dé cai thién gla san xuét thily san trong nudc can cai
thién chi ph1 cac hoat dong san xuét khai thac, danh
bt va nudi trong thuy san; tang san luong thiy san
dé giam bt gid nguyen licu thuy san do cau nguyén
liéu thuy san dau vao vuot qua cung va doanh nghiép
san xuat thiry san can phai toi wu hoa chi phi san xuat.

Dau tu tau thuyén hién dai hodc néng cap tau
thuyén danh bat, trang thiét bi cac phuong tién, dung
cu danh bat giup ngu dan it tiéu ton nhién li¢u hon
so voi tau thuyen ctl, tiu hao nhleu nhién li¢u, gidm
nhién liéu nho cac phuong tién, thiét bi dinh vi, do im
ngu truong hién dai thay vi do tim thi cong nhu cac
ngu dan thuong hay lam. Hién tai, da s6 ngu dan st
dung tau thuyén danh bit ci, lac hau lam tiéu hao rat
nhiéu nhién liéu xang dau nén chi phi cho khai thac,
danh bat thity san rat cao.

Do tinh hinh thién tai, dich bénh va tinh khong hi¢u
qué trong san xuat thiy san nén thiéu ngudn nguyén
liéu thuyy san phyc vu san xuat trong nudc. Vi vay, cac
doanh nghiép san xuat xut khau thuy san tranh nhau
mua nguyén lidu thity san dau vao nén gia nguyén liéu
thﬁy san déy 1én cao so véi gia thuc té. Mat khac,
xuat hién tinh trang canh tranh khong lanh manh gitra
thuong i trong nudc va thuong 1ai Trung Qudc tai
vung nguyén liéu nén gia nguyén li¢u ting cao.

Cha dong ngudn nguyén liéu thuy san dau Vao
dé dam bao dap tmg t6t nhu cAu san xuat xudt khau
thiy san cua doanh nghiép, gitip cac doanh nghiép
hoat dong t6i da cong sudt clia nha may Dé chu dong
ngudn nguyén li¢u thuy san dau vao, doanh nghlep
san xuat thuy san xuat khau can phai ting cuong méi
lién két v6i ngu dan trén co s¢ dam béo loi ich cho
cac bén.
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TAC DONG CUA THUE THU NHAP DEN CAU TRUC vﬁu
CUA CAC DOANH NGHIEP NGANH XAY DUNG NIEM YET
TREN THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

TS. Lé Ha Trang*

Mbi mét loai hinh, dic diém, tinh chéat cia nganh ma doanh nghiép sé can nhac hoach dinh céu tric
ngudn vén sao cho hiéu qua nhdm thwe hién muc tiéu téi da héa gid tri doanh nghiép. Cé rat nhiéu cdc
nhén té tdc déng dén céu tric vén cua doanh nghiép, trong dé thué thu nhap la nhan té da dwoc cdc
ly thuyét tai chinh va nghién ciru thwc nghiém trén thé gidi chi ra la cé tac déng ddng ké dén sw Iwa
chon nguén tai tror cua cdc céng ty. Bai viét tap trung phéan tich murc dé téc déng cua thué thu nhap
dén céu tric vén cua céc céng ty c6 phan nganh xay dwng niém yét trén thj trirong chieng khodn Viét
Nam. Bang di liéu thir cap cua 100 céng ty cé phan nganh xay dwng dwoc niém yét trén thi trirong
chirng khodn trong giai doan tur 2017-2021, nghién cteru str dung phwong phédp dinh lwong héi quy di
liéu béng trén phan mém Stata 15, két qua chi ra rdng thué thu nhap doanh nghiép cé tic déng cung
chiéu dén ty Ié téng no trén tdng tai san tuy nhién mirc dé tac dong la khéng nhiéu. Thué thu nhap cé

nhén trén cé tirc ciing c6 tac déng cung chiéu dén ty 1é no dai han.

* Tl khoa: cau tric vén, thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap cé nhan.

Businesses are the cell of the economy. Depending
on the type, characteristics and nature of the
industry, each enterprise considers planning its
capital structure effectively to realize the ultimate
goal of maximizing enterprise value. There are
many factors that affect capital structure. In which,
the tax factor - including company income tax

and personal income tax has been confirmed

by financial theories and empirical studies in the
world to have a significant impact on the choice of
funding source of companies. This study analyzes
the impact of Income tax on capital structure in

the specific context of Vietnam's economy using
secondary data of 100 construction joint stock
companies listed on the stock market in the period
from 2017 to 2021, the study uses the quantitative
method of panel data regression on Stata 15
software. Research results show that corporate
income tax has a positive impact on the ratio of total
debt to total assets, but the magnitude of the impact
is not much. Personal Income Tax has a positive
effect on the long-term debt ratio.

» Keywords: capital structure, company income tax,

personal income tax. /
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1. Loi mé dau

Hoach dinh c4u trac von 12 mot trong nhitng
quyét dinh tai chinh quan trong va ciing 1a thach
thirc khong nho dbi véi cac nha quan tri doanh
nghiép. Viéc hoach dinh mot cAu tric von viing
chic, xay dung mot don bay tai chinh hiéu qua s&
tao ra cho cac doanh nghi¢p mot try cdt an toan
trong qua trinh hoat dong kinh doanh. Trong s6
cac yéu t6 tac dong dén cau trac von cua doanh
nghiép, thué thu nhap da dugc cac 1y thuyét tai
chinh va nhiéu nghién ctru thyc nghiém trén thé
gidi chi ra la c6 tac dong dang ké dén su lua chon
céc ngudn tai trg cta cac doanh nghiép néi chung.
Do d6, phan tich anh huéng cua thué dén viéc sir
dung von chii so hitu va no nhu thé nao trong qua
trinh hoat dong kinh doanh tao ra lgi nhuan cua
doanh nghiép 1a van dé quan trong d6i véi cac
nha quan tri doanh nghiép.

Theo bao cdo chién lugc phat trién kinh té xa
hoi giai doan 2011-2020, xay dung la nganh kinh
té ¢6 vi tri, vai tro chién luge quan trong trong
cong cudc xay dung va phat trién dat nudc, trung
binh déng gop trén >5% GDP mdi nim. Bén canh
nhiing thanh tyu ctia nganh Xay dung Viét Nam,
doanh nghiép (DN) nganh nay ciing da phai ddi
dién v6i nhidu khé khin. Nhimng anh hudng tiéu
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cuc tir dai dich Covid-19, nhitng bién dong vé
1ai suat va lam phat, ciing nhu cac chinh sach
quan 1y cta Nha nudc da anh huong tryuc tiép dén
nganh Xay dung trong thoi gian qua. Vi vay, tac
gia nghién ctru nhan t6 thué thu nhdp tic dong
dén cau trac von ciia DN xdy dung niém yét trén
thi truong ching khoan Viét Nam mong mudn ¢
nhitng déng gdp vé mit 1y luan va thyc tién dé
tir 6 gitip DN dua ra cac quyét dinh vé quan tri
ngudn von.

2. Tong quan cdc cong trinh nghién ciru vé
tac dong ciia thué thu nhap dén ciu tric von
doanh nghiép

Hoach dinh c4u trac von 1a mot trong nhirng
quyét dinh tai chinh quan trong va ciing 1a thach
thirc khong nho dbi voi cac nha quan tri cong ty.
Mot s6 1y thuyét tai chinh va nghién ciru thyc
nghiém & trong nudc ciing nhu trén thé gidi xac
nhan la c6 tac dong dang ké dén su lva chon cac
nguén tai trg cua doanh nghiép. Cu thé:

Ramesh P.Rao & Mounther H. Barakat (2012),
“The role of taxes in capital structure: evidence
from taxed and non-taxed Arab economies”
nghién ctru trong pham vi 1.576 cong ty tai A Rap
trong giai doan 1996-2001. Phuong phap nghién
ctru str dung 1a hoi quy dir liéu chéo va dit lidu
chudi thoi gian. Két qua cho thiy thué sudt TNDN
bién co tac dong cuing chiéu téi CTV trong khi ty
1& ¢6 tirc chi tra (thué TNCN danh trén cd tirc) tac
dong nguoc chiéu hodc khong tic dong 1én cau
tric von cua doanh nghiép.

Nadeem Ahmed Sheikha & Muhammad
Azeem Qureshi (2014), “Crowding-out or shying-
away: Impact of corporate income tax on capital
structure choice of firms in Pakistan” cho rang
thué TNDN c6 anh huong dén vén CTV cua cac
cong ty phi tai chinh dugc niém yét trén S¢ giao
dich ching khoan Karachi Pakistan trong giai
doan 1972 - 2010. Sau khi kiém dinh bang mé
hinh nghién ctru néu trén, két qua thuc nghiém
cho thay thué c6 quan hé ty 1¢ thuan véi tong ng
va ty 1€ ng ngén han, nguoc lai thué ¢6 lién quan
nghich véi ty 18 ng dai han. Mi quan hé tiéu cuc
giita thué va ty 1& no dai han duong nhu khong
hop 1y khi xét dén loi thé thué ctia ng khi ¢6 thué
TNDN, ngodi ra, tic gia nhan thay riang cac bién
sb cu thé khac c6 anh huong dang ké dén viéc lua

chon CTV cua cac cong ty l1a kha nang sinh 101,
gia tri tai san dam bao va quy mo cong ty.

Akram Temimil, Rami Zeitun, Karim
Mimouni (2016), “How does the tax status of a
country impact capital structure? Evidence from
the GCC region” da nghién cuu 1.317 cong ty
niém yét trén san giao dich chimg khoan Thai
Lan, Malaysia va sau qudc gia GCC trong giai
doan 2003 - 2013. Két qua khang dinh rang thué
c6 anh hudng truc tiép ciing nhu anh hudng
gian tiép va dang ké dén CTV cua DN. Trong
khi d¢ tinh thanh khoan va kha nang sinh 161 co
anh hudng thip hon dang ké dén ty 1é don bay
& cac nude ndp thué. Ngoai ra, tinh hiru hinh c6
anh hudng tiéu cuc dén don bay ¢ cac qudc gia
khong ap dat thué va c6 hiéu luc tich cuc & cac
nudce ndp thué. Chi cé mbi quan hé giira ting
truong GDP va don bay bi anh huong bai thué
trong khi tac dong ctia lam phat va phat trién thi
truong chimg khoan ddi voi don bay khong bi
anh huong boi thué.

Bén canh nhiing nghién ctru trén thé gidi, mot
s6 cac nghién ciru trong nudce ciing cho thiy cé su
tac dong cua thué thu nhap dén ciu tric von cia
doanh nghiép. Trudc hét can phai ké dén nghién
ciru cua Nguyen Viét Hong Anh (2015), “Anh
huong cua thué thu nhap dén cau tric von cua cac
doanh nghiép Viét Nam” ciing da phan tich thuc
trang va tim ra mic d¢ anh huong cua thué dén
cAu trac von cua cac doanh nghiép tai Viét Nam
hién nay, pham vi nghién ctru xoay quanh 2 loai
thué TNDN va thué TNCN trén c6 tirc chi tra co
mdi quan hé vdi ciu trac von doanh nghiép trong
khoang thoi gian nghién ctru 1a 6 nam tr 2009
dén 2014. Tac gia dua ra 8 yéu td anh hudng
dén cau trac von doanh nghiép 1am tién dé xay
dung céc bién trong mé hinh nghién ctru nhu sau:
(1) Thué TNDN; (2) Thué TNCN trén cb tic;
(3) TAm chén thué phi ng; (4) Tai san thé chép;
(5) Tc do tang truong; (6) Quy mod DN; (7) Rii
ro kinh doanh; (8) Loi nhudn. Két qua nghién ctru
cho rang thué c6 anh huéng dén CTV cac DN
Viét Nam nhung mic do anh huong chua cao.
DN Viét Nam c6 xu hudng vay no nhiéu hon khi
thué TNDN phai np tang 1én va khi thué TNCN
trén cd tirc chi tra ting thi DN s& giam no vay.
Thyc trang mot s6 DN van chua tudn tha cac ly
thuyét vé anh huong cua thué dén cau trac von.

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(56’03 (236) - 2023)

TAI CHINH DOANH NGHIEP

Két luén Vé mirc d6 va chiéu hudng tac dong cia
cac yéu td trong md hinh nghién ctru dinh luong
1a can ctr dé xudt giai phap mang dén nhiéu loi
ich hon ddi véi ciu tric vén cac DN Viét Nam
duéi anh huong cua thué.

Nguyén Thi Nhu Quynh, Lé Dinh Luén, L&
Hoang Vinh (2020) phan tich cac yéu t tac dong
den cau truc von cua 148 DN phi tai chinh niém
yet tai S& Giao dich Ching khoan TP. HO Chi
Minh (HoSE) théng qua chi tiéu don bay tai
chinh ngén han va ty 1& don béy tai chinh dai han
trong giai doan 2011-2018. Nghién cuu da chi
ra mot sd diém tha vi nhu, trong ngén han, ty 1&
don bay chiu tic dong boi cac yéu td quy mo loi
nhuén, c4u triic tai san va thanh khoan DN. Trong
dai han, ty 1& don bay tai chinh chiu tac dong tac
dong boi quy mo, 1gi nhuén, cAu trac tai san, co
hoi tang trudng va thanh khoan; Thué khong tac
dong dén ciu tric von.

Tom lai sau khi tién hanh tong quan tinh hinh
nghién ctru ¢6 lién quan dén chu dé cho thiy cac
mé hinh 1y thuyét khoa hoc han 1dam & trén dic
biét co ¥ nghia voi viée hinh thanh co sé 1y thuyét
trong V1ec xay dung khung ly thuyet cho nghién
clru Ve tac dong cua thué thu nhép cling nhu cac
yéu t6 khac t6i cau trac von cua doanh nghiép.

3. Phuong phap nghién ciru
3.1. Mé hinh va gid thuyét nghién ciru
Hinh 1. M& hinh cdc nhan t6 tac dong
dén cau truc von

Kh niing R
sinh 16 Quy md

cong ty

La chin thué
khong no

Thué TNCN Tée dp

trén cd tire \ / tang truéng

i / Cau tric von \\ Tudi
cong ty

. L '

AN AN N
AN N e \\
¢ \\ ys N ya
</ Ty 18 ng' ngin han & Ty 18 ng dai han N & Ty Ié ng
AN \trén tong tai sin N frén tong tai sin v “\_trén tong tai sin 1
AN ) \\\ v
N
N\ N A

Nguon: Téc gid

Ké thira cac md hinh nghién ctru trudc, tac gia
van dung khung 1y thuyét va mé hinh nghién ctru
vao cac cong ty c¢d phan nganh xay dung, nghién
ctru dé xuat 2 nhan t6 thué thu nhap va 5 nhan
t6 khac tac dong dén céu trac von cua cac cong
ty nganh nay gom: (1) Thué TNDN; (2) Thué
TNCN trén cb tic; (3) L4 chin thué khong no;
(4) Ty suét loi nhuan; (5) Quy mé doanh nghiép;
(6) Toc d6 tang truong; (7) Tudi doanh nghiép.

Cac bién phu thudc va cac bién doc lap co
trong mo hinh nghién ctru tac dong ciia thué Thu
nhap dén ciu tric von cua cac CTCP nganh xdy
dung niém yét & Viét Nam déu 1a nhimg bién
s6 duoc ké thira trong tong quan cdc cong trinh
nghién ctru trude ddy, chi tiét co thé xem trong
Phu lyc cua bai nghién ctru nay:

Bing phuong phap kiém dinh bang hdi quy da
bién duoc sir dung dé do luong tac dong cua thué
Thu nhép dén ciu tric von cia cac doanh nghiép
nganh xay dyng niém yét trén thi trudng ching
khoén Viét Nam, 3 mé hinh hdi quy da bién dugc
xac dinh nhu sau:

SDR,= , + B,MTR, + B,DIV, + BNDTS, +
p,PROFIT, + pSIZE + f GROW, +  AGE, +
£, (1)

LDR, = f, + p,MTR, + DIV, + f3NDTS,
+ B,PROFIT. + BSIZE, + ,GROW, + B AGE,,
te,(2)

TDR, = f, + MTR,+ p.DIV, + fNDTS, +
p,PROFIT, + pSIZE + f GROW, +  AGE, +
()

3.2. Thu thap va xv ly di liéu

Bai nghién ciru st dung dir liéu thir cp tir bao
céo tai chinh, bao cdo thuong nién, Nghi quyét
clia Pai Hoi dong C6 dong da kiém toan trong
giai doan 2017 - 2021 cta 100 CTCP nganh xay
dung niém yét trén thi truong ching khoan Viét
Nam, trong d6 86 doanh nghiép niém yét tai S¢
Giao dich chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh
va S& Giao dich chiing khoan Ha N§i va 14 doanh
nghiép niém yét trén san Upcom. Nguon sé lidu
duoc dung dé thu thap thong tin cia cac S¢ giao
dich chiing khoan va céc cong ty chiig khoan la
cac website: CafeF, Vietstock, trang chu cua cac
CTCP nganh xay dung.

Dir li¢u sau khi dugc thu thap s€ duogc téng
hop chung trong mot file Excel bao gdm céc cot

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan @



TAI CHINH DOANH NGHIEP

(sa’ 03 (236) - 2023)

tuong ng Vi cac chi tidu dé tinh toan ra s liéu
ctia 10 bién trong mé hinh. Tac gia tién hanh chay
hoi quy dir liéu bang trén phan mém Stata ver.15.
Cu thé: Sau khi chay héi quy dir liéu bang pool
ols va kiém tra hién twong da cong tuyén, tlep tuc
chay hoi quy FEM va REM ciing nhu kiém dinh
hausman test dé Iya chon FEM va REM tdt hon
OLS. Néu xay ra hién tugng nay tac gia thuc hién
hiéu chinh FGLS d¢ hiéu chinh sau khi kiém tra
hién tugng phuong sai sai s thay doi va ty trong
quan dé dua ra mé hinh phu hop nhét.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théong ké mé ti va méi twong quan giiva
cdc bién nghién ciru

Hinh 2: Théng ké mé ta véi cac bién
trong mo hinh

Variable | Obs Mean std. Dev. Min Max
SDR | 500 .5007175 .2410787 .0116051 .9386235

LDR | 500 .1061496 .1601066 0 .7181762

TDR | 500 .6068671 .2329972 .0116051 1.1356

MTR | 500 .1900248 .2652133 -2.553383 2.10781

DIV | 500 .5391259 1.466357 -1.046413 26.52917

NDTS 500 .0062982 .082815 -1.408542 .1335906

ROA 500 .0263659 .0621639 -.6107282 .3644312
27.36935 1.372529 23.98846 31.06081

500 .3707116
500 2.69992

3.211326 -3.236254
.4318376 .6931472

47.58794
3.828641

|
SIZE : 500

l

Nguon: Xik Iy phan mém Statal 5

Hinh 2 cho thdy két qua thong ké mé ta voi
500 quan sat, hién thi cac gia tri toi thiéu va t6i da
cung v6i d6 1éch chuin va gia trj trung binh cua
cac bién. Cau trac ng trén tong tai san cia cac
DN xiy dung niém yét giai doan 2017 - 2021¢6
su khac biét nhau, xét vé ty trong no ngan han
trén tong tai san trung binh cta cic cong ty xiy
dung niém yét 1a 50% trong d6 cao nhat 1én dén
gan 94% va thap nhét chi 1a 1,16%. Xét vé ty
trong no dai han trén tong tai san trung binh la
10,6% trong d6 c6 nhitng cong ty c6 ndam khong
¢6 khoan ng dai han nao va cao nhat la 71,82%.
Tinh trung binh thi tdng no trén tong tai san trong
giai doan nay cua cac cong ty xdy dung niém yét
vao khoang gan 60,7% v6i do 1éch chuén kha 16n
o muc 23,3%.

Két qua thong ké mo ta voi cac bién doc lap
cho thay thué TNDN va thué TNCN trén cb tirc
v6i ty 18 trung binh lan lugt 1a 19% va 53,91%.
Ty trong thué TNDN trén loi nhudn trudce thué c6
d6 léch chuan 12 26,52% trong d6 16n nhat 1a ty s6
thué TNDN gép hon 2 1an so v6i loi nhuan trude

thué va thap nhat 1a -2,55 1an. Ty 1é ¢b tic chi tra
trén loi nhuan sau thué co su khac biét kha rd rét,
thip nhat 14 -1,046 va cao nhat 1én t6i 26,5.

4.2. Két qua dinh lwong héi quy div ligu bing

* Két qua ude lugng md hinh hdi quy dbi véi
bién SDR_

Thong qua két qua chay mo hinh hoi quy
v6i bién phu thudce SDR,, LDRit vaTDR_ bang
phuong phap hdi quy du liéu bang OLS FEM
va REM. Trong md hinh nay, nghién ctru da thuc
hién chay mé hinh cudi ciing FGLS dé khic phuc
khuyét tat cia mo6 hinh REM duoc chon sau khi
diém dinh Hausman test.

Trong ca 3 mo hinh trén, cac gia tri sig déu
nho hon 10% nén cac bién doc 1ap déu co ¥
nghia théng ké, mic d6 phu hop cua 3 mé hinh
kha cao 1a 9% va 99%. Do d6, két qua mo hinh
dinh luong s& 1a co sé dé phan tich muac do ciing
nhu chiéu hudng tac dong cua timg bién doc lap
dén bién phu thudc va két luan cac gia thuyét
nghién ctru.

Bang 1. Téng hop chiéu hwéng tac dong
cha cac bién ddc lap I1én CTV

K&t qua nghién ciru

Bién doclap | O3 thuvét |
oc lap nghién cttu | Chiéu hudng SDR LDR TDR
tac dong
MTR ) ) 0 P 1™
DIV ©) () b ™ 9
NDTS /6 (+) 4 o™

ROA (H/6) ©) ©)

Sz (+)/0) (+) G G

GrROW | (H)/() ©) )

AGE ¢ (H/0) (+)

Nguén: Tong hop tir két qud nghién ciru
5. Két luan va khuyén nghi
5.1. Cic két lugn va phdt hi¢n qua nghién
ciru
Qua bang téng hop két qua nghién cuu trén,
c6 thé thay Thué TNDN khong tic dong dén
ty 1¢ ng ngan han va ty 1¢ ng dai han cua cac
doanh nghiép nganh xay dung niém yét trén thi
truong ching khoéan giai doan tr 2017 - 2021.
Tuy nhién, thu¢ TNDN Ilai c6 tac dong thudn
chiéu dén tong ng trén tong tai san voi muc y
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nghia 95%. Bén canh d6, Thué TNCN trén cd
tirc khong tac dong dén ty 18 ng ngan han va ty
1¢ no nhung lai ¢6 tac dong thudn chiéu dén ty 1€
no dai han trén téng tai san.

Céc bién doc lap khac c6 mdi twong quan
thuan/nghich chiéu dbi véi cac ty sb no 1a khac
nhau trong mdi mo hinh.

M01 tuong quan glu’a thué TNDN (MTR,)
va chu trac von: Thué TNDN c¢6 quan hé cung
chiéu voi téng no trén tong tai san TDR véi do
tin cdy 1a 95% nhung khong tic dong dén ty 1é no
ngan han va ty 1¢ ng dai han. Trong md hinh hdi
quy (3), hé sé hoi quy cua MTR; cho thay muc
do tac dong cua thué TNDN den ty 1& tong no
trén tong tai san 1a +0,571775. Khi thué thu nhap
doanh nghiép phai ndp/Loi nhuan trude thué ting
1% thi ty 18 no trén tong tai san ting 0,571775%
khong phan biét ng dai han hay ngan han.

Méi twong quan gitra thué TNCN trén c6 tic
(DIV,) va cau trac von: Qua nghién ctru cho thay
rang Thue TNCN c6 tac dong cung chidu dén ty
1€ no dai han véi d6 tin c@y 95% nhung khong co
su tac dong dén ty 1 no ngan han va tong no cua
cac CTCP nganh xay du’ng tai Viét Nam. Trong
md hinh héi quy (2), hé s6 hoi quy cua DIV, cho
thidy mirc do tac dong cua thué TNCN dén ty 1€
no dai han trén tong tai san 1a +0,0024113. Khi
thué TNCN ting 1% thi ty 1& no dai han ting
0,0024113%.

- Ngoai vi€c tap trung phan tich tdc dong cua
thué Thu nhap dén CTV cua ciac CTCP nganh
x4y dung, bai nghién ctru con cho thay mic do
twong quan gitta cac bién doc lap khac trong mo
hmh nhu: L4 chin thué khong ng NDTS Co
m01 tuong quan thuan chiéu dén tong nor trén
tong tai san TDR véi d6 tin cay 1a 95% nhung
khong tac dong dén ty 16 no ngin han va ty 1¢
ng dai han; Ty suit 101 nhuén PROFIT Két qua
nghién ctru chi ra rang ty suat loi nhuan co tac
dong nghich chiéu dén ty 1é no ngin han va tong
ng voi do tin cay 99%, khong cd sy tac dong
dén ty 1& no dai han vé6i d6 tin cdy 99%; Quy md
cong ty SIZE, : Quy mé cong ty ¢6 quan hé thudn
chiéu dén ca 3 chi tiéu phan anh cu tric Von cua
céc cong ty trong nganh xay dung niém yét trén
thi truong chirng khoan Viét Nam & d0 tin cay
99%; Tdc do ting trudng GROW.: Trién vong

tang trudng c6 quan hé nguoc chiéu voi véi tong
no trén té)ng tai san TDR voi d9 tin cdy la 99%
nhung khong tac dong dén ty 1 no ngin han va
ty 1& ng dai han; Tu6i doanh nghiép AGE.: Tudi
cua doanh nghiép khong c6 tic dong dén ty 1€ ng
ngan han, c¢6 tac dong nguoc chiéu dén ty 1€ no
dai han va c6 tac dong thuan chiéu dén tong ng
TDR voi d tin cay 99%.

5.2. Cdc khuyén nghi

5.2.1. Khuyén nghi doi véi ciac CTCP nganh
xday dung

* Piéu chinh cdu triic von phit hop véi dnh
hwong ciia thué thu nhdp doanh nghiép

Két qua nghién ctru thuc nghiém tai cac doanh
nghiép nganh xay dung niém yét trén thi truong
ching khoan cho thiy thué TNDN c6 tac dong
cung chiéu dén ciu trac vén doanh nghiép (Ty 1é
téng no/tdng tai san). Vi vay, cac doanh nghiép
nganh Xay dung niém yét can phai diéu chinh 1a1
co cdu von cho phu hop véi nhitng thay doi vé
thué TNDN phai nop dudi anh huong cua chinh
sach thué.

Doanh nghiép 1én ké hoach xay dyung cau trac
von phut hop véi ting thoi diém chinh sach thué
c6 thay d6i vé thué sudt hodc nhimg quy dinh
nop thué,... Viée duy tri mot co cAu von phu hop
v6i ty 16 thué phai nop vira tiét kiém chi phithué
TNDN phai ndp cho doanh nghiép vira lam chu
duoc muc do su dung ng vay, tranh roi vao tinh
trang mat quyén kiém soat tai chinh.

* Hoach dinh cau triic von di déi véi xdy dung
chinh sdach c6 tire phit hop

Theo két qua nghién ctru, khi ty 1& chi tra c6
tuc tang thi cac doanh nghiép cé xu hudng tang
vay no dai han v6i hé sb hdi quy trong mé hinh
nghién ctru con kha thip chimg to thué TNCN
trén co tie chi tra chua anh hudng nhiéu dén viée
hoach dinh céu trac vn cia mot sé doanh nghiép.
Céc doanh nghiép van con giir nhiéu quan diém
chi tra c6 tirc tiry theo timg thoi ky va chién lugc
kinh doanh cua ho. Do do, cac nha quan tri can
phai xem xét muc tiéu t6i da hoa gia tri c6 dong
trong dai han, trén co s¢ tim hiéu nhimng co hoi
dau tu tiém nang va dong tién giir lai phu hop dé
tai trog cho cac muc tiéu cua doanh nghi¢p. Tu
d6 dua ra cac quyét dinh vé cau trac von. Khi cd
phiéu trén thi truong dang c6 xu hudng ting thi
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doanh nghiép nén chi tra cb tie bang c¢b phiéu dé
¢d dong co thé huong loi tir hiéu ng gia tang.
Hon nita khi nhén c6 tac bang c¢d phiéu cac cd
dong chua phai chiu thué TNCN, gitp doanh
nghiép tao hiéu ing kinh doanh tét thu hut cac
nha dau tu mua cd phleu tang von cb phan va
giam ng vay, co cau tai chinh vimg chic hon.
Néu gia c6 phiéu trén thi truong dang trong xu
huéng giam, doanh nghiép nén cin nhéc viée cit
gidm chi tra cd tire dé tan dung ngué)n loi nhuan
sau thué tai dau tu hodc cong ty nén chi tra o tirc
bang tién dé tranh su pha loang c¢6 phiéu lam gia
¢6 phiéu giam thém.

5.2.2. Khuyén nghi déi véi co quan qudn 1y
Nha nuoc

- D6i véi Thué TNDN: Chinh sach thué TNDN
ban hanh phai ¢am bao muyc tiéu can bang xa hoi
va muc tiéu hd tro cho su phat trién cua thi truong
von. Dong thoi, tao didu kién cho cac cong ty chi
dong trong viéc phat hanh trai phiéu cong ty va
¢b phan wu dai, cu thé 1a ¢6 phan wu dai khong
hoan lai.

- D6i véi thué TNCN: Chinh séch thué TNCN
can dugc xdy dung trong mdi lién hé véi chinh
sach thué TNDN huéng dén tao tich liy cho ca
cong ty 1an co dong, tao diéu kién thuan loi cho
cac cong ty uu tién sir dung ngudn tai tro 1a loi
nhuén giit lai nhu quan diém cua 1y thuyét trat ty
phan hang. Dé hé thong thué Thu nhap vira mang
tinh hai hoa gitra cac loi ich cta nguoi ndp thué
va Nha nudc nén c6 nghién ctiru khoa hoc cu thé
dé dua ra mic thué suat thué TNCN mot cach
phu hop.

5.2.3. Khuyén nghi doi véi cic Ngan hang
Thuwong mai

Thit nhdt, cic NHTM can ting ty trong von tin
dung trung, dai han trong hoat dong dau tu, quan
tam va tao diéu kién cho cong ty quy mé nho ¢
thé tiép can von vay dé dang nhu mé rong danh
muc tai san c6 thé st dung thé chép, chinh sach
13i sudt vu dai hon, sir dung phwong phap danh
gia va thdm dinh phu hop véi cong ty quy md
nhé dé thuc hién mé rong cho vay dai han ddi
véi cong ty.

Thir hai, cac NHTM nén theo doi tinh hinh
hoat dong cua cac cong ty dugc niém yét voi
nhitng thong tin da duoc kiém toan day du va

chinh xéc trén san giao dich chung khoan Viét
Nam, tir 6 tinh toan dugc nang luc canh tranh
dua trén thi phan, tir &6 dua ra nhiing chinh sach
cho vay hop ly dbi véi cac cong ty dang vay
Von tai ngan hang cta minh. Pua ra quyét dinh
Ve tin dung cho vay dbi véi cac cong ty co nhu
cau vay VOIl cac NHTM nén ho trg vé cac chinh
sach vay von, cac wu dii cho cac cong ty khi
nhan théy viéc vay von ¢ thé mang lai l¢i ich
cho cac NHTM.
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NANG CAO CHAT LUONG CAN BO QUAN LY BAP UNG YEU CAU
CHUYEN D01 SO - NGHIEN COU TAI NGAN HANG NONG NGHIEP
VA PHAT TRIEN NONG THON VIET NAM (AGRIBANK)

TS. Lé Thu Hanh*

Cdch mang céng nghiép 4.0 da va dang tdc dong sau sac dén cdc hoat déng kinh té, chinh trj, xa héi,
trong dé6 tai chinh, ngan hang hién la mét trong nhikng linh vwre dwoe danh gida & mirc cao vé trng dung
céng nghé théng tin va chju nhiéu tac déng cua cuéc CMCN nay. Nghién ctru da téng quan cdc nghién
ctru di trweére, trén co sé dé dé xuat mé hinh nghién cteu, thu thap sé liéu thir cap va so cap théng qua
khao sat trwe tiép dé phan tich thuc trang chat lwong cén bé quan ly (CBQL) ngan hang Néng nghiép
va phdt trién néng thén Viét Nam (Agribank) trong béi canh chyén déi sé6 (CDS). Két qua nghién ciru
cho thay chat Iwgng CBQL Agribank & béi canh CDS ddp trng dworc cdc yéu cau céng viéc dit ra nhwng
thap hon so véi chét lwong CBQL trong béi canh cii, tam Iwc va thé lwc cé chat Iwong cao hon so véi
tri Iwc. Cédc yéu té “tuyén dung va str dung lao déng”, “tién lwong va phuc lgi" va “danh gia thuwc hién
céng viéc” cé tdc dong tich cuwec, trong khi yéu té “Pao tao va phat trién”, “Moéi treong Iam viéc” khéng
c6 tac déng cé y nghia théng ké dén dén chat lwong CBQL. Trén co’ s& két qua nay, tdc gia da dé xuat
mét sé giai phdp nang cao chét lwong CBQL cho Agribank.

« Tlr khoa: chat lrong ngudn nhén luc, chuyén déi sb, cén bé quén ly, Agribank.

Ngay nhéan bai: 02/11/2022

The Industrial Revolution 4.0 has had a profound Ngay gui phan bign: 10/11/2022

impact on economic, political and social activities, Ngay nhén ket qua phan bién: 25/01/2023
in which finance and banking are currently one of Ngay chéap nhan déng: 30/01/2023

the fields that are highly appreciated for technology

application. information and affected by this Gi6i thi¢u

industrial revolution. The study has reviewed
previous studies, on that basis, proposed a
research model, collected secondary and primary

Duéi anh hudng cua cugc CMCN, ngay
11/05/2021, Ngan hang nha nudc da ban hanh

data through direct survey to analyze the current Quyé} dif{h 8,10/ QD-NHNN phé duyét Ké, hoach
situation of the quality of managers) Bank for chuyén doi so6 (CDS) nganh ngan hang dén nam
Agriculture and Rural Development of Vietnam 2025, dinh hu’('mg dén nam 2030. Ngan hg‘mg
(Agribank) in the context of digital transformation. ndng nghiép va phat trién nong thon Viét Nam

Research results show that the quality of Agribank
managers in the college context meets the job
requirements but is lower than the quality of
management staff in the old context force. The

(Agribank) la mét trong cac ngén hang thuong mai
nha nude dong vai tro chu luc trong hé thong ngan
hang, didau thyc hi¢n chinh sach tién t¢, gép phan

factors “recruitment and employment”, “salary and on dinh kinh € vi m6, kiém ché lam phat, ho trg
benefits” and “performance assessment” have a tang truong, luén dong hanh cung su nghiép phat
positive impact, while the factors “Training and trien nong nghi¢p, ndng dan, noéng thon, co6 nhicu
development”, “Environment working” did not have dong gop tich cuc thiic ddy qua trinh tai co cu nén
a statistically significant impact on the quality of kinh té, xdy dung nong thon méi va bao dam an

management staff. Based on these results, the
author proposed some solutions to improve the
quality of management staff for Agribank.

sinh xa hoi. P61 ngii can b quan ly (CBQL) c6 vai
trd quan trong trong viéc dinh hudng va lanh dao
thuc thi CDS thanh cong trong cac hoat dong cua
. Keywords:_ quality of human resources, digital ngan hang. Nghién ctru phan tich thyc trang chét
transformation, managers, Agribank. lugng CBQL ciing nhu céc yéu 6 anh huéng t6i
A chat lwong CBQL, tir d6 dua ra mot sd giai phéap

* Hoc vién Ngdn hang; email: hanhlt@hvnh.edu.vn
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nang cao chat luong CBQL dap tmg yéu cau CDS
tai Ngan hang Noéng nghiép va phat trién néng
thon Viét Nam.

1. Téng quan nghién ciru va mé hinh nghién
ctru dé xuit

1.1. Téng quan nghién ciru

Nhiéu nghién ctru vé& chit luong ngudn nhan
lc ndi chung ciing nhu chét lugng ngudn nhén lyc
nganh ngan hang da duoc thuc hién boi nhidu tac
gia trong va ngoai nudc chia ra cac hudng nghién
ctru: (1) Cac nghién ciru vé chit lugng ngudn
nhan luc 1a mirc d6 vé nang lyc cua doi ngii nhan
luc dap tng duoc yéu cau chién luge phat trién
h¢ thong ngan hang dt ra: Vi Van Thue (2015)
khai quat thyc trang ngudn nhan lyc nganh ngén
hang tap trung vé s6 luong va mot so chat luong
con yéu, Hoang Van Chau (2009) Phat trién ngudn
nhan lyc chat lugng cao cho hdi nhép kinh té, Lé
Vin Hinh, Nguyén Vin Lanh (2018) phén tich
Chat luong ngudn nhén lyc ngan hang thuong mai
v6i chién luge phat trién nganh ngan hang dén
nam 2025 va dinh huéng 2030, Duong Hai Chi
(2020) nhitng ton tai, han ché dbi véi ngudn nhan
Iyc nganh Ngan hang; (2) Chét lugng ngudn nhan
luc trong boi canh CDS: Vo Thi Phuong (2019)
v6i nghién ctru vé trién vong ngudn nhan lyc
nganh ngan hang trong bdi canh cach mang cong
nghi¢p 4.0; Thanh Ngén (2021) - tang nang luc
canh tranh cho ngan hang s6 bang nhan lyc chat
lugng; Tran Mai Uoc (2020) - mét sd quan diém
vé phat trién ngudn nhan lyc chét lugng cao nganh
tai chinh ngan hang trong CMCN 4.0. (3) Céc tiéu
chi danh gi4 chat lugng nguén nhan luc: DS Vin
Phtc, Nguyén Hong Hoang (2005) phuong phép
do luong chit lugng nhan lyc cua doanh nghiép
cong nghiép, Pham Hung Cuong, Mach Hai Yén
(2014) tap trung lam rd ba nhom ti€u chi, do 1a tiéu
chi phan anh tinh trang thé luc; tiéu chi phan anh
trinh d6 hoc van, chuyén mon k¥ thuat, va ti€u chi
phan anh pham chit dao duc; (4) Cac yéu td anh
huong dén chit lwong ngudn nhan luc: Nguyén
Manh Cuong (2017) déa phan tich 6 yéu t6 anh
hudng dén chat luong d6i ngii can bo cong chic,
Nguyén Thanh Lam va cac cong su (2019) da phan
tich nhom cac yéu to thudc madi trudng vi mo tac
dong dén chat luong ngudn nhan lyc tai khu cong
nghiép Pdng Nai; Hossein Sayyadi Tooranloo va
cac cong su (2017) da phan tich 3 nhom yeu kinh
té, xd hoi va moi truong hudng dén chat luong
ngudn nhan lyc.

Cac nghién ctru trén da da khai quat thyc trang
ngudn nhan luc nganh ngén hang tap trung v€ so
lwong va mot sb chét lugng con yéu, nghién ciru vé
tac dong ctia cugc Cach mang cong nghi€p 4.0 dén
ngudn lye nganh Ngan hang, phan chia cac tiéu chi
danh gia chat luong nguén nhén lue, yeu t6 anh
hudng dén chit lugng ngudn nhan luc ndi chung.

1.2. M hinh nghién citu dé xudt

Dua trén tong quan nghién ciru trinh bay & trén,
tac gia dé xuat mo hinh nghién ctru dé phan tich
thyc trang va cac yéu té anh huong dén chat lugng
CBQL dap tmg yéu cau CBS tai Agribank nhu sau:

Hinh 1. M6 hinh nghién ctru
H1

il
=
_—
H3 Chét
B
CBQL
Agribank
H4 e
I
s
—

Gid thuyét nghién ciru

Gid thuyét 1. DPao tao va phat trién NNL c¢6
tac dong tich cuc dén chat lugng CBQL Agribank
trong boi canh CDS.

Gid thuyét 2. Tuyén dyng va st dung LD ¢6
tac d(f)ng tich cuc dén chat lugng CBQL Agribank
trong bdi canh CDS.

Gia thu’yé't 3. Tién luong va phiic i c6 tac dong
tich cuc dén chat lugng CBQL Agribank trong boi
canh CDS.

Gid thuyét 4. M truong 1am viée co tac dong
tich cuc dén chat lugng CBQL Agribank trong boi
canh CBS.

 Gid thuyét 5. Danh gia KQTHCV déng tich cyc
dén chat luong CBQL Agribank trong bdi canh
CbS.

2. Phuong phap nghién ciru

Nghién ciru st dung phuong phdp phén tich
- tong hop, phuong phéap phong van chuyén
gia, phuong phap khao sat bang bang hoi (phat
bang hoi truc tiep téi cac CBQL tai ngan hang
Agribank). Nghién ctru thu thép duoc 125 quan
sat trong thot gian tir thang 10 dén thang 12 nam
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2022, dap tng cac diéu kién dit ra vé quy ude mau
dé su dung cho phan tich kham pha nhan t6 (mau
dam bao t6i thiéu gap 5 1an sé lugng bién nghién
cuu) (Hair, Anderson, Tatham and Black, 2010)
va diéu kién phan tich hoi quy, mau dam bao t6i
thiéu 50+8*m (m la sb bién doc 1ap) (Tabachnick
va Fidell, 1996).

Céc thang do chi bién duoc tac gia tham khao
va diéu chinh tir cac nghién ctru di trude, dé dam
bao tinh chinh xac. Cac thang do phan tich cac yéu
t6 anh huong dén chat lugng CBQL duoc kiém tra
do tin cay béng kiém dinh Cronbach alpha va phan
tich nhan t6 kham pha EFA. Nghién clru phén tich
hoi quy sir dung md hinh hdi quy tuyén tinh OLS
dé danh gia cac yéu td tac dong t6i chat luong
CBQL Agribank trong bdi canh CDBS

3. Két qua nghién ctru va thio luin
3.1. Thuc trang chit luong cdn by quan ly
ngan hang Agribank trong boi canh chuyén
doi so
Hinh 2. Chat lwgng can bd quan ly ngdn hang
Agribank trong bdi cdnh CBS

Hoan thanh Hoan thanh

dang tién do dang chat

congviéc  lwong cong
viéc

Kién thurc

Surc khoe K§ ndng Thai do

H Binh thuding ® Chuyén d6i s6

Nguén: Két qua nghién ciru cia téc gia

Két qua nghién ctru cho thy chét lugng CBQL
cua Agribank duoc danh gia ¢ murc t6t voi diém
trung binh déu trén 4. Tuy nhién diém trung binh
cac tiéu chi danh gia chat luong CBQL trong bbi
canh chuyén dbi s6 déu c6 két qua thap hon so voi
bbi canh cil, didu nay cing cho thiy can c6 cac giai
phap ning cao chat lwong CBQL dé déap ung tbt
hon véi cac cong viée trong bdi canh CHS.

Két qua phan tich chit lugng CBQL Agribank
theo 3 tiéu chi cdu thanh chat lugng NNL d6 la
tam luc, thé luc va tri luc duoc thé hién & hinh 3.
Tiéu chi thé lyc duoc do luong bang 2 chi bao:

strc khoé thé chat va sirc khoé tinh than xa hoi véi
diém trung binh 4,11 thé hién CBQL Agribank c6
muc d§ dam nhiém dugc cac cong viée yéu cAu
strc khoé thé chat (su nhanh nhen, déo dai, c6 kha
nang lam thém gio, strc khoé t6t, khong cé nhiéu
bénh man tinh), va sitc khoé tinh than, xa hoi (Tu
tin, binh tinh di mat voi nhiing thir thach cing
thang trong cudc sdng va cong viée, lac quan, vui

ve, tich cuc, hoa nhép vao cong ddng). Tiéu chi
tam lyc v6i mic diém trung binh cao nhat 4,28
cho thady CBQL Agribank c6 ¥ thirc to chiic ky
luat, chép hanh cac quy dinh, ndi quy; cé tinh
than trach nhiém trong cong viéc, ty chu va tu
chiu trach nhiém, tinh than hoc hoi va cau tién
ciing nhu ¢6 tinh than sang tao va d6i méi. Yéu
t6 tri lyc c6 mirc diém thap nhat, dang chu y “k¥
nang nhan thuc” (tu duy 16 gic, sang tao, phan
bién) va “ky nang hanh vi” (giao tiép, lam viéc
nhom, quan 1y thoi gian, giai quyét xung dot)
dang dugc danh gia ¢ muc trung binh thap hon 4,
cho thay day 1a 2 ky nang can duoc cai thién uu
tién. Két qua khao sat yéu to tri lyc cling khing
dinh CBQL Agribank co kién thuc (kién thic
chuyén nganh, kinh nghiém lam viéc, kha néng
véan dung kién thirc trong cong viéc, kién thirc vé
CDbS), k¥ nang chuyén mon (khéo 1éo trong cong
viéc, thyc hién cong viéc hi€u qua, su dung cac
trang thiét bi, phén mém hién dai tién tién) dap
g yéu cau CPS ciia Ngan hang.

Hinh 3. Chat lwgng can bd quan ly theo cac
tiéu chi tri luc, thé luc tam luc

4,4

4,28

4,3

4,2

4,1

4,0

3,9

3,8

3,7

Kién thirc

Strckhde  Strc khde |Thai dova
thé chit  tinhthan phongcdch
vd x3 hoi | lam viéc

Kynidng  Kyndng  Kyndng
Chuyén nhanthic hanhvi
mon

Tri lyc (4,01) Thé lwc (4,11)

Nguon: Két qua nghién ciru cia téc gia

3.2. Céc nhén t6 dnh hwéng dén Chit lwong
NNL trong boi canh chuyén doi so

Sau khi tién hanh kiém dinh Cronbach alpha

cho 125 quan sat va phan tich nhan t6 EFA, mo

hinh nghién ctru gom 5 bién ddc 1ap, moi bien
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doc 1ap dugce do luong boi cac thang do nhu trong

Bang 1.

Bang 1. Phan tich EFA Kiém dinh Cronbach alpha
cho cac bién trong mé hinh

nén gia thuyét 1, 4 bi bac bo. Hé S(A’)’VIF<2 chung

to khong c6 hién tuong da cong tuyen.

Bang 2. Hoi quy cac bién ddc l1ap véi chat lwong
CBQL trong bdi cdnh CDS

’ Nhém nhan t& Cronbatch alpha
Bién
1 2 3 4 5
PL2 .880
PL1 .870
0.919
PL3 .854
PL5 737 .358
SDé .788
SD2 762
0.846
D3 729
SD5 .686
TD2 .645 | 314
DT3 .836
DT4 .824 0.883
DT2 711
DT1 .677
DG8 753
DG6 743
0.860
DG5 .691
DG7 .658
MT2 .818
0.78
MT4 754
Phan trdm tich lu§: 74.873
KMO: 0.898
Kiém dinh Bartlett (df/ sig): 171/ 0.000

Nguon: Két qua nghién ciu ciia téc gia

Pé kiém dinh gia thuyét 1, 2, 3, 4, 5, Tac gia
tién hanh hoi quy gitta cac “dao tao va phat trién
ngudn nhén luc”, “tuyén dung va s dung lao
dong”, “tién lwong va phac lgi”, “Mbi truong lam
viéc”, “danh gia thuc hién cong viéc” voi bién
“chat lugng CBQL trong bbi canh CDS’ ¢ nghién
ctru hién twong da cong tuyén, két qua thé hién &
Bang 2.

Nhin vao bang két qua cho thay hé sb sig ctia
cac bién: Tién luong va phic loi (PL), Tuyén dung
va st dung lao dong (SDTD), Danh gia thuc hién
cong viée (DG) déu nho hon 0.05, chimg t6 cac
bién nay co tac dong thdng ké dén bién chat luong
CBQL, cac gia thuyet 2,3,5 dugc chap nhan, bién
“dao tao va phat trién ngudn nhan Iyc (DT), “moi
truong lam viéc” ¢o sig >0.05 chiing to it co su tac
dong cuia cac bién nay dén bién chit lwong CBQL,

R Sai s6
Mb hinh R R R R b'.‘rlh phy‘dng tiéu chuan clia
binh phwong | diéu chinh ;
woc lwgng
1 J77 .603 .580 35118
a. Bién dy bdo: (Constant), MT, PL, SDTD, DT, DG
b. Bién phuc thudc: CL
Hé s6 chua H?.So Thong ké
o 2 tiéu n "
tiéu chuan o da cong tuyén
o chuan X
M0 hinh N t Sig.
Do
B léch | Beta Tolerance | B
chuan
(Constant) |1.812 | .314 5.764 | .000

PL 187 | 079 | .226 |2.369 |.009 616 1.624
SDTD 169 | .086 | .196 |1.966 |.042 564 1.773
DT .038 | .093 | .042 | .413 |.680 535 1.868
DG 179 | 100 | .202 |1.793 | .045 518 1.927
MT .037 | .060 | .057 |.614 |.541 650 1.538

Nguon: Tong hop nghién civu cia tac gia
Chinh sich dio tao va phat trién ngudn nhan
luc khong c6 tac dong co y nghia théng ké dén
luong CBQL Agribank trong bdi canh CDS la
mot két qua c6 su khac bi¢t voi cac nghién clru
di trudc. Nguyén nhdn co thé dugc giai thich 1a
do chinh sach nay ctua Agribank dang chua hi¢u
qua, do d6 chua tac dong vao chit luong CBQL.
Nghién ciru ciing da khao sat két qua danh gia ciia
CBQL vé cong tac dao tao cua Agribank. Két qua
cho thay Agribank rat chu trong dén viéc dao tao
chuyén mon nghi€p vu va két qua danh gia cho
yéu t6 niy cé diém trung binh cao nhat (4,08/5),
trong khi viéc dao tao dé chuyen ddi s6 kip thoi lai
dugc danh gia & murc thap nhat (3,6/5). Cac khoa
dao tao duoc tién hanh trong hai nam 2021, 2022
ctia Agribank ciing thé hién 3 vi€e nay, trong khi
dao tao chuyén mén duoc to chure 83 16p, thi chi co
7 16p dao tao cho chuyén doi so.

Moi truong 1am viée duogc do luong bdi 2 thang
do 1a “thuong xuyén t6 chirc cac hoat dong ngoai
khoa, cac cau lac bo danh cho nhan vién” va “Han
ché viéc 1am thém gio cua nhan vién” ciing c6
diém trung binh dénh gia khong cao (3,3 va 3,4)
chimg t6 Agribank cin quan tim hon dén viéc t6
chuc cac hoat dong ngoai khoa va giam ty I¢ lam
thém gio cua CBQL.
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Tuyén dung va sir dung lao dong va danh gia
thuc hién cong viéc cling khong nhan dugc sy danh
gia cao cua cac CBQL khi diém trung binh chi la
3,7 va 3,75. CBQL Agribank cho biét cac cong
viéc chua duoc bd tri phi hop cao véi tinh cach
va mong mudn ctia ngudi lao dong, tuy nhién tiéu
chuan tuyén chon nhén vién duoc xac dinh 10 rang
va hop ly; viée danh gia thue hién cong viée con bi
anh huong boi yéu td chi quan cua lanh dao.

Tién luong va phuc lgi lao dong nhan duoc sy
danh gia cao ciia CBQL v6i diém trung binh 4,11,
tuy nhién thang do quan tim doi séng tinh than
nhan vién c¢6 diém dudi 4, didu nay ciing phu hop
v6i ghi nhan muc danh gia thap hon ¢ stc khoé
tinh than so v6i yéu t6 tim lyc.

4. Kién nghj

Dura trén két quanghién ctru da trinh bay ¢ phan
3, nghién cau dé xuat mot s6 g1a1 phép nham nang
cao chit lugng CBQL ctia ngan hang Agribank.

Thir nhdt, Agribank can ning cao cong tac dao
tao vé thay doi cong nghé. Cu thé, dao tao viéc st
dung trang thiét bi, phan mém hién dai tién tién
cong ngh¢, nang cao nang luc ngoai ngﬁ: k¥ nang
nhén thire va ky nang hanh vi bao gom Tu duy
sang tao, quan ly su thay doi, quan tri rui ro va ky
ning tu duy; k¥ ning giai quyét xung dot va lam
viéc ddc lap.

Thir hai, Agribank can nang cao chit luong
tuyén dung va sir dung lao dong, bén canh viéc sap
xep cong viéc phu hop véi nang luc can chi trong
thém vao viéc bd tri cong viéc phu hop véi tinh
cach va mong mudn cua nguc‘wi lao dong.

Thir ba, cai thién ché do tién luong va phuc loi,
quan tam cham soc doi song tinh than cho ngu’m
lao dong, ting cuong to chirc cac hoat dong ngoai
khoa, cac ciu lac bd cho nhan vién, gop phan nang
cao strc khoé tinh than va xa hoi.

Thir tu, cai thién mdi truong lam viée va cac
chi tidu danh gia thyc hién cong viéc, han ché viéc
lam thém gio cho CBQL. Cac tiéu chi danh gia
thue hién cong viée can kich thich nhan vién nang
cao chat luong trong béi canh chuyen dbi sb. Cu
thé, bd sung chi ti€u dap u’ng yéu cau cong vi¢e
trong bdi canh chuyen doi so, tham gia hoat dong
dao tao chuyén doi s6 1a mot trong cac tiéu chi
danh gia.

Két luan

Chuyén ddi sb 1a nhiém vu bét budc cua cac
ngan hang thuong mai n6i chung cling nhu ngan

hang Agribank ndi riéng. Agrlbank da c6 nhiing
hoat dong chuyen d6i s6 quyét liét va hiéu qua tac
dong dén nhiéu mat trong thuc hién cong viéc cua
nhan vién. Cac CBQL cta Agribank da c6 ning
luc dép ing duogc cac thach thire va thay déi cua
cong viée trong bdi canh CPS. Tuy nhién mot sb
tiéu chi thé hién chat luong ngudn nhan lyc nhu
nhu ky nang nhén thuc” (tu duy 16 gic, sang tao,
phén bién) va “ky nang hanh vi” (giao tiép, lam
viéc nhom, quan ly thoi gian, giai quyet Xung
dot), kién thirc vé& ngoai ngir va chuyen dbi sb can
duogc cai thién. Agribank cling can nang cao cong
tac dao tao, cht luong tuyén dung va sir dung lao
dong; cai thién ché d6 phuc loi cling nhu cai thién
mbi truong va mot sO tiéu chi danh gia thyc hién
cong viéc.

Han ché cua nghién ctru 1a quy mo mau nho,
chua nghién ctru sy tac dong clia cac yéu to thude
moi truong vi mo va moéi truong nganh cling nhu
chua so sanh v6i mot s6 ngan hang chuyén dbi sb
thanh cong dién hinh.
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GIAI PHAP THUC DAY THU HUT BAU TU FDI
VA0 TINH BINH DUONG

TS. V6 Thi Van Khanh*

Binh Dwong Ia tinh ndm trong Vung kinh té trong diém phia Nam, véi Igi thé nam trén céc truc 16 giao
théng quan trong ctda quéc gia va la dau méi giao lwu gitra cdc tinh Tady Nguyén, mién Trung véi thanh
phé H6 Chi Minh - Trung tadm kinh té Ién ctua ca nwéc; cé dia hinh va nén dat cteng thich hop cho viéc
xay dwng cdc ha tang kinh té ky thuat nhw khu, cum céng nghiép, khu dé thi, dwong giao théng... thuan
loii cho viéc thu hat dau tw, phét trién kinh té - xa héi. Tuy nhién, hién nay Binh Dwong dang trong giai
doan ting trwéng nhanh nhwng chwa that bén vieng, gid tri gia ting cdc nganh kinh té cha lwc nhw
céng nghiép, dich vu chwa cao, con phu thuéc nhiéu vao cédc lgi thé so sanh ma trong thoi gian téi sé
khéng con nhw gid nhan céng ré, tai nguyén thién nhién phong phd,...; doi séng van héa, xa héi cia
ngwoi dan con cham dwoc nang cao. Dé cai thién cdc tén tai, han ché ké trén, ciing nhw dé nwéc ta
thodt khéi bay thu nhap trung binh, can cé nhikng giai phdp nham nang cao gia tri ting trieéng ma moét
trong s6 do6 la théng qua viéc chon loc trong thu hiat vén dau tw trwc tiép nwéc ngoai FDI. Trong nghién
ctru nay, tac gia sé di vao tim hiéu, phan tich thuc trang dau tw FDI vao tinh Binh Dwong va dwa ra mét
s6 khuyén nghi giai phdp trong thoi gian téi.

« Tlr khoa: déu tw truc tiép nuéc ngoai, nha déu tw, can céan thanh toéan, ngudn nhén luc chat lvong cao...

Ngay nhén bai: 02/11/2022

Binh Duong is a province located in the Southern Key Ngay gii phé}n bign: 10/11/2022

Economic Zone with the advantage of being located Ngay nhan ket qua phan bién: 25/01/2023
on important national roads and is a focal point for Ngay chép nhan dang: 30/01/2023
exchanges between the Central Highlands and Central
provinces and Ho Chi Minh City major economic

center of the country; having terrain and hard ground 1. Khai ni¢m va vai tro cua FDI

suitable for the construction of economic and technical Khdi ni¢gm: Theo Quy Tién t& Qudc té (IMF):

infrastructure such as industrial parks, clusters, urban “Pau tu tryc tiép nudc ngoai 1a hoat dong dau tu
areas, roads, etc., which are convenient for attracting duoc thuc hién nham thiét lap cac moi quan hé kinh
investment and economic development. - society. té 1au dai v6i mot doanh nghiép hoat dong trén lanh

However, at present, Binh Duong is in a period of rapid
but not very sustainable growth, the added value of
key economic sectors such as industry and services

tho ctia mot nén kinh té khac nén kinh té nudc chu
dau tu, muc dich cua chu dau tu la gianh quyén

is not high, and it depends a lot on the comparative quan 1}’ thue sy doanh nghié¢p”. HOI nghi Lién Hop
advantages that the economy has to offer. In the quoc vé€ thuong mai va phat trién UNCTAD ciing
future, there will be no such thing as cheap labor, dua ra mot khai ni¢m vé FDL Theo do, nguon von
abundant natural resources, etc.; The cultural and FDI bao gom Von duoc cung cap (tru’c tlep hoac

social life of the people has been slowly improved.
In order to improve the above shortcomings and
limitations as well as to get our country out of the

thong qua cdc cong ty lién quan khac) boi nha dau
tu trye ti€p nudc ngoai nhan dugce tir doanh nghiép

middle-income trap, it is necessary to have solutions to FDI: FPI baow gom: von ¢c6 Phél}, t}lu nhap tai dau
increase the value of growth, one of which is through tu va cdc khoan vay trong ndi bg cong ty.
being selective in attracting capital. foreign direct Luat Dﬁu tr nude ngoéli tai Viét Nam nim 1996

investment (FDI). In this study, the author will study dua ra khal niém: “Pau tu truc tié 8 nudc neoai’ la
and analyze the current situation of FDI investment in p g

Binh Duong province and give some recommendations Vlec nha dau tu nuoc ngoal dua vao Vlet Nam Von
for solutions in the coming time. bang tién hoac bat ky tai san nao dé tién hanh cac

S . hoat dong dau tu theo quy dinh cta Luat _nay. Den

» Keywords: foreign direct investment, investors, Luat Da to nim 2014 thi khon n d i d 0
balance of payments, high quality human resources.... u,__ n U CmA X 9 g CO‘ e € cép .?

Y khai niém “Pau tu tryc tiép nudc ngoai”, tuy nhién

c6 theé ngam hicu thong qua khai niém “Nha dau tu

* Hoc vién Tai chinh; email: vankhanhhvtc@gmail.com
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nudce ngoai” 1a ca nhan ¢ qudc tich nudc ngoai, to
chtrc thanh 1ap theo phap luat nudc ngoai thyc hién
hoat dong dau tu kinh doanh tai Viét Nam. Nhu vay,
tr nhing khéi niém néu trén co thé hiéu mot cach
khai quat vé dau tu tryc tiép nude ngoai FDI tai mot
qubc gia 1a hoat dong cua nha dau tu & mot nude
khac dua von bang tién hodc bat ky tai san nao vao
qubc gia so tai dé co dugc quyen sO hitu va quan ly
hodc kiém soat mot thyc the kinh té tai quoc gia do,
v6i muc tidu 13 tdi da hoa loi nhuan ciia minh.

Vai tro: Nguf)n v6n FDI ¢o vai tro to 16n cho viée
bd sung nguodn von cho nhu cau phat trién kinh té
cua dat nudc; gitip thuc day hoat dong thuong mai
quoc té va cai thién can can thanh todn; la yéu t6 gop
phan thuc day tang truong kinh té va chuyén dich
co cau kinh té theo huéng cong nghlep hoa, hién
dai hoa; FDI gitp thuc day chuyén giao cong nghe
va hoc tap kinh nghiém quan 1y kinh doanh cua cac
cong ty da qudc gia; dic biét gop phan giai quyét
viéc lam va nang cao trinh d¢ cua nguoi lao dong.

2. Thue trang thu hit dau tuw FDI tai Binh
Dwong

Nhtmg két qud khda quan: Tir nam 1988 den
cudi ndm 2019, Binh Duong ¢6 3.753 dy an ¢6 von
dau tu nude ngoal dén tir 65 qubc gia va ving lanh
tho vai tong so von ding ky 1a 34,23 ty d6 la My,
dung thir 3 ca nudce sau Thanh phd Hb Chi Minh va
Ha Noi. Ping dau vé s von dang ky 1a Nhat Ban
v6i 313 du 4n véi 5.610 trigu USD, ké dén la Dai
Loan c¢6 838 du an vdi 5.418 triéu USD, thar ba la
Singapore v6i 241 du an voi tong sb von 1a 4.144
triéu USD, tiép dén 1a Samoa, Han Quéc, British
Virgin Islands, Seychelles, Hoa Ky, Malaysia. ..

S¢ di Binh Duong dugc lya chon la diém dén
ctia nhiéu nha dau tu FDI 1a nho chinh quyén tinh
da tan dung trigt dé cac thé manh nhu da phan tich
o phan trén dé lam don bay, thu hat ngay cang
nhiéu nha dau tu tir nhiéu qudc gia ¢6 nén kinh t€
phat trién dén tim kiém co hoi dau tu. Nhiéu doanh
nghiép cho biét ho tin tudéng vao moi truong dau
tu cua Binh Duong, tir thu tuc hanh chinh dén co
s ha téng, nhét 13 cac khu, cum cong nghi¢p duogc
dau tu xay dung bai ban, hién dai di tao thuan loi
cho ho dau tu hiéu qua.

. Tac dpng ciia thu hut FDI dén phdt trién kinh
té - xa hoi cua dia phwong

Chang duong 30 nam thu hut FDI, nudc ta da
dat duoc nhidu két qua quan trong. Trong giai doan
dau, FDI dong vai tro nhu mot “cu hich” tao sy dot
phé, vira bo sung nguén lyc quan trong cho dau tu

phat trién, vira khoi ddy cac ngudn luc trong nudc,
dé khai thac, tan dung cac tiém nang, loi thé, dua dét
nude vuot qua giai doan kho khan, khung hoang.
Chi 10 ndm sau Do6i méi, v6i sy hd tro cia nguon
lyc FDI, tang truong GDP binh quan hang ndm da
dat 8,2%, tao nén tang dé kinh té - xa hoi tiép tuc
tang truong va phat trién cho giai doan tiép theo.

C6 thé noi, FDI 1a nguon lyc quan trong dong
gop 16n vao tong von dau tu phat trién toan xa h01
va da tr¢ thanh mot dong lyc quan trong cua nén
kinh té. Ty trong FDI trong tong von du tu toan xa
hoi da tang dan, tir 15% nam 2005 1én 23,7% nim
2017, riéng nam 2008 ty trong nay 1én t6i 30,8%.

Thur hai, dong gop cua khu vue FDI vao tang
truong kinh té cling ngay cang cao, néu giai doan
1986 - 1996, khu vuc FDI chi dong gop 15,04% thi
dén giai doan 2010 - 2017 da dong gop dén 27,7%.
Khu vye FDI ciing d4 dong gop dang ké vao nguon
thu ngan sach, vadi gia tri ndp ngan sach tang tir 1,8
ty d6 la My (giai doan 1994 - 2000) Ién 14,2 ty d6 la
My (giai doan 2001 - 2010). Giai doan 2011 - 2015,
thu ngan sach tir khu vuc FDI dat 23,7 ty d6 la My,
chiém gan 14% tng thu ngan sach; nim 2017, khu
vuce FDI da dong gop vao thu ngan sach gan 8 ty do
la My, chiém 14,46% téng thu ngan sach nha nudc.
FDI ciing da dong gop quan trong thic day chuyén
dich co cau kinh t€. Hién nay, 58,2% von FDI tap
trung vao linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao,
tao ra trén 50% gia tri san xuat cong nghi¢p, gop
phén hinh thanh mét s6 nganh cong nghiép chu luc
ctia nén kinh té nhu vién thong, dau khi, dién ti,
cong nghé thong tin. .., tao nén tang quan trong cho
tang truong dai han, ciing nhu thuc day qua trinh
hién dai hoa - cong nghiép héa dit nudc. FDI ciing
da tac dong dén thay ddi co cdu kinh té va thuc day
nhanh qua trinh cong ngh1ep hoa, hién dai hoa ¢
mot sb dia phuong; gop phéan chuyén doi khong
gian phat trién, hinh thanh céc khu d6 thi mdi, cac
khu cong nghiép, khu ché xuét, khu kinh te lam
thay d6i bo mat dat nudc, cing nhu gop phan cai
thién hé thong cang blen ctua Viét Nam, dua Viét
Nam tr¢ thanh mot mic xich trong chudi cung ung
toan ciu cla cac tip doan hang hai, khai thac cang
bién hang dau thé gioi.

Sau 30 ndm d6i méi, khu vuc FDI da tré thanh
mot b phﬁn cau thanh quan trong cta nén kinh té
Viét Nam no6i chung va Binh Duong noi riéng, dong
gop tich cuc va an tuorng trén nhleu mat trong tién
trinh hoi nhap va phat trién kinh t& - xa hoi theo tLrng
thoi ky phat trién ciia tinh Binh Duong. Dén cubi
nam 2019, Binh Duong di tiép nhan 34,23 ty do la
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My vbn dau tu nude ngoai ding ky véi hon 3.753
du an con hoat dong, dung thir 3 ca nudce. Trong do,
¢6 hon 3.000 du an ¢6 tong von dang ky hon 22,5 ty
d6 la My hoat dong trong linh vuc cong nghiép ché
bién, che tao da gop phan dua Binh Duong tir mot
tinh c6 nén kinh t€ chu y€u 1a nong nghiép tr¢ thanh
dia phuong co toc do cong nghiép hoa, do thi hoa
cao trong ving kinh té trong diém phia Nam.

Nhitng ndm qua, FDI da va dang la nguon von
bd sung quan trong déap ung nhu cau dau tu thuc
day ting truong kinh té va giai quyét an sinh xa
hoi tai Binh Duong. Trong nhitng nim bat dau thoi
ky do6i méi, ngudn von dau tu trong nude con han
ché, Luat Pau tu nudce ngoai duge ban hanh da kip
thoi b6 sung ngudn von quan trong cho dau tu phat
trién cua dia phu’Gng Nhirng nam gan day, von dau
tu nudc ngoai ludn chiém tir 47% dén 50% co cu
vbn dau tu toan xa hoi trén dia ban tinh, chung té
FDI da tré thanh mot trong nhitng nguén luc gop
phan quan trong phuc vu su nghiép cong nghiép
hoa, hién dai hoa trén dia ban tinh. Nam 1997, tinh
Binh Duong c6 co cau kinh té cong nghiép - dich
vu va nong nghiép vdi ty 1¢ tuong ung 1a 50,45%
- 26,8% - 22,8%. Tuy gi4 tri cong nghiép chiém
50,45% nhung gié tri san xuat cong nghiép cua tinh
chi khoang 4.000 ty dong. Kim ngach xuét khau
dat 363 tridu d6 la My, chu yéu trong cic nganh
cong nghi¢p nhe va thu cong my nghé¢, thu huat dau
tu trong va ngoai nudc con khiém ton, ty 1€ do thi
hoéa chi khpang 24%. Dén nay, tinh Binh Du’ong
da phat trién vugt bac voi nhung chi tiéu kinh t€
cao gap hang chuc 1an so voi ngay tai 1ap. Cu thé
dén cubi nam 2010, GRDP binh quén dau nguoi
dat 62,3 triéu dong, cudi nam 2015 dat 101,2 tridu
déng/nguéi/ném va dén cubi nam 2020, wéc dat
155,7 tricu déng/nguéri/ném

Véi gan 72% tong Von dau tu nude ngoai thude
linh vyc cong nghlep ché tao, cac doanh nghiép FDI
hi¢n dang dong gop trén 67% gia tri san xuat cong
nghlep toan tinh, gop phin ning cao nang lyc san
Xuat cong nghi¢p trén dia ban tinh. Néu nhu nam
2000, gia tri san xuat cong nghiép trén dia ban tinh
chi dat 14.557 ty dong thi dén nam 2005 d3 1a 89.248
ty dong, 2010 dat 280.103 ty dong, 2015 dat 686.130
ty df)ng, dén ndm 2020 con sb nay da 1a 1.235.034 ty
dong, gap 85 14n so v6i ndm 2000; cho thay tac dong
ctia ngudn vén FDI cuc ky manh mé trong thuc day
san xuat cong nghiép trén dia ban tinh.

Tinh riéng nam 2017, chi s san xudt cong
nghi€p tinh tang 10,9% so vdi cung ky, trong do
mdt s0 nganh khu vue FDI ¢6 gia tri san xuat cong

nghiép chiém chu yéu nhu san xuat thirc an gia stc
(chiém 75 ,5%), thirc an thuy san (chiém 86,1%),
may méc, quan 4o (chlem 86,6%), san xuat thing
carton (chiém 70,4%). Vén FDI con gop phén thuc
day chuyen dich co ciu kinh té cta tinh dung dinh
hudng véi cong nghlep va dich vu dong vai tro chu
dao. Nam 2019, co cau kinh té tinh Binh Duong
c0 ty trong cong nghlep dich vy - nong nghi¢p -
Thué san pham trir trg cap san pham c6 ty 16 twong
ung la 66,77% - 22,38% - 2,62% - 8,18%.

Nhiing ton tai, han ché: Bén canh nhiing thanh
qua néu trén, Binh Duong ciing ton tai nhu’ng han
ché trong st dung v6n dau tu nude ngoai nhu:

- Thiéu ngudn nhén lyc chét lugng cao phuc vu
cho céc nganh kinh té miii nhon.

- Viéc phat trién cong nghiép nhanh chong
lam phat sinh nhiéu vin dé xa hoi va 6 nhiém
moi truong.

- Cong nghiép cua tinh dd ¢6 sy phat trién manh
nhung van mang tinh chét cta nén cong nghiép gia
cong, ham luong cong nghé trong cac nganh kinh té
chua cao. Ham luong gia tri gia tang, gia tri lan toa
cua cac dy an dau tu nude ngoai chua cao khi ton
tai sy mat can d6i vé nganh nghé. Trong giai doan
dau cac doanh nghiép dau tw nudc ngoai thuong
tap trung vao cac du an tham dung nhiéu lao dong
(do gia lao dong thap), sau do chuyén sang cac du
an s dung nguyén nhién liu gia ré hodc thoi gian
gan day ¢ cac du an dau tu dé lip rap, hoan thién
cong doan cudi cac san pham.

- Viéc chuyén giao va tiép thu cong nghg tir cac
doanh nghiép FDI da dugc dat ra tir nhiéu nam nay
nhung két qua rat han ché, khong nhu mong doi.
Trong thoi gian dau cia ddu tu nudc ngoai, phan
16n cac du an theo hinh thuc cong ty lién doanh,
song dan theo thoi gian, cac dy 4n lién doanh giam
dan. Viéc thu hiit nhiéu dy an theo hinh thirc dau tu
lién doanh giup cho viéc chuyén giao cong nghg,
dao tao phat trién nguon nhan lue, tao lién két lan
toa, tudn thi phap luat, giai quyét tranh chap lao
dong s€ thuan lgi hon. Trong nhimg nam gan day,
nhiéu tap doan da qubc gia, xuyén quoc gia da co
mat tai Vi€t Nam. Day la thoi co rat thuén lgi daé
thue hién myc ti€u phat trién cong nghé¢ va nang
cao chét lwong ngudn nhén lyc.

3. Ham y chinh sach nham dﬁ}: manh thu
hit dau tu tryc tiep nwéce ngoai dé phat trién
kinh té - xa hoi trén dia ban tinh

3.1 Cdi thi¢n chi phi gia nhap thi truong: Cai
thién chi phi gia nhap thi truong dugce xem la khau
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dot pha co y nghia rat quan trong trong vige thu
hat dau tu trye tiép nude ngoai. Do do, tinh can cu
thé hoa cac quy dinh cua nha nuge vé thu hit dau
tu vao diéu kién cu thé cua dia phuong, tao moi
truong thong thoang, thuén lgi, an toan va tin cay
cho céac nha dau tu. Dé cai thién chi phi g1a nhap
thi truong, can thyc hién ddng bd cac giai phap
nhu: Pon gian hoa va cong khai quy trinh, thu
tuc hanh chinh dbi véi viée cap glay chung nhan
du an dau tw nude ngoai; ra soat va cat giam, don
gian héa thu tyc hanh chinh dong bo & tat ca cac
khau lién quan t6i thu hut ddu tu, rat ngin thoi
gian thim dinh, cp gidy ching nhan dau tu; timg
budc chuyén tur tién kiém sang hau kiém; - Tu van,
hd tro, gidi quyét dut diém va kip thoi cac van dé
Vucmg mac trong qua trinh cap phép, diéu chinh
gidy chung nhén dau tu cho doanh nghiép trudc,
trong va sau khi cap gidy ching nhan dau tu, ké
ca khi doanh nghi¢p déa di vao hoat dong; Nang
cao trinh do doi ngii can bg, cong chirc nham dam
bao thuc hién nhiém vu theo quy dinh tai Luat Pau
tu va quy dinh méi vé phan cip quan Iy dau tu
nudc ngoai.

3.2 Nang cao chit lwong nguén nhin lwc:
Theo bao céo vé mirc d sin sang cho nén san xuat
trong tuong lai do Dién dan Kinh té Thé gioi moi
day cong bd, Viét Nam thugc nhom cac quoc gia
chua san sang cho cugc CMCN 4.0, chi xép thu
70/100 v& ngudn nhan luc va 81/100 vé lao dong
c6 chuyén moén cao. Ciling theo bao cdo nay, so
sanh véi cac qudc gia trong khu viee Dong Nam A
vé nguén nhan lyc, Viét Nam xép sau Singapore,
Malaysia, Thai Lan, Philipines. Pac biét, thach
thirc 16n nhit cta van dé dao tao ngudn nhan lyc
chat luong cao trong thoi ky nay do 1a tac dong tur
viéc Viét Nam di va dang ky két, gia nhap nhiéu
Hiép dinh thuong mai tu do (FTA) song phuong va
da phuong thé hé mai, doi hoi nén kinh t€ phai hoi
nhap su rong vao kinh té qudc té, néu khong s& bi

“thua ngay trén san nha”.

Can d6i moi hé thong gido duc nghé nghiép
theo hudng ting cudng tu chu, nang cao chat lugng
dio tao bam sat xu hudng cia CMCN 4.0 gin voi
dao tao nhu cdu tuyén dung ctia doanh nghiép. Xay
dung va dam bao nguén luc dé trién khai thuc hién
cac dé an dam bao ngudn lao dong c6 tay nghé dap
g nhu cau lao dong chat lugng cao cua doanh
nghiép. Qua do, tang cuong tiép xic, lang nghe va
ghi nhan nhu cau nhan lyc cia cac hiép hoi nganh
hang, cac hi€p hdi doanh nghi€p cua cac quoc gia
¢6 nhiéu doanh nghiép dang dau tu tai Binh Duong

nhu Han Qudc (Kocham), Pai Loan - Trung Quédc,
Nhat Ban, EuroCham. ..

3.3. Thiic ddy phdt trién cdc yéu to vé kinh té,
thi truong

Uu dai ddu tie: Trong bdi canh toan cau hoa, ap
luc canh tranh ngay mot gia ting. Viéc dau tu ra
nude ngoai ciia nha dau tu nhdm muc dich chinh 1a
loi nhuan, vi vay ¢ dau co diéu kién thuan loi, hép
dan hon, chi phi dau tu va kinh doanh thap hon s&
thu hat dwoc nhiéu von dau tu truc tiép nude ngoai
hon. Chinh vi thé, viéc ban hanh cac chinh sach
khuyén khich, vu dai dau tu 14 hét stc quan trong
va can thiét:

- Ban hanh cac uu dai khuyén khich dau tw ddi
v6i cac du an xay dung cac cong trinh phtic 191 (nha
0, bénh vi¢n, truong hoc, van hoa, thé thao) cho
nguoi lao dong lam viéc trong cac khu cong nghiép,
dam bao phu hgp voi cac quy dinh hién hanh.

- C6 chinh séch uu dai vé dat dai, thué,... doi véi
cac doanh nghi€p nudc ngoai dau tu vao cac huyen
phia Bic cua tinh dé dan thu hep khodng cach gitra
cac vung trong viéc thu hut dau tw nude ngoai phuc
vu phat trién kinh té - xa hoi trén dia ban tinh; vu
tién cac tap doan, doanh nghiép nudc ngoai dau tur
vao cac nganh nghé c6 cong nghé sach, ky thuat
tién tién, it thAm dung lao dong nhu dién - dién tu,
co khi chinh xac,,...

- Xéy dyng va ban hanh co ché khuyén khich
cac thanh phan kinh té ngoai nha nuge tham gia
phat trién cac cong trinh két cau ha tang trong d6
c6 cac cong trinh giao thong, thuy loi,....

- Tap trung thu hit v6n dau tu vao mot sé du an
thudc linh virc buu chinh - vién thong va cong nghé
thong tin, ddc bi€t ¢ cac huyén phla Bac dé phat
trién cac dich vu méi va phat trién ha ting mang.

Bady manh xiic tién dau tie: Tiép tuc ra soat va cap
nhat danh muc kéu goi dau tu phu hop v6i quy hoach
phat trién nganh, quy hoach tong thé phat trién kinh
t€ - xa hoi cua tinh va nhu cau dau tu phat trién cua
cac huyén, thi xa, thanh pho truc thudc tinh.

4.3. Tiép tuc hoan thi¢n co sé ha ting dong
bg, hién dai

- Tién hanh ra soat, diéu chinh, phe duyét va
cong bo rong rdi cac quy hoach vé giao thong,
dién, cap thoat nuge, buu chinh V1en thong,... 1am
co so thu hat dau tu phat trién két cdu ha tang. Tang
cuong cong tac quy hoach va thuc thi quy hoach.

- Tranh thu ti da cac ngudn luc dé dau tw phat
trién két cdu ha ting, ddc biét 1a ngudn von ngoai
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ngan sach nha nudc; vu tién céac linh vyuc cap, thoat
nudce, vé sinh moi trudong (xu ly chét thai ran, nuéc
thai,...), h¢ thong duong cao tdc, nang cao chat luong
dich vu duong sat tuyen qua Séng Than - Di An.

- Day nhanh tién d¢ thyc hién cac dy an két cau
ha tang quan trong: duong Vanh dai 3, Vanh dai 4,
cao tbc My Phudc - Tan Van - Bau Bang, hé thong
thoat nude va xur Iy nude thai cym d6 thi Nam Binh
Duong, dy an cap nudc va vé sinh d6 thi Nam Thu
Dau Mot, dy an Khu lién hop xur 1y rac thai Nam
Binh Duong,... d¢ tao diéu kién thu hut c6 hiéu qua
cac dy an dau tu nudc ngoai.

- Tép trung chi dao, giai quyét tdt viéc cung cap
dién, nudc; tuyet 601 khong dé xay ra tinh trang
thiéu dién, nudc ddi véi cac co sé san xuat.

- Nang cao chét lugng dich vu hd trg doanh
nghi¢p nhu: hai quan, ngan hang, an ninh trat tu,
dich vu véan tai tai cac khu cong nghi€p, cum cong
nghiép nham dap tng nhu ciu hoat dong cia cac
doanh nghiép nudc ngoai.

- Gilr viing 6n dinh chinh tri; dam bao an ninh,
trat tu xa hoi; xay dung nén hanh chinh minh bach,
moi truong dau tu than thién

4.4. Piy manh thu hit diu tw FDI vao cic
nganh cong nghiép hé tro

Tinh can khan truong xay dung chién luoc, quy
hoach tong thé phat trién cac nganh CNHT trén dia
ban tinh. Trong bbi canh toan cau hoa, chung ta can
phai ¢6 tu duy méi vé chinh sach phat trién nganh
CNHT vi khong c6 qudc gia ndo ty san xut hoan
chinh san pham mot cach hiu qua nhit. Thay vao
d6, mdi quoc g1a 13 mot mat xich trong chudi san
phdm va phan cong lao dong quoc té. Do vy, can
chon nhiing “doan”, “khau” ma tinh co lgi thé so
sanh dé chu trong phat trién, tranh dau tu dan trai,
khong hiéu qua. Trong quy hoach phat trién cac
nganh CNHT cin chu trong nhiing t6i nhitng dinh
hudng va yéu t6 sau:

- Péu tu pha1 gan lién véi quy hoach san Xuét
cong nghiép va tb chie hé thong thuong mai.
CNHT thuong phat trién gin cac nha may lap rap,
cac trung tam cong nghlep, trung tam do6 thi, noi co
hé thong ha tang tot nhat va lyc luong lao dong doi
hoi tay nghé va trinh d¢ cao. Vi vy viéc phat trién
CNHT phai gén lién v6i quy hoach, khong pha v&
khong gian kinh té - x4 hoi cua tinh 14 mot trong
nhirng dinh huéng quan trong.

- Chu trong chat lugng va hi¢u qua kinh te xa
hoi ctia hoat dong dau tu: Hién nay, c6 mot sé du

an FDI san xuat san phdm cong nghé cao trén dia
ban tinh nhung gan nhu khong tao ra gia tri gia
tang trong noi dia vi toan bd may moc, nguyén vat
liéu, cong nghé¢ sin xudt déu dugc nhép khau va
san pham dau ra déu duoc xuat khau 100%. Noi
cach khac, day 1a cac dy 4n ché xuat do do6 loi ich
thu dugc cho tinh chi 1a giai quyet vige lam cho
ngudi lao dong. Vi vdy, trong thoi gian t6i can phat
trién CNHT theo dinh hudng nang cao ty 1€ ndi dia
hoa, str dung san pham dau vao trong nudc, thay
thé nhap khau. Diéu nay khong nhung gop phan
gia ting ty 1& noi dia hoa san phdm ma con co tac
dong lan téa dén cac doanh nghiép CNHT trong
nudc khi trg thanh nha cung ung cho cac doanh
nghi¢p FDI nay.

- Tang cuong viée chuyén giao cong nghé san
xuét, kinh nghiém quan 1y théng qua CNHT. Céc
du 4n dau tu ciia cac tap doan nudce ngoai 1on ¢o ty
1¢ tham gia cung {g dau vao vé linh kién, vat liéu
ngay trong ndi dia cao, cling nhu viéc cung ung
san pham cho chinh thi trudng ndi dia gia ting theo
thoi gian can dugc wu tién va khuyén khich dau
tu. Piéu nay gop phan tao ra chudi gia tri san xuat
trong thi trudng nodi dia, thic ddy dao tao chuyén
giao cong nghé san xuat va kinh nghiém quan 1y tir
doanh nghiép FDI sang doanh nghiép trong nudc.

- Cép nhat thuong xuyén xu hudng blen dong
cua thi truong thé gidi dé du bao nhu cau vé thanh
pham, nguyén li¢u, linh kién va phu tung cua tinh,
ca nude, khu vye va quéc té.

- Thuc hién cac bi¢n phap wu dai cho nganh
CNHT: 16 trinh giam thué quan d6i v6i thanh pham
va ban thanh pham trong nudc san xuat dwuoc; hd
trg huy dong Von hd trg dao tao phat trién nguon
nhén lyc, cung cap thong tin cong nghé¢, tham gia
trién 1am san pham,...

Tai liéu tham khao:

Uy ban nhdn dan tinh Binh Dwong (2017), Bdo cdo tong két
30 ndm thu hit ddu tir triee tiép nede ngodi trén dia ban tinh Binh
Duwong, Binh Duong;

Ludt Dau tr (2014), Ludt Pau tw s6 67/2014/QHI3 ciia
Quoc hgi nuéec Cong hoa Xa hoi chu nghia Viét Nam thong qua
ngay 26/11/2014;

So Cong Thuong tinh Binh Dwong. Bdo cdo: Quy hoach
cong nghiép Binh Duong giai doan 2015-2020, tam nhim 2030,
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Nién giam Thong ké tinh Binh Dwrong qua cdc nam.

Bio cdo Néng lyc canh tranh cap tinh PCI cdc nam.
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mor S0 KHUYEN NGHI NHi:\M THU HOT DAU v
TRUC TIEP NUGC NGOAI HUGNG DEN TANG TRUGNG BEN VONG
CUA VIET NAM HIEN NAY

1. Quan diém va muc tiéu thu hat FDI ciia
Viét Nam nhiam phit trién kinh té - xa hoi
bén virng

Phét trién kinh té - xd hoi bén vitng no6i chung
va tang truéng GDP néi riéng 1a muc ti€u xuyén
sudt cua Viét Nam. Tuy nhién, ting truong bén
vitng phai dua trén ting cuong dau tu vao bao
t6n, khuyén khich ting truong kinh té trong diéu
kién bién d6i khi hau toan cau, cai thién chat
luong méi truong va sir dung hiéu qua cac ngudn
vbn; dong thoi ting truong bén vimg phai dua
trén co so khoa hoc va cong nghé hién dai, ky
nang quan ly tién tién, phat trién nguon nhan luc
chat luong cao va mo rong hop tac quic té.

Nhu vy, dé gia ting cac dong gop tich cuc
cua FDI cho tang trudng kinh té, hoat dong thu
hut va quan 1y dau tu truc tiép nude ngoai tai Viét
Nam dugc thyc hién theo cac quan diém va dinh
huéng cua co quan quan 1y Nha nuéc, cu thé:

- Kinh té ¢6 vén FDI 1a mot bd phan cua nén
kinh té Viét Nam, dugc Nha nudc khuyén khich
phat trién 1au dai, duoc bao dam quyén, loi ich
hop phap va ddi xtr binh dang trén co sd hop tac
cung c6 loi, thuc hién theo diing cam két qudc té
ma Viét Nam da tham gia.

- Pau tu tryc tiép nude ngoai 1a ngudn lyuc
quan trong cta nén kinh té, ciing ngudn lyc trong
nudc tao nén sic manh téng hop dé thuc hién
muc tiéu cong nghiép hoa, hién dai hoa dat nude
va tai co cAu nén kinh té.

- Viée thu hat FDI phai dam bao phu hop voi
quy hoach va chi dao tap trung, théng nhét cua
trung wong di d6i voi phan cap hop ly cho cac dia
phuong trén co so diéu kién kinh té - xa hoi va
nang lyc, chét lugng doi ngii can bg...; dac biét

* Hoc vién Ngan hang
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chu trong hi¢u lyc quan ly Nha nudc trong chiic
nang kiém tra, giam sat, bao dam tinh nghiém
minh cia phap luat.

- Viéc stra doi, diéu chinh chinh sach, phap
luat dau tu nudc ngoai phai dam bao nguyén tic
khong ngirng nang cao nang luc canh tranh, ngay
cang thuan lgi hon va uu dai hon.

- Nang cao hiéu qua dong Von FDI thic day
thuc hién tai co cdu nén kinh té gan v6i chuyén
d6i m6 hinh ting truong, hudng dén ting truong
bén viing.

Vé dinh hudng thu hut FDI, thu hut FDI phai
coi trong hon dén co cau, chét luong, va hiéu qua
kinh té - x3 hoi, wu tién cac dy an co cong ngh¢
va dich vu hién dai, tiét kiém nang lugng, it phat
thai khi carbon va cac loai khi gay hi¢u tng nha
kinh, c6 cong ngh¢ than thién moi truong, phat
trién ngudn nhan lyc chat luong cao, gop phan
xay dung “kinh té xanh” va phat trién bén viing.

Nhu cau va kha nang thu hat vén FDI cia
Viét Nam rat 16n, du bao trong giai doan 2021 -
2030, toc do tang FDI cua Vi¢t Nam dat khoang
trén 26%/mam (Worldbank). Tuy nhién, theo
dinh hudng cta chién luge thu hat FDI trong
giai doan mdi, Viét Nam khong xac dinh thu hat
von FDI béng moi gia. Do do, muc tiéu thu hut
vbn FDI hién nay dugc xay dung tap trung vao
cac ndi dung:

Giai doan 2021 - 2025 vén ding ky dau tu
nudc ngoai vao Viét Nam can dat khoang 150
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- 200 ty USD (30 - 40 ty USD/nam); giai doan
2026 - 2030 khoang 200 - 300 ty USD (40 - 50 ty
USD/nam).

Vén thuc hién giai doan 2021 - 2025 khoang
100-150 ty USD (20 - 30 ty USD/nam); giai doan
2026-2030 khoang 150 - 200 ty USD (30 - 40 ty
USD/nam).

Ty 1¢ doanh nghi¢p st dung cong nghé tién
tién, quan tri hién dai, bao vé méi trudng, hudng
dén cong nghé cao ting 50% vao nam 2025 va
100% vao nam 2030 so v&i nam 2018.

Dic biét, ty 1¢ ndi dia hoa can ting tir 20 - 25%
hién nay, 1én mirc 30% vao nam 2025 va 40%
vao nam 2030. Ty trong lao dong qua dao tao
trong co cdu sir dung lao dong tir 56% nam 2017
1én 70% vao nam 2025 va 80% vao nam 2030.

Bén canh d6, phai xdy dung cac tiéu chi vé
dau tu dé lya chon, uu tién thu hat dau tu phu hop
v6i quy hoach, dinh huéng phat trién nganh, linh
vuc, dia ban. Xay dung co ché danh gia an ninh
va tién hanh ra soat an ninh ddi véi cac du an,
hoat dong dau tu nudc ngoai c6 hoac co thé anh
hudng dén an ninh qudc gia.

2. Pinh huéng chung vé thu hat FDI nhim
gia toi da hoa lgi ich cho ting trudéng

Thir nhat, dé thu hat FDI mot cach hiéu qua
va tdi da hoéa loi ich cho tang truong dac bi¢t la
trong khu vuc ASEAN can ¢6 su than trong trong
viéc thiét ké, ban hanh va thuc thi cac chinh sach
lién quan dén thé ché, chinh sach cong (thué,
chi tiéu cong) chinh sach vé mdi truong va thu
hat dong von FDI, do viée st dung FDI tao anh
huong tryc tiép 1én chat lwong moi truong va
dong vai trd quan trong trong viéc quyét dinh méi
quan h¢ gitra FDI - phat thai CO, va tang truong
kinh té. Vi vay, chinh phu nén thuc hién manh
m& hon vé cai cach thé ché cling nhu thiét 1ap cac
chinh sach cong hi¢u qua dé tao nén moi truong
hiéu qua cho viéc thu hiat dong von FDI ¢6 chét
luong cao, co cong nghé san xuat va quan 1y tién
tién, than thién voi moi trudng, qua do, tao cac
hiéu tg tich cuc dong gop cho phat trién kinh té
bén viing trong khu vuyec.

Thir hai, moi truong quan tri on dinh 13 nén
tang cho tang trudng kinh té va phat trién bén vimng
vé& moi truong. Do d6, cac khuon kho thé ché dugce

xéc dinh rd rang, co lién quan dén ca ting truong
kinh t& va phat trién moi truong bén vimg.

Thir ba, nang cao nhan thic vé bao vé moi
truong ciia khu vire doanh nghiép théng qua chip
hanh cac thé ché méi truong. Quan trong hon, cac
doanh nghiép nén thay d6i hanh vi cta ho bang
cach str dung cac phuong thirc san xuét sach hon;
sir dung cac ngudn nang lugng tai tao va cac cong
nghé san xuat tiét kiém nang luong dé giam thiéu
6 nhiém.

3. Mot s6 khuyén nghi vé chinh sich thu
hiit va quan ly FDI ciling ¢6 ting truwéng kinh
té bén virng tai Viét Nam

Dong von FDI 1a dong lyc phat trién quan
trong gitup day nhanh qua trinh cong nghiép hoéa
- hién dai hoéa dat nudc. Tuy nhién, cung voi do
1a cac h¢ lyy ngay cang nghiém trong cua van dé
6 nhiém moéi truong, voi dién hinh nghién ctru 13
phat thai CO,. Vi vdy, cac chinh sach vé thu hut
va quan ly FDI tai Viét Nam can duoc xem xét
mot cach can trong nham cin bang gitra hai muc
tiéu ting truong kinh té va bao vé moi trudng.
Do viy, nghién ctru ndy xin dé xuat mot sd goi ¥
chinh sach vé thu hut va quan 1y dong von FDI tai
Viét Nam nhu sau:

Nhém gidi phdp vé thu hiit FDI

Thir nhat, thu hit FDI hwéng dén gia tang tdc
dong tich cuc cua hiéu ung quy mo. Tai Viét Nam
trong giai doan, ngudn von FDI co vai trd quan
trong trong phat trién kinh té - xa hoi. Dic biét,
trong bdi canh dich bénh Covid-19, nguén cung
von han ché, cac quéc gia déu phai tranh thu thu
hat ngudn luc tir bén ngoai, dé duy tri va phuc
hdi nén kinh té. Huéng dén hiéu Gmg quy mo,
khi luong FDI dau vao du 16n, s& tao ra cu huych
nham nang cao chat lugng moi trudng, mang lai
loi ich cho phat trién bén viing. Do d6, muyc tiéu
thu hat FDI van 13 mot muc tiéu quan trong, vua
dam bao nhu cau von ctia nén kinh té, vira tao tién
dé cho sy thay doi tich cuc vé méi truong théng
qua giam phat thai CO,,.

Trong khi d6, sy canh tranh thu hat FDI gitra
cac qudc gia dang phat trién c6 su tuong dong vé
thi truong, trinh d¢ phat trién cua khoa hoc cong
nghé Va ngudn cung lao dong dang ngiy cang
gay gat Chinh vi vay, dé duy tri va tang cuong
sttc hap dan trong thu hit ngudn von FDI, Viét
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Nam can trién khai thuc hién mot s giai phap
trong tdm, hudng dén duy tri cac loi thé vén co,
ddng thoi tao dung cac loi thé canh tranh trong
bdi canh méi.

- Tiép tuc duy tri nén tang vi mé on dinh: Tinh
hinh chinh tri 6n dinh, ddm bao sy nhat quan
trong chinh sach phat trién kinh té va thu hut dau
tu nudc ngoai.Bén canh do, moi trudng phap ly
day du la mot trong nhing yéu t6 quan trong hip
dan cac nha dau tu.

Chinh sach dau tu nudc ngoai thong thoang,
mo cira thi truong, khuyén khich, thu hat cac nha
dau tu nude ngoai théng qua cai cach thu tuc hanh
chinh va uu dai dau tu. Dién hinh 1a Luat Dau tu
2020 va Luat Doanh nghiép 2020, c¢6 hi¢u lyc tir
ngay 1/1/2021 tiép tuc thé hién chinh sach dau tu
nudc ngoai coi mé cua Viét Nam bang cach cit
giam mat s6 thu tuc hanh chinh vé dau tu.

- Khong ngung cai thién moi truong kinh
doanh. Nhiéu chi s v& mdi truong kinh doanh
va nang luc canh tranh cua Viét Nam duoc cai
thién. Pac biét, trong nhiing nam gén day, Viét
Nam d 14 thanh vién cta nhiéu hiép dinh thuong
mai da phuong va song phuong quan trong co
quy md, tam voc 16n va manh nhu: Hiép dinh
Péi tac Toan dién va Tién bo xuyén Thai Binh
Duong; Hi¢p dinh EVFTA; cac hi€p dinh thuong
mai song phuong véi My, Han Qudc, Nhat Ban,
Vuong qudc Anh; Viét Nam dd phé chuan va
Cong dong chung chiau Au dang di dén phé chuan
Hi¢p dinh bao ho dau tu (EVIPA), tao co sé va
nén tang viing chic vé mat phap ly cho Viét Nam
hoi nhép séu, rong vao kinh té thé gigi va tham
gia chudi gia tri toan cau. bay 1a yéu t6 quan
trong nang vi thé va sirc hap dan cua Viét Nam
trong chién luoc kinh doanh cuia cac nha dau tu
nudc ngoai.

- Phat huy loi thé lao déng. Luc luong lao
dong tré, doi dao, v6i trén 3/4 dan s tir 15 tudi
trd 1én tham gia lyc lugng lao dong; nam 2020 ty
1¢ lao dong da qua dao tao dwgc cip chimg chi
dat 23,6%. Bén canh do, luc lugng lao dong Viét
Nam dugc danh gia cao nho sy cham chi, trinh
dd hoc van cao, d& dao tao va chi phi lao dong
thap. Pay 1a mot trong nhimng lgi thé canh tranh
cua Viét Nam so vdi cac thi truong lao dong trong
khu vuec.

- Déi méi chinh sach canh tranh thu hit FDI.
Chinh sach canh tranh thu hat von FDI véi cac
qudc gia trong khu vuc can chuyén hudng tir néi
long quy dinh vé mdi truong sang cai thién cac
diéu kién ha téng, chét luong nhan lyc va phat
trién céc dich vu hd trg dau tu khac. Mot sb giai
phap dugc dua ra gém: Co s6 ha téng can duogc
tang cuong dau tu; lyc lugng lao dong chat luong
cao can duoc khai thac phat trién manh hon; hé
thdng thong tin kinh té - x4 hoi, chinh sach, phap
luat can duoc cong khai, minh bach...; co ché
dbi thoai giira nha dau tu va co quan quéan 1y can
duoc tang cuong.

Thit hai, thu hit FDI huéng dén gia tang tdc
ddng tich cuc cia hiéu g co cdu. Hoat dong
chuyén giao cong nghé, dic biét 1a cong nghé
xanh, sach can duoc chi trong hon. Cac doanh
nghiép trong nude phai nd luc, tim kiém co hoi
két ndi, chu dong thong tin vé ning luc doanh
nghiép nhu cong nghé, quy mod, thé manh va
nhitng san pham dich vu dé tim kiém kha ning
két ndi véi cac doanh nghiép FDI. Véi muc tiéu
hiéu qua kinh té - x4 hoi, chién luoc thu hat va s
dung FDI cén trong tam hudng dén cac linh vuc
kinh doanh méi, hién dai, phu hop véi nhu cau
thi truong qudc té, c6 tinh canh tranh va kha ning
két ndi cao voi mang ludi kinh doanh quéc té, dic
biét la cac du an cong ngh¢ cao, gia tri gia tang
16n. Pong thoi, cac linh vye thu hiit FDI phai 1a
cac linh vyc dam bao muc tiéu ting truong bén
viing va giam phat thai. Dé thyc hién duoc muc
tiéu nay, viéc xay dung quy hoach FDI Ia hét stc
can thiét, dac biét 1a quy hoach nganh hop 1.

Thir ba, thu hit FDI huéng dén gia tang tac
dong tich cye cua hiéu iing cong nghé - ky thudt.
Viéc thu hat von dau tu FDI ¢6 chon loc can tap
trung vao nhirng linh vyc cong nghé cao va than
thién moi trudong, wu tién cac dy an c6 cong nghé
tién tién, cong nghé mai, cong nghé sach, quan
tri hién dal co gla tri gla tang cao, tac dong lan
toa, két nbi chudi san xudt va cung ufng toan cau
phu hop v6i dinh hudng co cau lai nén kinh té va
muc tiéu phat trién bén virng; bao vé méi truong,
bao dam quéc phong, an ninh, an sinh, trat tu, an
toan xa hdi va nang cao tinh doc lap, tu chu cua
nén kinh té. Ngoai ra, thu hut FDI theo nganh can
duoc dinh hudng rit rd rang theo hai phan nganh:
nganh dugc vu tién, va nganh khong nén khuyén
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khich dau tu nudc ngoai. Trong d6, nganh dugc
uu tién l1a nhitng nganh cong nghé, chira ham
lugng von va cong nghé cao (cong ngh¢ sach,
green FDI hodc Low- carbon FDI, cong nghé tai
tao, cong nghé than thi€n moi truong) ma doanh
nghlep trong nudc khong c6 kha nang hoat dong
hoac dau tu, nganh san xuat huong dén xuét khau.
Mot s6 nganh co thé ké dén bao gom: Nganh san
Xuét ra san phém hodc dich vu c6 cong ngh¢ tién
tién, kha nang xuét khiu cao; Dau tu vao co sé ha
tang; Nganh cong nghiép ché bién, trong d6 wu
tién cac du an tiét kiém ning lwong hodc ap dung
cong nghé tién tién, cong nghé xanh...

Cac gidi phap khac

- Pay manh viéc huéng dan, theo ddi, kiém tra
doanh nghiép FDI trong viéc chap hanh luat phap
vé bao vé mdi truong. Yéu cau doanh nghiép phai
cong bd cong khai thong tin vé moi trudng va giai
phéap xur ly lugng phat thai. Mat khac, ban hanh
han ngach 6 nhiém, quy dinh lugng khi thai dugc
thai ra moi truong ddi véi cac doanh nghiép, dong
thoi ¢6 nhitng ché tai dé thu phi, thué hodc phat
d6i v6i cac doanh nghiép gay 6 nhiém mai trudng
vugt mirc cho phép hodc tron tranh cac nghia vu
lién quan dén bao vé maéi trudng.

- Trién khai va 4p dung c6 hiéu qua cac dé tai
nghién ctru khoa hoc trong linh vuc bao vé moi
truong, dac biét 1a cac cong nghé mai vé xur Iy
chat thai, khic phuc suy thoai moi truong; ¢ co
ché chinh sach khuyen kthh C4c cO SO san xuat
ap dung cac bién phap san xuét sach hon. Khuyén
khich thanh 13p cac trung tAm nghién ctru trién
khai ciia doanh nghiép FDI tai Viét Nam.

- Can nang cao kha ning chuyén giao cong
nghé bang cach dua ra tiéu chuan vé trinh do
cong nghé ddi vé6i cac du an dAu tu tai Viét Nam;
yéu cau nha dau tu co6 cam két vé viéc chuyén
giao cong nghé; tang cudng hinh thire dau tw mua
¢ phan hoic sap nhap, mua lai doanh nghiép;
ddy manh lién két giita cac doanh nghiép trong
nudc va doanh nghié¢p FDI.

- Viéc tinh toan hi¢u qua thu hut FDI nén dugc
chuyén tir s6 luong sang chat luong d6i véi cac
chi s6 hiéu qua chinh. Hiéu qua cta thu hat FDI
gié tri cao thuong khong thé nim rd néu chi nhin
vao tong von dau tu. V&i tim quan trong ngay
cang gia ting cua FDI lién quan dén cac dich vu

gia tri cao nhu dich vy Cong nghé thong tin, gia
cong phan mém, néu chi tong hop hiéu qua thu
hut trén co so chi phi von gén voi nhiing khoan
dau tu nay thi s& khong néu bat dugc tam quan
trong dang ké cua nhitng khoan dau tu nay d6i
v6i nén kinh té cua Viét Nam. Béng thoi, cac chi
phi vé& méi truong néu nhu khong dugc tinh toan
va phan anh trong hiéu qua FDI thi c6 thé s& tao
ra cac danh gia sai 1éch vé hiéu qua cua hoat dong
FDI, tiém 4n nhing rii ro dén moi truong va giy
anh huong dén muc tiéu phat trién bén vimg. Vi
vay, khi dénh gia hiéu qua FDI c¢6 thé can nhic
viéc su dung mot sb chi tiéu sau day dé theo doi
chat lwong hoat dong thu hut FDI: (1) Ty 1é phan
tram dau tu nudc ngoai thu hut duoc trong cac
nhom nganh/nghé gia tri gia tang cao; (2) Cam
két st dung ning lugng tai tao; (3) Pau tu cho
nghién ctru phét trién cong nghé va ky nang;
(4) Ty 1é cac nha dau tu hién c6 tai dau tu nghién
ciru cong nghé mdi, than thién moéi truong;
(5) Muc phat thai cua doanh nghiép; (6) Quy
trinh va Cong nghé xir Iy chét thai dugc ap dung.

Két ludn: Trong bdi canh nén kinh té dang
tang truong, von dau tu truc tiép nudc ngoai ludn
duoc xem la mot nguf)n luc c6 gia tri va can tan
dung t6t cho nén kinh té cac nudc dang phat trién
trong khu vire ASEAN néi chung va ddi véi Viét
Nam noi riéng. Bai viét da dua ra mot sé quan
diém va dinh huéng ctia Chinh phu chung nham
thu hut FDI trong thoi gian toi, tir d6 dé xuit mot
s6 khuyén nghi chinh sach cho Viét Nam trong
bdi canh vira can duy tri FDI dau vao du 16n dé
dam bao nhu cau vén, vira hudng dén muc tiéu
bao vé moi trudng, cung cd phat trién kinh té bén
viing cua Viét Nam trong thoi gian toi.
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TAG DONG CUA VIEC CHUYEN DOI SANG CHUAN MUC
BA0 CAO TAI CHINH QUOC TE (IFRS) - KINH NGHIEM TU CAC
NGHIEN C0U 0 CHAU A

TS. Nguyén Thi Héng Van*

C6 nhiéu nghién citru vé céc loi thé khi chuyén sang khuén khé bdo cdo tai chinh dwa trén IFRS tuy
nhién ban than viéc chuyén déi chdc chan cé chi phi va céc tdc déng khéc. Bai bdo nay hi vong rang
sé cung cap mét cdi nhin téng quan vé tic déng ma qud trinh chuyén déi c6 thé cé déi véi cdc két qua
dwoc bdo cdo, xem xét hiéu qua hoat déng va tinh hinh tai chinh va cdc thuyét minh lién quan trong

thuyét minh bédo céo tai chinh.

« Tlr khoa: chudn murc béo céo tai chinh quéc té, chuyén déi BCTC, cac nuéc chau Au.

There is much research on the advantages of
converting to an IFRS-based financial reporting, but
the transition itself certainly has benefits and costs.
This paper is expected to provide an overview of
the impact ofthe conversion process, concerning
on operating performance and financial position
and the disclosures associated with the notes to the
financial statements.

» Keywords: IFRS, conversion experiences, EU
countries.
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Ngay nhan két qué phan bién: 25/01/2023
Ngay chap nhan dang: 30/01/2023

Céc tac dong cu thé cua viéc chuyén sang [FRS
s& ¢o sy khac nhau giira cac quc gia. Dé co thé
hiéu 18 vé céc tac dong duoc thay khi cac cong ty
chuyén sang bao céo theo IFRS, bai bio nay s& dura
ra lan song chuyén ddi quan trong nhét sang IFRS,
d6 1a qua trinh chuyén d6i cua EU vao nam 2005,
va xem x¢&t cac tac dong dugc théy & d6 dé minh hoa
hi¢u qua cua viéc ap dung IFRS. Vao nam 2002,
EU da thong qua luat bét budc cac nhom duoc liét
ké trong EU str dung IFRS tir ngm 2005. Diéu nay
anh huong dén hon 8.000 don vi bao cdo va 1a lan
song chuyén dbi dugc cac hoc gia, cong ty chuyén
nghi¢p va co quan quan ly nghién ctru nhiéu nhat
va do d6 cung cap mot s6 hiéu biét quan trong vé
tac dong cua qua trinh chuyén doi.

* Hoc vién Tai chinh

1. Anh hwéng dén kha ning sinh 10i va hiéu
suat

N6i chung, ddi véi cac cong ty EU, loi nhun
duoc nhan thiy 1a ting khi chuyén sang IFRS.
Diéu nay dugc chimg minh trong mot s nghién
clru. Trong mét nghién ctru hoc thuét trén 241 cong
ty niém yét tai Vuong qudc Anh (ngoai trir ngan
hang, cong ty bao hiém va huu tri), nguoi ta thay
rang viéc thuc hién IFRS ndi chung da cai thién
cac thudce do lgi nhuén nhu hoat dong va ty suat loi
nhuan rong, va s liéu thu nhap trén moi cb phleu
cling cao hon theo IFRS so véi dudi GAAP Vuong
qudc Anh (Tatridis, 2010).

Mot nghién ciru ciia Vién Ké toan Cong ching
o Scotland (ICAS, 2008) da xem xét tac dong cua
viéc chuyén sang IFRS dbi vé6i bao cao tai chinh
clia cac cong ty Y, Anh va Ireland. Cac linh vuc
ké toan dong gop nhiéu nhét vao loi nhuén ting la
hop nhét kinh doanh, cong cu tai chinh va bat dong
san dau tu, mac di c6 mot sb linh vuc ké toan cé
xu hudng 1am giam loi nhudn, d6 1a thué, thanh
toan theo cb phim va cho thué. Két qua tuong tur
cling dugc thay trong mdt nghién ctru hoc thuat
ve cac cong ty ¢ ba quoc gia giong nhau, cho thay
két hop kinh doanh, thué va  luong huu chiém phan
16n trong cac khoan muc di chiéu giita GAAP va
IFRS trudc d6 nhu dugc trinh bay trong bao cao tai
chinh IFRS dau tién (Fifield et al., 2011).

C6 thé thy rang cac tac dong s& khac nhau dbi
vdi cac cong ty riéng 1¢, nhung xu hudng tang lgi
nhuén chung 1a rat thi vi. Dé cho thiy mirc d6 cta
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mot s tac dong dén 1oi nhuén, vi du ddi chiéu tir
loi nhuan nhu dugc bao cao theo GAAP trude do
véi bao cdo theo IFRS dugc hién thi bén dudi. Dé
thao luan chi tiét vé& nhitng thay dbi chinh sach ké
toan dan dén viéc diéu chinh, giai thich dugc cung
cap trong thuyét minh béo cao tai chinh c6 thé dugc
truy cap trén trang web ctia cong ty. Dé dé dang so
sanh, cac ban dbi chiéu khong duoc lay tir cac bao
cdo hang nadm nhu da cong khai, s6 liéu d3 duogc
trich xuat va chuyén ddi sang cac bang don gian.

Nghién ciru dién hinh 1:
01 CHIEU LOI NHUAN CUA CONG TY DAI CHUNG BSKYB
KHI CHUYEN DOI SANG IFRS

Triéu bang

Lgi nhuén trong ndm theo béo cdo clia UK GAAP 425
Diéu chinh IFRS

Thanh toan bang ¢6 phiéu (13)
Cong cu tai chinh va ké toén phong ngtra rdi ro (IAS 21) (34)
Cdng cu tai chinh va ké toan phong ngtra ri ro (IAS 39) 45
Loi thé thuong mai 148
Tai san vd hinh 8
Khac (1)
Tong s6 diéu chinh theo IFRS 153
Loi nhuan trong ndam duoc bao cdo theo IFRS 578

Ngudn: Trang web cda British Sky Broadcasting Group www.corporate.sky.com (Bdo cdo Thudng nién ciia
Sky, 2006)

Nhén xét: BSkyB, giong nhu nhiéu céng ty khdc ctia Virong quéc Anh, dd cd su diéu chinh dang ké vé lgi
nhuén lién quan dén viéc khéng phan bé loi thé thurong mai theo IFRS, so vdi phi phdn bé hang ném theo

2. Anh hwéng dén tinh hinh tai chinh

Céc nghién ctru chi ra rang von chu sé hitu theo
IFRS thuong thap hon so véi GAAP trude day ctia
cac cong ty EU. Cudc khao sat ciia ICAS dugc dé
cap trude day cho thdy ring, trung binh, téng gia
trj von chu s& hitu dugc béo cao theo IFRS bﬁng
85,6% gié tri cua nd theo GAAP trude d6 (ICAS,
2008). Trong qué trinh chuyén doi cua EU, mot
sy didu chinh giam cong bang dang ké thudng
duoc ghi nhan lién quan dén loi ich cta nhan vién.
Nguyén nhan dan dén cac khoan tro cip cho nguoi
lao dong 1am giam von chu sé hitu lién quan dén
viée tai thoi diém cac ké hoach huu tri trg cép duoc
xac dinh bt budc phai dugc ghi nhan trong bao
cdo tai chinh ctia don vi bdo céo 1an dau tién, nhiéu
khoan trong s6 d6 da bi tham hut, dan dén doi khi
cac khoan ng phai tra rat dang ké dang duoc ghi
nhan trong bang can d6i ké toan cua nhiéu to chirc.
Ly do giam vén chu s& hiru do cic van dé ké toan
khéc ¢6 xu hudng cu thé hon cho timg don vi.

Dé thé hién loai diéu chinh dugc thuc hién dbi
v6i von chu so hitu, cac ddi chiéu cua vén chu sé
htru nhu duoc bao cdo theo GAAP trude do voi
nhiing diéu chinh duoc bao cdo theo IFRS tai ngay
chuyén doi dugc trinh bay dudi day:

Nghién ciru dién hinh 3:
0! CHIEU VON CHU SO'HT'U CUA CONG TY DAI CHUNG BSKYB
KHI CHUYEN DOI SANG IFRS

Ngudn: Trang web cta Centrica Group www.centrica.com (Centrica, 2005).

Nhan xét: B6i vdi Centrica, nha cung cdp ndng lwgng hang déu cho Iwdi dién quéc gia cia
Virang quéc Anh, mét diéu chinh ddng ké theo nganh cu thé dd duoc thyc hién déi vdi
doanh thu, cling nhu mét s6 diéu chinh phé bién déi vi hdu hét cdc cong ty lién quan dén
Iwrong huwu va lgi thé thwong mai, va cdc diéu chinh nhd hon khdc. Khéng giéng nhu nhigu
cbng ty, loi nhudn tdng thé ctia Centrica theo IFRS nhé hon so véi GAAP ciia Virong quéc
Anh.

GAAP clia Virong quéc Anh. Cdc diéu chinh khdc dién hinh cla nhiu cong ty dd duwoc thuc hién lan dau iéu ba
tién d6i vdi chi phi tré cho nhdn vién dua trén cd phan va déi vdi cdc cong cu tai chinh duoc do ludng Trigu bang
theo gid tri hop I: Von chi s& hiru theo bao céo clia UK GAAP tai ngay 1 thang
« 90
- 7 nam 2004
Nghién ctru dién hinh 2: Diéu chinh IFRS:
D01 CHIEU LOI NHUAN CUA CONG TY DAI CHUNG CENTRICA oy A rx
; g P - Thanh todn bang co phié 24
KHI CHUYEN DOI SANG IFRS - N & \pA,I u, N "
S Cong cy tai chinh va ké toan phong ho (IAS 21) 86
Tigu G| | Cang cu tai chinh va ké todn phong hd (1AS 39) (100)
. 0ng cu tai chinh va ké toan phong ho
Loi nhudn trong ndm theo bao cdo cua UK GAAP 675 S kgM K bo & phong P
o B v
Diéu chinh IFRS: @ letn Tiu dy a(; cajolm et 3
" U on ién doanh va lién ké
Thué Doanh thu Dau khi (48) " & Y L
" Tong s6 diéu chinh IFRS 76
Cho thué 4 . 1 L .
T = N Von chu s@ hiru dwo'c bao cdo theo IFRS 166
Phic Igi ngudi lao dong (41) S — - -
— - Ngudn: Trang web cta British Sky Broadcasting Group www.corporate.sky.com (Bdo cdo
Loi thé thuong mai 119 Thuding nién cia Sky, 2006)
Thué thu nhap khac 1 Nhdn xét: Khodn muc diéu chinh I6n nhat lién quan dén cdc cng cu tai chinh, chi yéu la
& hoach chia I3i cd il N cdc khodn dv phong rdi ro ngoai té. S6 tién dugc thé hién trong bén déi chiéu la tai san
Ké hoach chia Idi cua ngudi lao dong (1) thué thu nhdp hodn lgi phéi trd phdt sinh trén viéc ghi nhén cdc khodn ng phdi trd tai chinh
Hoat dong khéng tiép tuc (72) phdi sinh.
Tor.mg soAdleu chlnthFRS . (38) Nghién ciru dién hinh 4:
Loi nhudn trong ndm dwg'c bdo céo theo IFRS 637 D01 CHIEU VON CHU SO HT'U CUA CONG TY DAI CHUNG

CENTRICA KHI CHUYEN DOI SANG IFRS

Triéu bdng

Von chii s& hitu dwg'c bao cao theo UK GAAP
tai ngay 1 thang 1 nam 2004:
Diéu chinh IFRS:

2,737

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(56’03 (236) - 2023)

TAI CHINH QUOC TE

Tai san vo hinh 388
D4t dai, nha may va thiét b (81)
Lién doanh 61
Tai san thué thu nhép hodn lai 381
Tai san tai chinh 22
Tai san thué hién hanh (31)
Phai thu khach hang va phai thu khac (39)
Tai san tai chinh khac (745)
Tién va cac khoan tuong duong tién 723
Phai trd ngudi ban va phai tra khac 129
Cac khoan no thué hién hanh (30)
Th&u chi va cac khoan vay ngan hang (3)
Céc khoan vay ngan hang va cac khoan vay khéc (326)
Thué thu nhap doanh nghiép hon lai phai tra 49
Nghia vu tro cap huu tri (1,108)
Tong 8 diéu chinh IFRS (610)
Vén chi s& hitu duo'c béo cdo theo IFRS 2,127
Ngubn: Trang web ctia Centrica Group www.centrica.com (Centrica, 2005).

Nhdn xét: Muc Ion nhdt trong diéu chinh vén chd sé hitu cda Centrica la viéc gidm vén chi
56 hitu do k& hoach huu tri phuc lgi dd xdc dinh, diém chung cia nhiéu céng ty khéc dang
chuyén sang IFRS tai thoi diém nay. & mét mirc d6 ndo d6, diéu nay duoc bu dép béi su gia
tdng vén chu s& hitu do ghi nhdn nhigu tai san vé hinh hon, mét sé trong s6 dé lién quan
dén hop nhét kinh doanh. Nhiéu diéu chinh khdc dwoc trinh bay hodan toan la cdc diéu chinh
vé mdt thdm my trinh bay, khéng cd tdc déng téng thé dén von chd sé hitu.

Viéc str dung cac nghién ctru dién hinh nay mot
phan dé minh hoa loai va quy mé cua cac didu chinh
IFRS dugce thuc hién, nhung ciing dé 1am noi bat
thue té 1a viéc ap dung IFRS s¢€ khéac nhau dbi voi
tat ca cac don vi bao cdo. Ngay ca trong cting mot
nganh va trong cung mot khu vuc phap ly, tdc dong
ctia viée chuyén doi IFRS ddi voi két qua bao cdo va
von chu s hitu ¢6 thé s& khac nhau rat nhiéu. Mic
du1 ¢6 rat nhiéu thong tin vé sy khac biét giita GAAP
va IFRS trudc day cho hau hét cac nén kinh té 16m,
ban than thong tin nay khong thé xac dinh cac van
dé ké toan va cac giai phap can thiét khi ap dung
IFRS - diéu nay phai dugc thuc hién ddi véi timg
don vi chuyén sang IFRS trén tung chi tiéu. Ngay ca
trong mét nhom cong ty, moi phap nhéan co the co
cac van dé ke toan rat khac nhau va do d6 cac van dé
khéc nhau can xem xét khi chuyén ddi sang IFRS,
do do, viéc danh gia tac dong ctuia IFRS phai duoc
thuc hién cho tirng phap nhan riéng biét.

3. Sw bién ddng chi tiéu von chii s¢ hiru va gia
tri hop ly

Nguoi ta thuong cho ring viée ap dung IFRS s&
din dén cac sb liéu vé loi nhuan va von cht s& hiru
bién dong hon. Nhan thirc nay thuong lién quan dén
viée str dung rong rai gia tri hgp ly trong IFRS, dac
biét 1a thyc tién ghi nhan nhitng thay d6i cua gia
tri hop ly trong loi nhuan, thuong dugc goi 1a nhan
hidu ddi véi ké toan thi truong. Ky thuét ké toan
nay dic biét lién quan dén ké toan cac cong cu tai

chinh va anh huéng cta né duoc thiy 1 nhét trong
bao céo tai chinh cua cdc cong ty tai chinh ngan
hang cling nhu cdc cong ty trong cac nganh khac su
dung rong rai ky thuat ké toan phong ngtra rui ro. ft
nghién ctru dugc thuc hién vé su bién dong so voi
cac tac dong khac cua viéc ap dung IFRS, nhung
mot nghlen ctru két luan rang mac du viée ap dung
IFRS c6 kha nang lam tang su bién dong vé gia tri
s6 sach va thu nhép dugc bdo cdo do st dung Kké
toan gia tri hop 1y, nhung diéu d6 khong nhat thiét
¢6 nghia 1a mot t6 chirc khong thé tra no hodc s& gip
khé khan vé tai chinh (latridis, 2010). Mot nghién
ctru khéc cho thdy rang cac cong ty ap dung IFRS
lan dau tién c6 sy gia ting dang ké vé mit thong ké
vé tinh thanh khoan cta thi trudng, déc biét 1a & cac
khu vuc phap 1y co6 su khéc bict 1on gitta GAAP va
IFRS trude do (Daske va cong su, 2008).

IASB ung hd viéc su dung ké toan theo gia tri
hop 1y, 1y do 1a dé bao c4o tai chinh phan 4nh trung
thuc hoat dong tai chinh ciia mot doanh nghiép,
phai bao gém cac gia tri cap nhat cho tai san va ng
phéi tra, va cac thay doi vé gia tri, néu thich hop,
nén dugc phan anh trong do luong hiéu suat. IASB
thira nhan rang diéu nay c6 thé dan dén sy bién dong
trong lgi nhuén, nhung 1ap luan rﬁng su bién dong
phan anh cac diéu kién kinh t& va thyc té thuong
mai, va diéu quan trong 1 ngudi str dung phai hiéu
duogc hiéu qua hoat dong thuc su ctia doanh nghiép
va hd so i ro cua td chirc. Cac phép do gia tri hop
1y ciing gitp ngudi dung danh gia thoi gian va sb
lugng cua cac dong tién trong twong lai.

4. Tac dong dén mirc dd cong bod

Mot van dé chung dugc nhén thiy khi chuyén
sang IFRS 1a muc do cong bd thong tin can thiét
trong thuyét minh bao céo tai chinh s& ting 1én dang
ké. Pung 1a IFRS yéu cau cao vé mit cong b thong
tin va cac to chic thuong danh gia thap luong thoi
gian va nd luc can phai bo ra dé chuan bi cac ghi
cht can thiét.

Mot nghién ctru ciia Ernst va Young cho thiy bao
céo tai chinh IFRS déu tién c6 do dai 16n hon 20%
-30% so v&i nam trude, voi sb trang ghi chi cia cac
tai khoan trung binh la 65 (Ernst va Young, 2006).
Mot bao cao ciia BDO cho thiy nhimg nguoi 1an
dau tién ap dung IFRS di thiy sé luong trang bao
c4o hang nam cua ho tang 1én 20-30 trang do két
qua cta viéc ap dung IFRS (BDO, 2010). Va nghién
ctru cua ICAS da dé cap trude ddy cho thiy ring
dbi voi cac cong ty Y co tac dong dic biét rd rét dén
viéc cong bd thong tin, v6i trung binh 73 trang bd
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sung cong bd trong bao cao tai chinh IFRS dau tién
(ICAS, 2008).

Piéu nay khong chi thé hién mic do cong bd
thong tin bo sung can thiét trong bao cdo tai chinh
IFRS dAu tién ma con cho thiy viéc ap dung IFRS
va tim quan trong cua su thay dbi can thiét trong
bao c4o tai chinh dé dam béo tuan thii IFRS 13 khac
nhau gitra cac quic gia.

Viéc trinh bay thong tin can thiét trong bao cao
tai chinh IFRS dau tién rat rong rdi, phan 16n phy
thudc vao cc yéu cau mot lan cia IFRS 1 Ap dung
lan dau IFRS. Trong cac ky | ké toan tlep theo, viéc
tiét 16 it hon s& dugc cung cap cu thé cho qua trinh
chuyén d6i, nhung c6 kha nang 1a trén co s lién tyc,
bdo céo tai chinh sé dai hon theo IFRS so vdi bao
cdo tai chinh theo GAAP trudc do.

Tat nhién, khong chi s6 lugng ma chit lugng
thong tin méi quan trong ddi véi nguoi st dung bao
c4o tai chinh. Néu khong mang lai loi ich gi vé mat
cung cap thong tin c6 chat lugng tot hon, thi toan bo
nguyén tic bao cao duya trén IFRS sé& c6 vé thiéu sot.
Chat lugng cta thong tin 13 mot van dé chu quan,
nhung cac nghién ciru da duoc thuc hién dé c6 ging
danh gia lidu chat luong thuyét‘ minh béo cdo tai
chinh ¢ duoc cai thién dang ké khi chuyén sang
IFRS hay khong. Vi du, mot nghién ciru gan day
két luan réng viée chuyén sang [FRS cai thi¢én moi
treong thong tin, cho phép nguoi st dung bao cao
tai chinh dua ra dy bdo chinh xac hon (Horton va
cong su, 2013). Mot nghién ctru khac cling két luan
rang viéc ap dung IFRS dan dén chat lugng thong
tin tot hon va ngoai ra thong tin ¢6 thé so sanh dugc
gifta cac cong ty (Yip va Danging, 2012). Do d6, d6i
V@i nhimg nguoi sir dung béo cdo tai chinh, ho co
thé yén tdm rang mic du ho c6 thém thong tin can
xem x¢ét theo IFRS, nhung thong tin d6 cling phai
pht hop hon véi nhu cau cua ho.

Déi voi ngudi 1ap béo cdo tai chinh, viée cung
cp tat ca cac thong tin bd sung nay co thé kha kho
khin. Bang ching giai thoai tir nhiing nguoi da trai
qua qua trinh chuyén d6i IFRS cho thay rang phan
16n viée thue hign chuyén déi lién quan dén viéc
dam béo rang di liéu phu hop dugc thu thap dé cong
b trong thuyét minh. Piéu nay dic biét xay ra dbi
véi cac cong ty cod cac cong cu tai chinh phuc tap,
trong do6 toan bo chuén muc, IFRS 7 Cong cu tai
chinh: Khéng hoan thanh, dugc danh cho cac yéu
cau cong b bang s6 va tuong thuét. Ngoai ra con
¢6 cac yéu cau cong bd chi tiét trong nhiéu linh vic
khéc, dac biét ddi voi cac ké hoach luong huu dugce

xac dinh, két hop kinh doanh va bao cio theo bd
phan, nhiéu yéu cau trong 50 d6 s& 1a méi hodc khac
biét dang ké vé ban chat va mirc d so vdi cic yéu
cau cong b ciia GAAP trude do.

Ciing nhu cac thuyét minh cy thé vé mot sé van
dé ké toan, cac cong ty c6 thé ngac nhién vé murc
do6 can thiét cua viéc thuyét minh chung lién quan
dén céc chinh sach ké toan duoc ap dung va cac linh
vue can xét doan trong yéu trong béo céo tai chinh.
Mic di hau hét cac khu vuc phap Iy déu c6 mot sd
yéu cau dbi véi viée cong bd cac chinh sach ké toan
trong GAAP trudc day, nhung khong phai tt ca déu
¢6 yéu cau cu thé lién quan dén noi ap dung xét doan
quan trong. Nguoi ta thuong thdy nhimg tiét 16 nay
chiém it nhat mot trang tudng thuat, va thuong la
nhiéu hon.

Két luan

Bai bao nay da néu bét cac tac dong ké toan va
cong bd thong tin khi chuyén sang IFRS, tap trung
vao kinh nghiém ctia chau Au. Cac vi du duoc sir
dung va két qua dugc xem xét ciing nhu cac cudc
khao sat vé bao céo tai chinh sau khi thuc hién IFRS
chi ra rang trong truong hop chuyén d6i sang IFRS,
cac tac dong s¢ khac nhau dang ké giita cac don vi
bao c4o. Piéu quan trong can luu ¥ 14 ca tac dong ké
toan va phi ké toan cua qua trinh chuyén di giia cac
don vi bao cdo 1a rat khac nhau, ngay ca nhiig don
vi hoat dong trong cung mdt nganh va trong cung
mot khu vuc phap 1y, va mot trong nhimg chi dé
xuyén sudt cudn sach nay 1a tic dong ctia IFRS phai
duogc danh gia ¢ dua trén don vi bao céo riéng 1é.
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BIEN DONG GIA THI TRUGNG CHUNG KHOAN CAC NUGC
PONG NAM A TRONG THOI KY DAI DICH COVID-19
VA XUNG DOT NGA - UKRAINE

PGS.TS. H6 Thay Tién*

Nghién cteu nay tap trung vao mirc d6 phu thuéc Ian nhau giira thi trieong chirng khodn cdc nwéc
Dong Nam A (Viét Nam, Thaéi Lan, Singapore, Indonesia, Malaysia, Philippines) st dung phwong phép
lan téa vé gia dwoc dé xuat béi Diebold va Yilmaz (2012). Két qua cho thay ton tai bién déng vé gia hai
chiéu giira céc thj trirong chirng khodn va twong quan giira céc thi trirong chirng khodn trong khu vwee
ASEAN tré nén manh mé trong thoi ky Covid-19 va khidng hoang Nga - Ukraine. Hon nira, thi trvdng
chirng khodn Malaysia, Indonesia va Singapore c6 anh hwéng dang ké dén phan con lai cua thj triong
khdc. Téng tdc déng lan téa gid vdn & mirc réat cao trong giai doan chién tranh Nga va Ukraine. Nhitng
két qua nay sé c6 ich cho cdc nha quan ly danh muc dau tw, cdc nha hoach djnh chinh séch va cédc nha
giao dich dau co dé phat trién cdc chién Iwoc cé thé khai thdac, bang cdch cung cap kién thirc vé cdc
co ché truyén dan cua sw bién déng thj trwong chieng khodn.

» Ttr khoa: thj trrong chieng khoan, chi sé lan téa, ASEAN, hoi nhép.

Ngay nhéan bai: 03/02/2023

Ngay gt¥i phan bién: 05/02/2023

Ngay nhan két qué phan bién: 30/02/2023
Ngay chap nhan dang: 01/3/2023

The spillover index developed by Diebold and
Yilmaz (2012) is used to examine the level of
integration across ASEAN stock markets (Vietnam,
Thailand, Singapore, Indonesia, Malaysia, and

the Philippines). These markets primarily exhibit a
bidirectional price spillover, and the cross-market
connections in the ASEAN region have grown
more significant over time. The total spillover
remained very high during the Russia-Ukraine

war. These findings could help portfolio managers,
policymakers, and speculative traders develop
exploitable strategies by providing knowledge of
the transmission mechanisms of volatility in foreign
exchange markets. The findings could help with
asset distribution in a financial portfolio, especially
after financial integration.

nhét trong mot ngay trong lich st cling nhu mirc
tang gia hang ngay phan anh muc do bién dong
tang vot cua chung (Spulbar va cong su, 2020).
Hon nira, xung dot Nga-Ukraine khong chi mang
lai tham hoa sau sdc cho nguoi dan cua ca hai
nudc ma con gay ra mot hau qua nghiém trong
thoi vao thi truong tai chinh toan cau. Tam ly
nha dau tu trong cac qudc gia khac nhau khong
6n dinh, va gia tai san tai chinh bién dong tang
dang ké (Bhardwaj va cong su, 2022). Dac biét,
hién twong nay tré nén sy ki€n rai ro cao trén
thi truong tai chinh toan cau ké tir lic bung phat
Y Covid-19 (Lukietta va Wibowo, 2020).

Trong bdi canh toan cau héa kinh té va hoi
nhép tai chinh, tdc dong lién két cua thi truong

» Keywords: stock markets, spillover index, ASEAN,
integration.

1. Giéi thi¢u

Su lay lan cua Covid-19 da lam day 1én lo ngai
vé trién vong kinh te toan cu va khién hau hét
cac hoat dong kinh té bi dong bang. Két qua 1a thi
truong tai chinh mat 6n dinh va sut giam nghiém
trong. Mot sb thi truong ching khoan ¢ chau A,
chau Au va Bic My ching kién mirc giam manh

tai chinh gitra cac qudc gia dd trd nén rd rét
h0’n (Hung, 2020) Thi tnrong tai chinh ctia mot
qudc gia co the phai chiu bién dong gia gdy ra
boi nhitng ca sdc ctia nd, duoc do ludng bang sy
lan toa. Vi vdy, nghién ciru tac dong lan toa Ve
gia gilra cac thi truong tai chinh quoc gia co tam
quan trong 16n dbi voi phat trién 6n dinh cua nén

* Truwong Dai hoc Tai chinh - Marketing; email: tienht@ufm.edu.vn
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kinh t& mot khu vuc cu thé va toan cau (Ozer va
cong su, 2020; Bhardwaj va cong su, 2022).

Khéi lwong giao dich dang gia ting giita thi
truong chau A va thé gi6i, va do do, thi truong
chau A 1a trong tdm hang déu clia cac nha dau tu
trong nganh tai chinh toan cau (Wang va cong sy,
2022; V& va Tran, 2020). Vi vay, su két ndi phu
hop gilta céc thi truong ching khoian ASEAN
¢6 thé c6 loi cho cac nha dau tu trong qué trinh
ra quyét dinh cta ho trong thoi ky khung hoang
Covid-19 va xung dot Nga va Ukraine. Pay la
nghién ctru dau tién kham pha bién dong gia
ching khoan cac nuéc Dong Nam A trong giai
doan Covid-19 va xung dot Nga va Ukraine str
dung m6 hinh chi s6 lan toa phat trién boi Diebold
va Yilmaz (2012). Do d6, két qua nghién ctru nay
s& ¢6 loi cho cac nha dau tu va cac nha hoach
dinh chinh sach vé cac quyét dinh ding dan va
nhanh chéng cho dau tu dé& dang trong cudc xung
d6t Nga va Ukraine va Covid-19, va cho két qua
t6t hon vi giam thiéu thiét hai vé tai chinh.

Nghién ctru hién tai dong gop vao 1y thuyét
thuc nghiém nhu sau. Tht nhat, ching ti tap
trung vao sy lay lan va dong gop co hé thong
lan toa vé gia giita cac thi truong ching khoan
Pong Nam A & cac qudc gia bi anh hudng ning
né nhét boi Covid-19. Cac nghién ctru gan day
cho thiy tic dong lan toéa gia cia thi truong
manh hon trong céc trang thai gidm gid so voi
trang thai binh thuong hodc tang gia (Abuzayed
va cong sy, 2021; Alam va cong sy, 2022). Thu
hai, chiing t6i phan tich hé thong lién két gitra
cac chi sb thi truong ching khoan dugc 14y mau
sir dung phuong phap chi sb lan téa cua Diebold
va Yilmaz (2012). Nhu vy phan tich nim bt hé
thong tac dong lan toa gia theo xu hudng giam
rti ro, diu nay rat quan trong va hiru 1ch cho xay
dung cac chinh sach nham duy tri sy on dinh tai
chinh ciing nhu cac chién luge dau tu va phong
ngira rui ro vi loi ich ctia cac nha dau tu, nha quan
1y danh muc dau tu va nha quan 1y rui ro.

Téng quan Iy thuyét

Nghién ctru mdi lién két gitra cac thi truong
tai chinh ludn 13 sy quan tim va 1a mot van dé
16n cho cac nha nghién ciru vi hoi nhép tai chinh

ciia mot qudc gia véi cac qudc gia khac co thé
anh huong tich cuc dén tang trudng kinh té cla

dat nu6e (Bhardwaj va cong sy, 2022). Trong bdi
canh cac nudce Asia, cac nha nghién ctru da kham
pha kha ning tich hgp va dong chuyén dong cia
céc thi truong ching khoan mai ndi va phat trién
v6i thi trudng chimg khoan cac qudc gia khac.
Wu (2020) tim hiéu van dé hoi nhap tai chinh
gilta cac thi truong chimg khoan cia cic nén
kinh t&¢ ASEAN-5 véi Trung Qudc, Nhat Ban va
Han Qudc. Két qua khing dinh ton tai mdi lién
két giira cac thi truong nay cao va thay ddi theo
thoi gian. Mac do hdi nhap nay ching minh la
duoc thuc dy boi cac yéu t6 toan cau. Két qua
cling chung minh dugc hdi nhap thi truong ching
khoan & Pong Nam A khong manh nhu vé ngoai
cua nd. Mac du cac chinh phu trong khu vuc
nay di va dang thiic day hop tac va hoi nhap thi
truong tai chinh, nhung cic rao can van con dang
ké. Wang va cong sur (2022) phan tich da yéu to
ngén han va dai han dé dy doan xu huong gia thi
truong chimg khoan ctia bén qudc gia 16n & chau
A. Két qua phan tich thuc nghiém cho thdy, mo
hinh d8& xuét ciia nhom tac gia c6 thé dat duoc do
chinh xé4c cao hon it nhit 30%. Tay va cong su
(2020) xem xét tac dong cua rui ro vé kinh té ddi
v6i hoi nhédp thi truong chung khoan cac nudc
ASEAN-5 tir nam 1991 dén nam 2019. Nghién
ctru tim thdy su hoi nhap vé gia ching khoan
hd tro bang ching vé hoi nhép thi truong chimg
khoan trong khing hoang kinh té. Twong tw, V3
va Tran (2020) diéu tra tac dong lan téa rui ro
tor thi truong ching khoan My sang thi truong
chimng khoan cac nudc ASEAN. Két qua ghi nhan
su bién dong rui ro dang ké tir My dén thi truong
ching khoan ASEAN va phat hién nay rat quan
trong ddi v6i cac nha dau tu. Younis va cong su
(2020) danh gia vé mdi quan hé hai chiéu giita cc
thi truong ching khoan ctia cac nén kinh t& moi
ndi chau A véi cac nén kinh t& bao gdm hau hét
cac nén kinh t& méi ndi 6 Pong A va Dong Nam
A, dic biét tap trung vao Trung Quéc. Nhom tac
gia phat hién ra rang mic do phu thudc giita cac
nén kinh té duoc xem xét ghi nhan ting trong giai
doan khing hoang, diéu nay cé nghia 1a tang loi
ich ngan han va dai han cho cac nha dau tu.
Trong hai ndm gan day, toan thé gi6i da trai
qua mot ct sdc méi vé sy xuat hién cua Covid-19
va khung hoang chinh tri Nga va Ukraine. Hai su
kién nay di lam bién dong kinh té trén toan thé
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gidi. Khong mot nén kinh té don 1é nao c6 thé bi
c6 lap trong thoi ky hon loan do dai dich va chién
tranh gay ra. Vi dy, Bhardwaj va cong su (2022)
cho thay rang Covid-19 lam suy yéu sy hoi nhap
gilra cac quoc gia. Sy Vang mat cua tich hop dai
han da dugc quan sat thay sau khi Covid-19 bt
dau. Trong thoi ky tién Covid-19, quan hé nhan
qua mot chiéu ciing nhu hai chiéu déu c6, nhung
sau khi bung phat ctia Covid-19, chi c6 Han Quéc
va Trung Quéc ton tai moi lién hé ngén han. Gil-
Alana va Claudio-Quiroga (2020) xem xét tac
dong ma cudc khung hoang Covid-19 gy ra ddi
v6i chimg khoan chiu A bang cach kiém tra cac
thudc tinh thong ké cua ba thi truong tai chinh
& chau A: cu thé 13, chi s6 SE Kospi ctia Han
Quéc, Nikkei 225 cua Nhat Ban va Shanghai cua
Trung Qubc CSI 300. Két qua dua trén dit liéu
hang ngay chi ra rang sy déo chiéu trung binh
anh huong dén nhét thoi cac ci sdc xay ra doi
v6i Nikkei 225. Tuy nhién, ddi voi cac chi sd
Kospi va Shanghai Shenzhen, gia thuyét nay bi
bac bo, ngu ¥ rang nhimg cu sbc 14 vinh vién.
Abuzayed va cong su (2021) xem xét sy suy
giam hé thong lan téa rui ro giita thi truong chimg
khoan toan ciu va thi truong chimg khoan riéng
1é & cac qudc gia bi anh huong nang né nhat boi
dai dich Covid-19. Cac két qua thuc nghiém cho
thdy rang rui ro hé thong lay lan giira thi trudng
chtng khoan toan cau va timg thi truong chimg
khoén riéng 1¢ phat trién trong giai doan lay mau
va tang 1én khi Covid-19 lan rong trén toan thé
gidi. Tuong tu, Guo va cong su (2021) két hop
mo hinh mang tai chinh thay ddi theo thoi gian va
phuong phép lya chon trang trai dé phan tich rui
ro lay lan gitra thi trudng tai chinh quéc té trong
dich Covid-19. Nghién ctru cho rang, Covid-19
lam tang sd luong cac kénh 1ay nhiém trong hé
thong tai chinh qudc té. Rehman va cong sy
(2022) tiét 16 thi truong ching khoan tir G-7 va
cac nudc méi nodi khu vuc bién gidi va chau A
thé hién su két ndi cao voi cac thi truong quéc
té khac, trong khi thi truong ching khoan Trung
Pong va Bic Phi va My Latinh dwa ra mtc cao co
hoi da dang hoa thong qua két ndi loi nhuén thap.
Su g'fm két loi nhuén cua céc thi truong Pong Au
va G-7 tang dang ké trong giai doan Covid-19.
Tuong tu, xung dot gitra Nga va Ukraine da va
dang gy ra nhitng hiéu tng day chuyén trén toan

thé gidi. Ngudn cung va gia ca cia cac thi trudng
hang hoa chinh (dau mo, khi dbt, bach kim, vang
va bac) bi anh hudng rat nhiéu. Do xung dot dang
dién ra, thi trudng tai chinh trén toan thé gidi da
trai qua dong luc manh mé lién quan dén gia ca
hang hoa.

Tir khao lugc céc nghién ctru trude ddy, phan
16n cac tai liéu dd xem xét cac tac dong truyén
gi4 giita cAc cdp tai san tai chinh. Tuy nhién, rat
it nghién ctru xem xét giai doan khung hoang
Covid-19 va xung dot Nga-Ukraine. Do do,
nghién ctru nay bo sung can thiét cho cac nghién
ctu hién c6 bang cach nghién ctru mdi twong
quan vé gia cua thi trudng cac nudc Pong Nam
A sir dung mé hinh chi sb lan toa phat trién boi
Diebold va Yilmaz (2012).

2. Phuong phap nghién ciru

Xem xét mot thit tu k, N bién cua md hinh
VAR:

Ve = Zlk(:l OrYei T & )]

Trong do, y, = y,, Yaor+> Y la vecto cua céac
bién no6i sinh duoc gia dinh 1a c6 lién quan. ©,,
k = 1,..., k biéu thi ma tran tham s N x N va g
~ (0, 2)

Ma tran phan ri phuong sai tong quat bac H
duoc biéu thi bang

= [d;*"] ()

49t — ;! zﬁ;&(e{AhzeJ.)z 3)
J Y2l (e; AR Ape))

Z la ma tran phuong sai, trong d6 e, 1a vecto
lwa chon véi su théng nhit cta phan i thit | J, va
o, la phan tir duong chéo thir j cua X.

Diebold va Yilmaz (2012) da xay dung mdt ma
tran lan téa. Cac myc ndm ngoai duong chéo cia
DH 1a cac phan ciia N phép phan tich phuong sai.
Két ni tir j dén i dwoc cho trong phuong trinh (4)

H
L<—} - d (4)
bé xac dinh vai tro thuc ciia mdi bién, nguoi

ta co thé chi can tinh toan két ndi hudng theo cip
nhu sau:
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ch=c¢t, —cll, )

¢l z dt 6)

}?‘:I.

C.H<—i = 1 dH (7)

]=#I.

Tuong ty v&i phuong trinh (4), tong két nbi
c6 huéng thuc giita bién i va toan bo hé théng
dugc tinh bang hiéu sé dong gop cua bién i vao
hé thong trir di dong gbdp cua hé thdng cho bién i:

¢l =cl,-cil. ®)

Dii liéu

Dir lidu thoi gian theo ngay cua chi s6 dong
ctra cac thi truong chimg khoan ¢ 6 qudc gia: Viét
Nam (VNI), Thai Lan (SET), Singapore (SGX),
Indonesia (JCI), Malaysia (KLCI), Philippines
(PSE) dugc str dung trong nghién ctru nay. Dt li¢u
nghién ctru duge 13y trong giai doan Covid-19 va
khung hoang Nga - Ukraine tir ngay 1 thang 2
nim 2020 dén 28 thang 1 nam 2023. Tt ca dit
liéu nghién ctru dugc thu thdp tu trang website
https://www.investing.com/.

Ty suét sinh lgi cia sau thi trudng chung
khodn & cac qubc gia néu trén duoc xac dinh nhu
sau:

=In (Pfjl) x 100

voir, la loi sudt cta chi sb thi trudng ching
khoan, P vaP_ lan luot 1a chi so (gid) dong ctra
tai thoi dlem t Va t-1. Mirc ty suét sinh loi duoc
nhan vé&i 100 dé chuyén sang ty 18 phan tram.

Bang 1. Thong ké mo ta

i[¢] KLCI PSE SET SGX VNI
Trung binh 0.000118 | -7.57E-05 | -9.54E-05 | 6.99E-05 | 2.17E-05 | 7.56E-05
Max 0.097042 | 0.066263 | 0.071717 | 0.076531 | 0.072955 | 0.048600
Min -0.068050 | -0.054047 | -0.143224 | -0.114282 | -0.123481 | -0.069076
DG léch
hudn 0.011871 | 0.009219 | 0.015826 | 0.012407 | 0.013760 | 0.014570
Skewness -0.050648 | -0.027434 | -1.530975 | -2.018384 | -1.082200 | -1.000650

i[¢] KLCI PSE SET SGX VNI
Kurtosis 12.82487 | 9.834685 | 16.39003 | 24.80542 | 16.19893 | 6.336591
-B 2992.689°"| 1448.194"" | 5848.722"" | 15244.92"| 5545.786™"| 469.2793"
ADF -13.63806""*|-28.08366"**| -28.52071"" |-9.482663"*|-29.29647"**|-24.98065 "

Ghi chii: *** la mikc y nghia thong ké 1%. ADF la viét tdt ciia kiém

dinh Dickey-Fuller.

Bang 1 cho thdy thong ké mo ta va kiém
dinh tinh dung cua ty suat sinh loi cua 6 thi
truong ching khoan cac nuéc ASEAN giai doan
Covid-19 va khung hoang Nga - Ukraine. Trong
giai doan khing hoang nay, lgi nhuédn theo ngay
binh quan cua cac thi truong chung khoan ¢
Indonesia, Thai Lan, Singapore va Viét Nam déu
duong va gan bang 0, ngoai trir thi truong chimg
khoan Malaysia va Philippines.

Hon ntra, Vi¢t Nam ghi nhan 1a thi truong c6
su bién dong 16n voi do 1éch chuan gén 1.4%
cao nhét so vé6i cac thi truong con lai. Trai lai,
Malaysia 1a thi truong c6 muc bién dong nho nhét
v6i d6 léch chuan tuong Gmg 14 0.9%. C6 hé sb
do nghiéng (Skewness), d0 nhon (Kurtosis) va
Jarque-Bera dau cho thdy cac thi trudng chimg
khoéan khong c6 phan phéi chuan. Ngoai ra, kiém
dinh ADF ciing x4c nhan rang cac bién déu dimg
v6i mirc ¥ nghia 1%. Nhitng két qua nay ting ho
tac gia sit dung phuong phap chi sb lan toa dé
nghién ctru sy gan két gitra cac thi truong trong 2
giai doan khung hoang nay.

Hinh 2. Ma trén hé sé twong quan
va phéan phdi cda 5 thi trwéng

Corr Corr Corr: Corr. Corr.
01444 0018 0.208*** -0029 0.076*

30-
201
" Corr Corr Corr Corr
005~ * *e® 0017 -0.062 -0.035 0.040
0.10- So
) = * Corr: Corr: Corr: )
8
0017 0.047 0035
*e*‘u-

1or

138

&
=
5

Xt

Corr: Corr:
-0.002 0.057
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010005 0.00 0.05 -0.050 07000026 050-0.15-0.100.050 00005 0,050 025000026 050

005 0.00 005 010010005000 005

Hinh 2 mé ta mbi twong quan va phan phbi
cua 6 thi truong chung khoan trong giai doan
2020-2023. Nhin chung, cac thi truong nay co
mdi quan hé kha thip. Pang cha y 1a ton tai moi
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quan h¢ gitra thi truong chung khoan Indonesia
voi Viét Nam, Thai Lan va Malaysia.

3. Két qua nghién ctru

Bang 2 cung cip cho ching ta két qua cua ude
luong chi s6 lan toa. Trong Bang 2, muc lan toa
vé gid ¢ 6 thi truong ching khoan trung binh la
11.1%, cho thidy muc do lan toa khd cao & cac
thi truong nay. Cac bang chimg vé tac dong lan
toa vé gia kha cao phu hop v6i nghién ctu cua
Tay va cong su (2020) va V5 va Tran (2020)
cling thiy rang hiéu Gmg lan téa vé gia la dang
ké trong gitra My va cic nudc chiu A. V& tac
dong lan toa gia dinh huéng dugc truyén ‘To’,
JCI (Indonesia) 1a tic nhan lan téa bién dong
16n nhat dén cac thi truong khéac, voi mirc dong
g6p 20.1%, tiép theo 1a KLCI (Malaysia) va SET
(Thai Lan). Trai lai, Thai Lan la nuéc nhan tac
dong lan téa vé gia 16n nhat, véi mic dong gop
18.5%, tiép theo 1a Indonesia (18%) va thap nhat
1a Singapore (4.2%). Xét vé tac dong lan toa rong
NET, Malaysia 1a nuéc truyén rong bién dong
gi4 16n nhat, véi gia tri rong 1a 5.1%, tiép theo 1a
Indonesia va Singapore v6i gia tri 2.1%, trong khi
do cac nudce Viét Nam, Thai Lan, Va Phlhppmes
la nhung nudce nhan rong lan toa vé gia. Két qua
nay rat hitu ich cho nhiéu nha dau tu va nha quan
ly dé giam thiéu rai ro tai chinh.

Chi sb trong Hinh 3 trinh bay hai chu ky
truyén bién dong chinh. Lan dau trung véi thoi
diém bt dau phan tich 2020 va két thac vao cudi
nam 2021. Trong giai doan nay, tong chi sb lan
toa vé gia dao dong 4% dén 15%. Sau khi dich
bénh bung phat, tac dong lan toa cua bién dong
gia dat diém cao hon so voi cac dinh trude d6
(15%). Trén thyc té, trong giai doan nay, gia giao
ngay cta dau thé WTI tham chi da giam xubng
gia tri Am, d6 12 mirc gia thap nhit ting dat duoc.

Bang 2. Hiéu rng lan toa vé gia

)0l | SET | SGX | KiCI | PSE | vNI | oM
others
il 8201 | 535 | 094 | 7.82 | 2.10 | 1.78 | 180

SET 5.80 | 8149 | 138 | 483 | 2.17 | 432 | 185

SGX 069 | 038 | 9579 | 1.90 | 0.66 | 0.58 | 4.2

KLCI 743 | 231 | 0.88 |88.69| 0.22 | 0.47 | 113
PSE 123 | 082 | 263 | 099 |93.68 | 0.66 | 6.3
VNI 497 | 130 | 048 | 0.89 | 0.58 |91.78| 8.2

0 | SET | SGX | KLCl | PSE | vNI | oM

others

To 20.1 10.2 6.3 16.4 | 5.7 7.8 66.5

Contribution

including | 102.1 | 91.7 | 102.1 | 105.1 | 99.4 | 99.6 .

own 11.1%
NET 2.1 -8.3 2.1 5.1 -06 | -04
Kétludn |Truyén| Nhan |Truyén |Truyén| Nhan | Nhan

Hinh 3. Téng chi sd lan téa theo mé hinh
cha Diebold va Yilmaz (2012)
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Két qua nay phan anh Covid-19 c6 tac dong
dang ké vao su gan két cia cac thi trudng chimg
khoan cac nudc Pong Nam A. Trong chu ky tht
hai (2022), lién két dao dong trong khoang tir 8%
dén 12%. Thoi ky nay trung hop voi giai doan
khung hoang chién tranh Nga va Ukraine, bién
dong manh vé gia ning luong trong thoi ky nay
dan dén hiéu Gmg lan toa vé gia tang 1én. Tom lai,
hai cudc khing hoang gan day co tac dong tich
cuc dén bién dong gia cua cac thi truong chimg
khoan cac nudc Pong Nam A. Két qua nay phu
hop voi nghién ctru cua Mu va cdng su (2022).

Phat hién nay dong thuan voi mot sé nghién
ctru trude day khang dinh ring ton tai mbi quan
hé giita cac thi trudng ching khoan va mdi twong
quan nay tang lén trong thoi ky Covid-19 va
chién tranh Nga va Ukraine (Bhardwaj va cong
su, 2022; Gil-Alana va Claudio-Quiroga, 2020;
Abuzayed va cong su, 2021; Guo va cong su,
2021; Rehman va cong su, 2022; Alam va cong
su, 2022; Mu va cdng su, 2022).

4. Két luin

Trong nghién ctru nay, chung t6i sir dung chi s6
lan toa duoc phat trién va md rong boi Diebold -
Yilmax (2012) dé danh gia tic dong lan toa vé gia
trén thi truong chung khoan 6 nuéc ASEAN bao
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gém Viét Nam, Thai Lan, Singapore, Indonesia,
Malaysia, Philippines. St dung dir liéu hang
ngay thoi ky 2020-2023 bao gom hai cudc khung
hoang gan day d6 1a Covid-19 va chién tranh Nga
Ukraine.

Két qua phan tich lan téa vé gia ciia chung t6i
cung cip mot sd hiéu biét don gian vé muc do
va su gén két cua su bién dong gia ching khoan
& cac nudc Pong Nam A. Birc tranh tong thé 1a
chung ta tim thy sy ton tai hai chiéu bién dong
lan toa gia giita cac qudc gia dugc chon trong
khu vuc ASEAN. Chinh x4c hon, kha ning két
ndi giira cac thi truong chimg khoan trong khu
vuc ASEAN thay ddi theo thoi gian va trd nén
manh mé& hon theo thoi gian, voi su bién dong
vé muc d6 tic dong cua Covid-19 va chién tranh
Nga Ukraine. Dac biét, thi truong chirng khoan
0 Indonesia, Malaysia va Singapore la tac nhan
truyén bién dong gia dén cac qudc gia con lai.

Két qua ciia nghién ctru nay cung cép thong
tin quan trong cho cac nha du tu va quan Iy danh
muc dau tu. Dau tién, Philippines, Viét Nam va
Thai Lan dong vai tro la thi truong nhan rui ro tr
cac thi truong khac trong giai doan khing hoang.
Két qua nhan manh tdm quan trong cia viéc
xdy dung danh myc dau tu thich hop vdi céac thi
truong ching khoan cac nuéc ASEAN. Thir hai,
hi¢u ung lan toa bién dong theo cap rong gip xac
dmh nuoc truyen va nudc nhan rui ro vé gia, cung
cap thong tin moi twong quan gitra céc thi truong
dé hd tro nha dau tu bao vé chdng lai lan toa rii
ro va thuc déy su On dinh cua thi truong. Hon
nira, nghién ctru nay kham phé y nghia cta su két
ndi thong tin vé da dang hoa rui ro, trong bbi canh
danh muyc dau tu chi s6 chung khoan lién quan
dén céac chién luoc giao dich khac nhau. Phan tich
nay du kién s& cung cip nhirng hiéu biét sau sic
hon vé su hdi nhép céc thi truong chiing khoan
va ¢6 thé hd tro cac nha dau tu danh muc dau tu
xay dung mot danh muc dau tu tdi vu nham giam
thiéu rai ro nhat.
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Pra Bang, Lao

Quan h¢ lgi ich giiva Nha nwdc voi nguoi din
trong khai thdc di san cho phdt trién du lich

Quan hé Nha nude véi nguoi dan trong KDDL &
cac huyén ciia tinh tinh Luéng Pra Bang, bao gom:

Thir nhdt, xét dén quan h¢ gitra du khach va co
quan quan ly nha nu6e vé€ du lich (DL). Céc co quan
quan 1y nha nude vé du lich can tao ra sy an toan vé
an ninh cho cac du khach khi dén dia phuong tham
quan. Béng thoi, cac co quan nha nude vé du lich
cting chuan bj nhimg phuong thirc giam sat va cac
quy dinh xtr 1y nhing truong hop vi pham. Déi voi
moi quan h¢ trén, tudn thu phap lut va cac quy dinh
dia phuong 13 yéu cau bat budc déi véi du khach.

Thit hai, xét dén quan hé giita co quan quan 1y
nha nuéc vé DL véi cong dong dan cu tai diém DL.
Vai tr¢ cua cac co quan quan ly nha nudc vé DL ¢
day rat quan trong. Can tuyén truyen dé nang cao
nhan thirc nguoi dan vé loi ich phat trién DL tai chd,
déng thoi, tao co ché dé nguoi dan co thé chia sé loi
ich tir hoat dong DL. Bén canh d9, cac co quan quan
1y nha nudc can ¢ nhiing cach thirc nham han ché
cac sai pham cua nhiing nguoi dan gy ra cho du
khach, diéu nay s& anh huong x4u dén méi truong
DL, tir o, pha huy tai nguyén DL tu nhién, thuong
mai héa tai nguyén DL nhan van.

Khéch DL nhiéu 1 mot thuén lgi va thé hién
su phét trién, tuy nhién, di kém véi do 1a khong it
h¢ luy. Luong khach gia tang voi nhiéu kiéu khach
khac nhau, tur nhiéu nén van hoa khac nhau s tao ra
nhimg van dé tiéu cuc nhu: tmg xr thiéu van minh
noi cong cong, thiéu y thirc bao vé tai nguyén va
mbi truong. Do d6, co quan quan 1y nha nude vé DL
can giai quyét. Trong nhitng nim qua, co quan quan
Iy nha nudc cip dia phuong cua Lao da ¢6 nhiéu nd
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Iwc nham phat trién DL gin cht vai loi ich cta cong
déng. Vi dy, Pai dién cua Hoi Iir hanh tinh Ludng
Pra Bang da dé xuit mot s6 tuyén du lich méi két
ndi gitra khu du lich trong tinh. Toan tinh ¢6 1.268
km dudng b véi cac truc va tuyén giao thong chinh
gom quoc 10 13, 56 7 va s6 8 1a truc giao thong chinh
noi vdi cc tinh phia Bic va thu d6 Viéng Chan, voi
tong chiéu dai di qua tinh 13 510 km. Qudc 16 s6 7 1a
tuyén méi Ludng Pra Bing vai tinh Xiéng Khoang,
tinh Hua Phan véi chiéu dai di qua tinh 1a 714 km.
Tuyén giao thong sb 8 ndi lién voi tinh U Dém Xay
- tinh Bo Keo - tinh Luong Nam Tha va tinh Phong
Xa Ly véi chiéu dai 1a 575 km. Trong d6 ddc biét
trong tinh Ludng Pra Bang con c6 duong lién huyén
- duong dét khoang 758 km.

Ludng Pra Bang con c6 duong song Mé Kong
ndi lién tir thi d6 Viéng Chan - Luong Pra Bang - Bo
Keo v6i chiéu dai hon 500 km, ¢6 3 ga. Toan tinh
¢6 570 chiéc thuyén chd hanh khach cia tu nhan tir
9-45 chd ngdi, 1 san bay va 9 tuyén bay nhu: Ludng
Pra Bang - Bang Kok, Luong Pra Bang - Xuc Kho
Thai, Ludng Pra Bang - Xiéng Mai, Ludng Pra Bang
- Bién Bién, Ludng Pra Bang - Xiém Liép va Ludng
Pra Bang - Xiéng Hung. Nhin chung mang luéi giao
thong cua tinh Luong Pra Bang thuén loi cho thong
thuong v6i trong va ngoai tinh, tuy nhién chat lugng
mang ludi thap va nhiéu noi chua dau tu ding muec.

Song, nhiéu dia diém DL van ton tai tinh canh
khach DL bi qudy riy; xam hai dén tai nguyén du
lich;... Mac du cac co quan quan ly nha nudc vé du
lich & dia phuong da c6 khong it cach thirc dé han
ché nhitng hanh vi nay nhung thuc té van con ton tai
nhiéu bét cap. Ly do chinh 1 nhan thirc cta nhiing
nguoi vi pham noi riéng va nhan thic cua mot b
phan dan cu ndi chung con han ché. Bén canh d6 1a
nhimg nguyén nhén tir phia chinh quyén trong viéc
chia sé lgi ich tr hoat dong DL. Mot bo phan dan cu
khi duoc khao sét thi chi nhin thiy nhing tic dong
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tiéu cuc ctia DL ma khong nhin thiy nhitng mit tich
cyc, khong nhan ra duoc ddy chinh 13 ngudn ting
thu nhép cta ho néu ho biét tan dung hop ly.

Cac don vi kinh doanh du lich Lao n6i chung
va noi riéng tinh Ludng Pra Bang khong phai lic
nao ciing dam bao muc chét luong phuc vy nhu da
ky két. Tuy dich vu cong danh cho khach tai Luong
Pra Bing dang dan dugc cai thién nhung chét lugng
khong dat ky vong, & ddy bao gdbm dich vu/hang
hoa; c6 thé 1a thai do ung xu, trinh do cua nguoi
phuc vu; hay su khon 16i, an chan cua nhiing nguoi
lam dich vu. Ly do chinh din dén tinh trang nay la
chua c6 su lién két kinh té giita nganh DL va cac
nganh lién quan tai tinh Luéng Pra Bang. Do do,
tinh trang cung cAp tmg hang hoa DL chua dat yéu
cau. Vi du nhu cac tinh trang hity chuyén cta nganh
hang khong, cham chuyén; giai quyét cham cac thi
tuc hanh chinh cho du khéch tai cac cira khau; cac
loai hinh dich vy bang dudng bg, dudng thay doi khi
thiéu an toan, gy rui ro cho khach DL. Ngoai ra, sy
tac dong cua khach du lich trong va ngoai nudc voi
nhitng hanh vi khong dep ciing tao ra sy khong hai
long ddi véi cac doanh nghiép DL Lao.

Quan hé lgi ich giita doanh nghiép véi nguwoi
din trong khai théc di san cho phdt trién du lich

Quan h¢ doanh nghiép véi nguoi dan trong khai
thac di san cho phat trién du lich & tinh Luéng Pra
Bing 1a méi quan hé bién ching:

O nhitng diém dan cu dan xen sinh séng cung véi
cac tai nguyén du lich thi hoat dong cta cac doanh
nghiép KDDL tic dong truc tiép dén nhom dan cu
noi do. Bén canh do, nguoi dan ciing sé c6 nhiing
tac dong truc tiép dén hoat dong kinh doanh cua cac
doanh nghiép kinh doanh du lich thong qua nhiing
hoat dong san xuét, kinh doanh thu(mg ngay Cac
doanh nghiép KDDL gbp phén giai quyet vigc lam
cho nguoi dan, gop phan tiéu thy san pham tai dia
phuong; nhém déan cu tai noi DL 1a nguon lao dong
ddi dao dé cac cong ty KDDL tuyén chon.

Hién tai, da bit ddu manh nha xay dung va trién
khai nhitng mé hinh lién két, hop tac giita cac doanh
nghi€p kinh doanh du lich v6i nhém dan cu tai
chd. Bén canh d6, cac doanh nghiép KDDL tai tinh
Ludng Pra Bang ciing chwa may chu trong dén van
dé tao viéc cho nhom dan cu tai cac diém du lich
nham mang lai loi ich kinh t& 16n hon nira di voi
cong viéc kinh doanh.

Hon ntra, kinh doanh du lich ¢6 tinh mua vu ro
rét. Hoat dong cua KDDL ludn chiu sy tac dong cua

cac yéu to moi truong, thoi tiét, khi hau. Khong it
cac dia diém du lich, tham quan chi c6 thé dén duoc
vao mua dong hodc mua hé tir thang 11 dén thang 5,
ciing c6 noi khach du lich c6 thé dén quanh ndm. Vé
phia khach du lich, ho khong chi quan tam t6i yéu td
vé thoi tiét ma con bi anh hudng boi cac yéu to nhu
cong viée, tién bac, gia dinh. Thong thuong, vao cac
dip 18, khach du lich & hau khip moi noi trén thé
giGi ting so vai cac dip khac. Chinh nhimg yéu td ké
trén da tao nén tinh mua vu cua kinh té du lich. Tinh
muia vy anh huéng rat 16n t6i thu nhap cia nganh
Du lich. Vao mua cao diém cua du lich nhu cau viéc
lam trong nganh du lich tdng cao va nguoi dan dia
phuong ciing dugc hudng loi ich 16n tir nhitng mua
nay. Trong khi d6, c6 nhimg dip khach du lich ving
khién cho nguoi lao dong mét viéc lam, giam thu
nhap nhu muia mua tir thang 6 dén thang 10. Do do,
KDDL muén phét trién can tim cach giai quyét hai
hoa gilra mua thinh va mua suy cling nhu tim giai
phép khai thac cac san pham du lich trong nhimng
thoi diém Vang khach.

Quan hé giira cac dia phwong trong khai thdac
di san cho du lich

Kinh té du lich c6 tinh lién viing va gin bo chit
ch€ véi qué trinh hoi nhap. Tinh lién vung trong
phét trien KDDL 14 xu thé chung tit yéu trong
thoi dai hién nay. Tinh lién ving cho phép cac dia
phuong trong vung khai thac nhing loi thé _tuong
d6i ctia nhau vé tai nguyén du lich, vé ha tang co
sO vat chat k¥ thuat va cac ngudn luc khac dé phat
trién KDDL, tao ra nhitng san phim c6 kha ning
canh tranh cao hon ddi véi cac bén lién quan. Tir
d6 co thé thu hat dugc cac nha dau tw, khach DL
dén mdi dia phuong. Tinh lién ving con thic ddy
va bao dam sy phat trién can ddi, bén viing ciia
vung va cac dia phuong trong vung, giam bdt
su khac biét, tao diéu kién thuan loi cho cac dia
phuong cling nhau bao t6n va phat huy nhimng dic
tinh riéng vé moi trudng tw nhién, van hoa va tiém
nang phat trién ciia ving. Mdi vung déu co nhiing
wu thé ndi trdi va nhitng han ché riéng. Lién két
ving s& bd sung nhing khiém khuyét do didu kién
tu nhién dac thu, dong thoi phat huy téi da tiém
nang, loi thé ciia mdi ving, mdi dia phuong. Cac
dia phuong trong vung céc tinh Ludng Pra Bang da
phdi hop nhau vGi cdc tour tuyén du lich noi vung
nhu: duong qubc 16 13 1a truc giao thong chinh nbi
v6i thu d6 Viéng Chan, qudc 16 s6 1C ndi lién voi
tinh Luéng Nam Tha - tinh Phong Xa Ly - tinh U
Dom Xay - tinh Hua Phin, qudc 1§ s6 7 ndi lién
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v6i tinh Xiéng Khoang va tinh Hua Phan, quéc 16
s6 8 nbi lién véi tinh Xay Nha Bu Ly. Ngoai ra
con ¢6 van chuyén qudc t& nhu: Ludng Pra Bing
- Vinh, Ha Noi, Pién Bién Phi, Hué (CHXHCN
Viét Nam); Ludng Pra Bang - Xiéng Hung, Khun
Minh (Trung Qudc); Ludng Pra Bing - Xiéng Mai,
Loi, Nan, Ut Ta La Dit, Phit Sa Nu Loc (Thai Lan).
Tinh Luong Pra Bang con c6 duong song Mé Kong
nbi lién tir thi d6 Viéng Chén, tinh Bo Keo; song
Nam Khan ndi lién tir tinh Xiéng Khoang, song
Nam U nbi lién tinh Phéng Xa Ly. Nhin chung
mang ludi giao thong cua tinh Ludong Pra Bang,
cac huyén, ban trong tinh da co6 dudng ndi lién
chiém dén 96,55%, khong chi tao diéu kién thuan
lgi vé& giao thong va phat trién kinh té - xa hoi noi
chung va ddi véi phat trién du lich néi riéng ma
con tao canh quan, lam thay ddi co ban dién mao
ctia Ludng Pra Bang... D6 1a cac dia phuong phdi
hop voi nhau trong ving dé trao ddi kinh nghiém
giita cac dia phuong. Ngoai ra, nganh DL con phéi
hop véi cac nganh lién quan thue hién cac phuong
an phong dich, dam bao vé sinh an toan thyc pham
trén dia ban, phuong an dam bao an ninh trt tu, an
toan xa hdi, an toan giao thong v.v...

Lién két ving ciing tao ra su théng nhat trong
diéu hanh chi dao chung, tranh dwoc nhimg khiém
khuyét d dién ra phd bién nhu: tranh gianh nha dau
tu, tranh gianh du 4n, san pham trung lap gitra cac
vung, cac dia phuong. Tom lai, KTDL 1a mét nganh
kinh te co tinh da nganh, tong hop, nhay cam va lién
két, gan voi thi truong quéc té. Viéc nam viing moi
quan hé loi ich giita cic chu thé tham gia hoat dong
kinh & du lich giit vai trd quan trong trong viéc dé
ra nhitng phuong hudng, muc ti€u, nhiém vu va giai
phap phi hop dé phat trién kinh & du lich mét cach
hi¢u qua.

Mt s giai phap

Dé dam bao hai hoa cac quan hé loi ich trong
khai thac di san cho phat trién du lich & tinh Ludng
Pra Bang, Lao, theo tac gia, can thuc hién mot sd
giai phap sau:

Thir nhat, ra soat dé hoan thién hé théng chinh
sach lién quan dén khai thac di san

Tiép tuc d6i méi, hoan thién co ché, chinh sach,
phap luat lién quan dén quan hé loi ich trong khai
thac di san cho phat trién DL. Chu trong hoan thién,
bd sung co ché chinh sach dau tu cho du lich; gidi
quyét tot cac van dé lién nganh nhu: co ché chinh
sach vé thué, v& hai quan, vé thi trudng, vé xuét nhap

canh v.v... tao diéu kién cho phat trién KDDL nhanh.

Thir hai, tang cuong hoan thién quan ly nha
nuac trong linh vyue du lich di san

- Hoan thién hé thdng quan 1y tir tinh dén dia
phuong vé DL, thyc hién cai cach hanh chinh manh
mé, phan cap va don gian hoa cac thi tuc lién quan
dén hoat dong khai thac di san cho phat trién KDDL.

- Hinh thanh Ban diéu phdi kinh té du lich ciia
ving dé diéu khién, phdi hop cac hoat dong KDDL,
xdy dung dudng 161, chinh sach, chién luoc dau tu
va kéu goi dau tu cho kinh té du lich ciing nhu cong
tac xuc tién quang ba DL.

- Nang cao trinh d§ quan ly cua Nha nude va
nghiép vu DL cho doi ngili can b quan 1y DL. Quan
ly Nha nudce trong hoat dong DL 1a qué trinh tac
dong cuia cac co quan quan ly hoat dong DL dén cac
dbi tuong quan 1y nham dat hiéu qua cao nhét trong
phuong dién kinh té - x3 hoi.

Thir ba, nang cao nang luc cia cac chu thé trong
giai quyét hai hoa cac quan hé loi ich. Cu thé can:

- Nang cao nhan thuic cua nguoi dan, cong dong
trong khai thac di san. Péi Vi cong dong dan cu tai
diém du lich: cong ddng can dwoc cung cp thong
tin 2 chiéu dé hiéu dugc nhiing 1¢i ich ma du lich
dem lai, dong thoi 13 nhimg tic dong tidu cuc ma
hoat dong du lich co6 thé gdy ra. Viéc nang cao nhan
thirc mot cach day du doi véi cong dong 1a hét st
quan trong dé cong dong nang cao trach nhiém, ting
cuong su hop tadc va cdi md hon véi cadc nha quan
1y, doanh nghiép kinh doanh phat trién du lich trong
qua trinh thuc hién cac dy an tai noi sinh séng cua
cong dong.

- Nang cao trach nhiém cua doanh nghiép trong
khai thac di san cho phat trién du lich. Pbi voi
doanh nghiép kinh doanh du lich: Mac du 1a chu
thé nhan dugc loi ich tir hoat dong kinh doanh du
lich, tuy nhién do nhén thirc chua day di vé du lich
bén virng va dat loi ich ca nhan, lgi ich trude mat
1én trén, trong mot sb trudng hop nhidu dy an déu
tu, nhiéu hoat dong kinh doanh du lich chua thuc
su lam tot trong viéc thuc hién nghia vy voi ngan
sdch nha nudc va chia sé loi ich vi cong dong dan
cu dia phuong.

Bén canh d6, cac doanh nghiép cin nang cao
tinh chuyén nghi¢p, tuan thu phap luat va thuc hién
tt dao dirc kinh doanh. Can tich cuc tham gia vao
cac hiép hoi, cau lac bo du lich dé tao moi truong
kinh doanh thuan 1¢i, canh tranh lanh manh. Xay
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dung tour, tuyén, chuong trinh du lich, xay dung
4n phdm quang ba tuyén truyén, tham gia hd trg
nha dan hoan thi¢n nang cao co so vat chat ky thuat
phuc vu khach. Tich cuc, chu dong lién két, phbi
hop chat ché véi cong dong dan cu dia phuong dé
khai thac cac gia tri ban dia, hinh thanh cac san
pham du lich dic trung, sang tao.

Néng cao néng liec quan 1y ciia chinh quyén tinh
Luong Pra Bang

Theo d6, can phéi két hop chat ché trong viéc
quan ly d6i v6i hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép, dbi v6i nhan the va hanh vi cua cong
dong dé dam bao cac mdi quan hé lgi ich hinh
thanh trong hoat dong du lich ton tai va phat trién
hi€u qua. Dac biét can c6 su quan tam sat sao dbi
véi vige tao va dam bao 191 ich cho cong déng dan
cu dja phuong - chi thé d& bi nhan phan thua thiét
nhét trong mdi quan hé nay. Cong déng phai dugc
chia sé 1oi ich tir phat trién du lich. Pdng thoi, dinh
hudéng cong dong trong viéc tao ra cac san phim
phu hop cung cap cho doanh nghiép kinh doanh du
lich hodc truc tiép cho du khach nhu do luu niém,
lwong thuc, thuc pham... Huéng din cic x6m ban
t6 chirc cong viée don tiép tmg xir voi khach, giir
gin phét huy ban sic van hoa dan toc nhu kién tric
nha &, trang phuc, gitt gin bao v¢ moi truong vé
sinh, bao dam an ninh trat ty cho khach du lich,
nghién ctru swu tAm céc truyén théng van hoa dan
toc tién tién dua vao phuc vu khach du lich...

Thir ba, cac giai phap lién quan. Cu thé can:

Phat trién két cau ha tang lién quan

Theo d6, can xay dung két ciu ha ting co s vat
chét - k¥ thuét cho du lich & Luong Pra Bang. Nang
cép cac diém du lich, ton tao tai nguyén di san du
lich. Nang cép cac khu du lich, diém du lich di san
hién c6 dé thu hut cac nha dau tu trong va ngoai
nudce dén véi du lich Ludng Pra Bang.

Nang cao chat lwong cac loai hinh dich vu du
lich lién quan toi di san

Theo do, can da dang céc loai hinh dich vu. Chéat
luong cua cac diéu kién thuc hién dich vu. Chét
lugng cua doi ngii lao dong hay phuong hudng thuc
hién cac dich vu.

Ndng cao suc canh tranh cac doanh nghiép dich
vu du lich

Pay manh nghién ctru thi truong. Gan phat trién
thi truong véi phat trién san pham.

Quy hoach dé phat trién du lich néi chung va du
lich di san noi riéng

Theo d6 can tién hanh khao sat, danh gia dung
va di céc diéu kién vé tw nhién, kinh € - xa hoi..
dé 1am can ctr xay dung cac quy hoach t6i uu, kha1
thac c6 hidu qua tiém nang, thé manh du lich cua
dia phuong. Bao dam sy tham gia ciia co quan, to
chirc, cong dong dan cu va ca nhan trong qua trinh
lap quy hoach.

Bdo ton cdc di san

Cac tai nguyén DL van hoa, tdm linh tai tinh
Ludng Pra Bang phai dugc quan ly chat ché, phai
duoc xép hang theo timg cip dé nhanh chong bién
cac tai nguyén van hoa vt thé va phi vat thé thanh
nhitng san pham DL c6 stic hap dan d6i voi khach
DL, nhét 1a cac dia diém, cic tai nguyén c6 gid tri
cao. S& Van hoa - Thong tin va Du lich cta tinh phai
t6 chirc quy hoach, ké hoach duy ton, bao tri cac di
tich lich str, van hoa, thdoa man cac muc tiéu cia dat
ra. Py manh cong tic tuyén truyén, van dong vé
di san; dé nguoi dan tham gia thyc hién chinh sach,
phéap luat cua Nha nu6e va cua dia phuong vé bao
ton, tu bd cac di san, ngin ngira nhitng vi pham, xam
hai, anh huong xau dén di san, lam cho di tich xuéng
cap, hu hong. Thuc hién nghiém céc quy dinh cta
phap luat vé di san; thuc hién nghiém céc quy dinh
vé quan 1y, bao ton di san cua tinh Ludng Pra Bang,
theo luat di san van hoa Nha nude cling nhu cac quy
dinh quan 1y di tich, danh lam thing canh cua tinh
uy tinh Ludng Pra Bang./.
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BANH GIA cuﬂt LUGNG NGUON NHAN LUC
QUAN LY NHA NUGC VE DU LICH TINH BA RIA - VONG TAU

Nguyén Quang Vinh - Luc Manh Hién*

Muc dich cta nghién ctru nham rng dung phwong phdp Fuzzy dé danh gia khoang cdch giitra sw ky
vong va cam nhéan thuc té cua doanh nghiép déi véi chat lwong nguén nhan Iwc QLNN vé du lich.
Théng qua khao sat véi 100 ngwoi dang lam viéc tai cac doanh nghiép du lich tai tinh Ba Rja - Viing
Tau. Két qua nghién ctru cho thdy déi véi sw cam nhan thwe té 3 chi bdo bi xép hang thap nhat bao
gém: Xép & vi tri 19 la chi bdo KN6 “Ky ndng ngoai ngi¥ va tin hoc”. Xép & vi tri s6 18 thuéc vé TD6
“Dam nghi, ddm lam, ddm chiju trach nhiém?”; Xép & vi tri sé 17 thuéc vé KN1 “Ky nang lap ké hoach”.
Déi véi swe ky vong, 3 chi bdo bi xép hang thap nhat bao gém: Xép & vi chi 19 Ia chi bdo KN6 “Ky niang
ngoai ngi¥ va tin hoc”; Xép & vi tri s6 18 la chi bao KN5 “Ky nang phéi hop véi doanh nghiép” va Xép
& vi tri s6 17 Ia KN1 “Ky ndng lap ké hoach”. 3 chi bdo c6 khoang cdch Ién nhat bao géom: TB6 “Dam
nghi, ddm lam, ddm chju tréch nhiém”, KT6 “Kién thirc nén tang xa héi” va chi bdo KT7 “Kién thirc vé
phaét trién du lich bén vikng”. Bén canh d6 xép hang khoang cédch giira s cdm nhan va ky vong cua
céc tiéu chuan khung nang Iwc QLNN vé du lich cho thay Tiéu chuan vé kién thirc c6 khoang céch Ién
nhéat, xép thir 2 Ia tiéu chuan vé thai d6 va xép & vi tri thi 3 la tiéu chuan vé ky nang.

« Tl khoa: quan ly nha nwéc, nguén nhén luc, du lich.

The purpose of the study is to apply the Fuzzy method to assess the gap between the expectations

and the actual perception of enterprises on the quality of human resources in the state management of
tourism. Through a survey with 100 people working at tourism businesses in Ba Ria - Vung Tau province.
Research results show that for the actual perception, the 3 lowest ranked indicators include. 19" place

is the KN6 indicator "Foreign language and computer skills". Ranked at number 18 belongs to Battalion

6 "Dare to think, dare to do, dare to take responsibility”, ranked at number 17 belongs to KN1 "Planning
skills". For expectations, the three lowest ranked indicators include: 19" place is the KN6 indicator "Foreign
language and computer skills", 18" place is the KN5 indicator "Coordination skill" suitable for businesses”
and ranked at number 17 is KN1 “Planning skills”. The three indicators with the largest gap include: TD6
"Dare to think, dare to do, dare to take responsibility", KT6 "Knowledge of social background" and indicator
KT7 "Knowledge of sustainable tourism development". Besides, ranking the gap between perceptions

and expectations of the state management competency framework standards on tourism shows that the
standard of knowledge has the largest gap, ranked second is the standard of attitude and ranked in the
second place, 3™ place is the standard of skill.

» Keywords: State management, human resources, tourism.

Ngay nhén bai: 10/12/2022
Ngay gti phan bién: 15/12/2022
1. Giéi thiéu
Céc nghién ctru cho thdy mdi quan hé giira
chat luong dich vu du lich véi chét lugng nhan
luc 12 mdi quan hé nhan qua (Huynh Trudng
Huy va cong sy, 2019). Bén canh d6, chit luong
ngudn nhan lyc can phai duoc dénh gia trén co
so khoa hoc. Nghién curu cia Tabibi va cong su
(2011) cho rang, dé danh gia chinh xac nhit chét

Ngay nhén két qua phan bién: 30/12/2022
Ngay chap nhan dang: 05/02/2023

lugng cua nhan lyc phai la nguoi duge thy hudng
cac két qua tir qua trinh phuc vu. Dbi véi linh
vuc quan ly nha nudc, bén canh vi¢c danh gia
ctia nguoi sir dung lao dong - 1anh dao cap trén
(Tran Thi Thu Hién, 2019), thi vai trd cta nhiing
nguoi co giao dich cong vi¢e voi can bd quan ly
nha nudc ciing can duoc xem xét. Két qua nghién
ctru ctia Nguyén Danh Nam & Uong Thi Ngoc
Lan (2021) cho théy moi quan hé bi¢n ching

* Trwong Dai hoc Lao dong - Xa hoi; email: hienlm@ulsa.edu.vn
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gitra sy hai long ctia nguoi dan véi can by quan
Iy nha nudc, trong d6 dac bict nhan manh dén
nang luc phuc vu nhan dan. Nhu vay co thé théy
ding dudi goc nhin cua nhitng nguoi thy huong,
viéc danh gia chét luong nhan lyc s€ mang lai
nhitng két qua khach quan va hiéu qua hon, tranh
duoc nhiing danh gia c6 tinh chu quan va thién
kién. Tuy nhién cic nghién ctru hién nay vé chat
luong nguén nhan luc chu yéu dua trén sy danh
gia cua lanh dao va déng nghi¢p, bén canh do néu
c6 danh gia tir nguoi dan va doanh nghi¢p cling
chu yéu danh gia vé dich vu hanh chinh cong.
Trén co s& d6, muc tiéu cia nghién ciru nham
danh gia chit luong ngudn nhén lyc quan 1y nha
nude vé du lich tai tinh Ba Ria - Viing Tau théng
qua danh gia cua cac doanh nghi¢p du lich trén
dia ban tinh.

2. Co s ly thuyét

Chat luong nguén nhan luc bao gém su nhan
thirc, k¥ nang lam viéc, g dung cong nghg, su
tin tuéng, sy nhay cam, dac tinh ca nhan... cla
ngudn nhan lyc. Theo Vi Thi Ha (2016) “Chét
luong ngudn nhan luc chinh 1a ngudn luc bén
trong clia ngudi lao dong cau thanh, ning luc lao
dong cua ho c6 kha nang thoa man nhing nhu
cau da dua ra hodc tiém an cua nguoi sur dung
lao dong”. Chat lugng ngudn nhéan luc 14 toan
bd nang luc cua lyc lugng lao dong duoc biéu
hién thong qua ba mit: thé lyc, tri luc, tAm luc.
Andreis va cong su (2022) va Sharma (2019) cho
thay chat lugng ctia ngudn nhan lyc nganh du lich
lién quan truc tlep dén hoat dong san Xuat truc
tiép cac san pham du lich (hitu hinh va vo hinh,
hang hoa va dich vu), chét luong nguén nhan luc
cao c6 tac dong truc tiép téi ning suat lao dong,
tang kha nang dap tng va lam hai long khach du
lich. Trong cac nghién ctru vé chit lugng nhén
luc, cac tiéu chi danh gia pho bién thuong lién
quan dén cac trang thai vé thé luc, tri luc va tam
luc (dao dtrc va ph'flm chat). Baum Tom, (2015)
va Tran Thi Thu Hién, (2019) chi ra rang viéc
quan Iy hiéu sut 1am viéc va nang cao kién thirc,
ky nang cho nguoi lao dong 1a nhiing hoat dong
can thiét dé nang cao nang lyc lao dong va cai
thién hiéu sudt lam viéc.

Theo Tran Thi Thu Hién, (2019) nang lyc lao
dong trong nganh du lich dugc phan thanh ba

nhom: nang lyc ¢t 16i, nang luc chung va ning
lyc chuc nang. Nang lyc doi hoi phai dap tng
nhiing kién thirc da duge hoc tai cac co s& dao
tao vao moi truong lam viéc mot cach nhat quan
va hiéu qua thé hién ¢: kién thirc, k§ ning va thai
do (Vi Minh Hug, 2009). Tiéu chuén nang luc
nhan luc quan 1y nha nude vé du lich theo Lé
Quan (2015) bao gdm hai tiéu chuan: Tiéu chuan
chung lién quan dén cac tiéu chi vé pham chét
chinh tri, dao duc 16i séng va tiéu chuén theo
chuyén mon nghiép vu, vi tri viéc lam nhu: trinh
dd chuyén mon; kinh nghiém lam viéc, nang luc
chuyén mon, quan ly, k¥ nang 1anh dao, k¥ nang
giao tiép, ngoai ngit, tin hoc. Trén co s md hinh
khung nang luc cua Lé Quan (2015), Luc Manh
Hién va Nguyén Quang Vinh (2022) di cai tién
va dé& xuat mot khung nang lyc danh cho can bo
quan ly nha nudc vé du lich gém 3 tiéu chuin
va 19 tiéu chi. Thong qua phong van chuyén gia
va phan tich két qua bang phuong phap FAHP,
két qua nghién ctru cho thay, ddi vai tiéu chuan
thai d9, 3 tleu ch1 dugc danh g1a la quan trong
nhit bao gdm: xép & vi tri thir nhat thudc vé tiéu
chi trung thanh voi Tb quoc, voi Pang, vi tri tha
hai va tht 3 1an luot thude vé cac tiéu chi: tinh
than tu ton, tu hao dan toc va khong tham 6, tham
nhiing; thuc hién can, kiém, liém chinh, chi cong
vo tu. D6i vai tidu chuan vé kién thirc, xép & vi
tri thtr nhat 1a kién thie vé du lich, xép & vi tri thir
hai 1a tiéu chi kién thirc vé thi truong du lich, tiéu
chi kién thire vé xtc tién va quang ba du lich xép
& vi tri thir ba. P6i véi tiéu chuan vé k¥ nang, 3
k¥ ning quan trong nhét dé 1a; k¥ niang lanh dao
xép & vi tri thir nhat; k¥ nang lap ké hoach va ky
nang to chie ciing duoc xép & vi tri thi 2.

Bang 1. Mo hinh khung nang luc
nguén nhan luc quan ly nha nuéc vé du lich

Tiéu Ma

chusn Tiéu chi héa Nguon
Trung thanh véi T6 qudc, véi Dang 1
Tinh than tv hao dan toc ™2
C6 tw tuding d8i mdi va tich cyc tham gia ddi Lé
Thai | o . : ™3| =
9" Imai trong linh vire du lich Quén
do
Khong tham 6, tham nhiing, tiéu cuc o4 | (2015)
Gan giii v6i nhan dan, phuc vy nhiét tinh TD5
Dam nght, dam lam, dam chju trach nhiém TD6
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Tiéu a Ma o
chudn Tiéu chi héa Nguon
Kién thirc vé du lich KT1
Kién thirc vé thj trudng du lich KT2
Kién thirc vé san pham du lich KT3 | Tran
K|e:n Kién thirc vé marketing du lich KT4 Thljhu
thirc Hién,
Kién thirc vé vén hoa dia phuong KTS | (2019)
Kién thirc nén tang xa hoi KT6
Ki&n thirc vé phét trién du lich bén vitng KT7
Ky nang Iap k& hoach KN1
Ky ndng t6 chirc KN2 ]
Cac
Ky |K ndng lanh dao KN3 | t3c gi
nang |Ky ning giao tiép KN4 | phat
trién
Ky nang phdi hop véi doanh nghiép KN5
K{ nang ngoai ngtt va tin hoc KN6

Béang 1 thé hién mo hinh cic tiéu chuan va
tiéu chi chat lugng ngudn nhan lyc quan 1y nha
nudce vé du lich duge Luc Manh Hién & Nguyén
Quang Vinh (2022) tong hop va phat trién, qua
do 1am khung nghién ctru cho nghién clru nay.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Bing héi va méu nghién ciru.

Trong nghién ctru nay, 12 chuyén gia da duoc
chon tham gia phong van va kiém tra tinh hop
1y cua cac tiéu chuén, tiéu chi bao gdm cac nha
quan 1y nha nudc vé du lich, doanh nghiép du
lich, khach san va hoc gia tir truong dai hoc. Bang
khao sat gom 3 tiéu chuan va 19 tiéu chi dugc
gui dén cac doanh nghiép: Khach san, nha hang,
doanh nghiép 1t hanh va cac co s¢ kinh doanh
du lich trén dia ban tinh Ba Ria - Viing Tau trong
thoi gian tir thang 10 - 11 ndm 2022. Tong cong
phat ra 150 phiéu, s6 phiéu thu vé 1a 100 phiéu.
Phuong phap 1dy mau ngau nhién don gian dugc
ap dung trong nghién clru nay.

Bue 1: Tinh tong diém

Coi s6 mo A, 1a sy cam nhan vé chit luong

nhan lyc quan ly 'nha nude vé du lich cua nguoi
phong van thir n thong qua chi bao i.

TAel Zl ein (1)
TApi221 pin (2)

Trong do:

TA : Laky vong vé chit lwong nhan luc tong
thé ciia chi bdo i

TA ;- La sy cam nhan vé chit luong nhén luc
tong the cua chi bao 1.

A, Lasuky vong vé chat lugng nhan lyc cta
ngu’0’1 phong van thtr n® ddi v6i chi bao i.

A_:Lasu cam nhan vé chit luong nhén lyc

pin’

ctia nguoi phong van thir nt ddi vai chi béo i.

Buoc 2: Tinh gia tri trung binh

_TAei
. 3

MA,; =2 “

Trong do:

MA : La gia tri trung binh ky vong vé chét
luong nhan luc cua chi bao 1.

MA - La gia tri trung binh ky vong vé chat
lugng nhan lyc cua chi bao i.

Buoc 3: Tinh khoang cach gitva gia tri cam
nhan va sy ky vong

Goi s6 mo Gap (khoang cach) 1a khoang cach
gilra ky vong va cam nhén cua tat cad nhitng nguoi
dugc phong van doi véi chat lugng ngudn nhan
luc quan ly nha nudce ve du lich cua chi béo 1.

Gap = MApie MA.i (5)

‘Phuong phap trung binh tich phan duoc phat
trién bdi Chen & Hsieh, (1999) nham tong hop so
mo va duge tinh nhu cong thure (6)

P(A) = 1/6(a+4b+c) (6)
4. Két qua khao sat
4.1. Két qua kiém dinh dp tin cdy

Phuong phap Cronbach’s alpha dugc st dung
nham kiém dinh tinh nhét quan ndi bd cling nhu
do tin cay cua dir liéu. Két qua cho thay tit ca cac
nhan t6 déu c6 hé sé Cronbach’s alpha > 0.7 va
dugc chap nhéan theo khuyén cao ciia Bonett va
Wright, (2015).

4.2. Két qud phan tich fuzzy set

Cong thirc (1) va (2) duoc sir dung dé tinh gia
tri sy ky vong va cam nhan vé chét lugng dich vu
tong thé tir tat ca nguoi phong van ddi voi chat
lugng dich vu cua chi bao i. Bang 2 thé hién diém
) tap mo vé gia tri cam nhan, sy ky vong va
khoang cach gilra cdm nhan va ky vong.

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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Bang 2: Piém s m& clia sw cdm nhén

va su ky vong vé chat lwg'ng ngudén nhan luc

Gid tri cdm nhédn Su ky vong Khoang cach

T | (2.92,3.85,4.60) | (3.16,4.05,4.77) | (-1.85,-0.20,1.44)
TP1 | (3.53, 435, 4.89) | (3.50,4.32,4.84) | (-1.31,-0.54,1.39)
TD2 | (3.52,4.34,4.87) | (3.16,4.09,4.89) | (-1.36,-0.53,1.70)
TP3 | (2.45,3.47,443) | (3.053.98,4.75) | (-2.30,-0.96,1.38)
™4 (3.09, 4.00, 4.73) (2.99,3.91, 4.69) (-1.61,-0.73,1.73)
TP5 | (2.90,3.86,4.65 | (3.28,4.15,4.79) | (-1.90,-0.79,137)
TD6 | (2.04,3.08,4.02) | (2.96,3.86,4.66) | (-2.62,-0.94,1.06)
KT (2.72, 3.69, 4.55) (3.23,4.12,4.84) | (-2.13,-0.85,1.31)
KT1 (2.83,3.79, 4.60) (3.24,4.14,4.85) (-2.02,-0.81,1.36)
KT2 | (2.653.61,445) | (2.98,3.93,4.77) | (-2.13,-0.84,1.48)
KT3 | (2.77,3.75,4.64) | (3.24,4.14,4.86) | (-2.09,-0.89,1.40)
KT4 | (3.14,4.04,474) | (3.57,4.37,4.89) | (-1.75,-0.70,1.17)
KTS | (2.42,3.45,4.41) | (2.97,3.94,4.79) | (-2.37,-0.97,1.44)
KT6 | (2.51,3.52,4.44) | (3.22,4.09,4.81) | (-231,-0.92,1.22)
KT7 | (2.71,3.69,4.54) | (3.40,4.27,4.92) | (-2.21,-0.85,1.14)
KN (2.22,3.22,4.08) (2.11,2.98,3.84) | (-1.62,-0.86,1.97)
KN1 | (2.17,3.21,4.07) | (2.11,2.85,3.84) | (-1.67,-0.86,1.96)
KN2 | (2.41,3.42,432) | (2.85,3.79,4.64) | (-2.23,-0.90, 1.47)
KN3 | (1.97,3.23,4.48) | (2.58,3.57,4.32) | (-2.35,-1.24,1.90)
KN4 | (2.82,3.75,4.49) | (1.98,3.03,4.05) | (-123,-0.74,2.50)
KNS | (2.36,3.40,4.18) | (1.76,2.73,3.76) | (-1.40,-0.79,2.42)
KN6 | (157,2.30,2.93) | (1.38,1.96,2.42) | (-0.86,-0.63, 1.55)

Cong thic (3) va (4) duoc sir dung dé tinh gia
tri trung binh cua sy ky vong va cam nhéan vé chat
lwong dich vu tir tit ca nhitng ngudi dugc phong
vén vé chi bao i. St dung cong thuc (5) va (6) ta
¢6 thé tinh duoc khoang cach chét luong dich vu
giita ky vong va cam nhén cua tt ca nhitng nguoi
duogc phong van dbi voi chét luong dich vu cua
chi bao i. Bang 3 thé hién gié tri trung binh, xép
hang céc ti€u chi cua khung nang lyc cua can bo
quan 1y nha nuéc vé du lich.

Bang 3: Gia tri trung binh va khoang cach

cla sy cdm nhén va su ky vong vé chat lwgng
ngudén nhan lyc

Camnhan| Xép hang | Ky vong | Xép hang Klggca}? 8 Xép hang
™ 3.82 1 4.02 2 -0.20 2
™1 4.30 1 4.27 2 0.03 13
™2 4.29 2 4.07 7 0.22 15
™3 3.46 12 3.95 9 -0.49 4
D4 3.97 4 3.89 12 0.08 14
D5 3.83 5 411 4 -0.28 12
D6 3.06 18 3.84 13 -0.78 1
KT 3.67 2 4.10 1 -0.42 1
KT1 3.76 6 4.10 6 -0.34 8
KT2 3.59 10 3.91 11 -0.32 9

Cam nhan| Xé&p hang | Ky vong | Xép hang K:g:;g Xép hang
KT3 3.74 7 411 5 -0.37 6
KT4 4.01 3 433 1 -0.32 10
KTS 3.44 13 3.92 10 -0.48 5
KT6 3.50 11 4.07 8 -0.56 2
KT7 3.67 9 423 3 -0.56 3
KN 3.20 3 2.98 3 0.21 3
KN1 3.18 17 2.89 17 0.29 16
KN2 3.40 14 3.77 14 -0.37 7
KN3 3.23 16 3.53 15 -0.30 11
KN4 3.72 8 3.02 16 0.69 19
KN5 3.36 15 2.74 18 0.62 18
KN6 2.28 19 1.94 19 0.35 17

Két qua cua Bang 3 cho thay khoang cach
gifta sy cam nhan va ky vong vé chat luong
ngudn nhéan lyc phan 16n mang dau am (-). Dua
trén két qua, c6 thé thdy chat luong ngudn nhan
lwc QLNN v& du lich chua dép tng sy hai long
ctia cac doanh nghiép du lich. Tuy nhién can luu
¥ rang khach hang (doanh nghiép du lich) thudng
ky vong cao vao chét Iuong dich vy cong.

Tir két qua nghién ciu cho thdy xép hang
thu tu cua cac chi bao trong khung nang lyc CL
QLNN vé du lich, cu thé nhu sau:

1) Béi véi sy cam nhén c6 thé thay xép hang
chi bao dau tién thudc vé: Xép thir nhat 1a chi
bao RP1 “Kién thirc vé marketing du lich”, xép
tht 2 14 chi bao TP1 “Tinh thn tu hao dan toc”
va xép thtr 3 1a KT4 “Kién thirc vé marketing du
lich”. Bén canh d6 co6 3 chi bao bi xép hang thép
nhit bao gom: Xép & vi tri 19 1a chi bao KN6
“K§ nang ngoai ngir va tin hoc”. Xép & vi tri s6
18 thudc vé TD6 “Dam nghi, ddm lam, dam chiu
trach nhiém”, xép & vi tri s6 17 thude vé KNI
“K§ nang 1ap ké hoach”.

2) Pbi véi su ky vong, két qua nghién ciru cho
thiy 3 chi bao co xép hang cao nhat bao gom:
Xép thir nhat thugc vé chi bao KT4 “Kién thirc
vé marketing du lich”, xép thi 2 chi bao TP1
“Trung thanh v6i T6 quéc, v6i Pang” va xép ¢ vi
tri s6 3 1a chi bao KT7 “Kién thirc vé phat trién
du lich bén virng”. 3 chi bao bi xép hang thép
nhat bao gdm. Xép & vi tri 19 1a chi bao KN6
“K§¥ ning ngoai ngit va tin hoc”, Xép & vi tri sb
18 1a chi bao KNS5 “K¥ ning phdi hop véi doanh
nghiép” va xép ¢ vi tri s6 17 1a KN1 “K¥ ning
lap ké hoach”.
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Xép hang 3 tiéu chuan thudc khung ning luc
quan 1y nha nudc vé du lich, bang 4 cho thay d6i
v61 su cam nhan: xép thtr nhét 1a tiéu chuin vé
thai do, tht hai thudc vé tiéu chuan kién thirc va
thi ba 14 tiéu chuan k¥ nang. Trong khi d6 ddi voi
su ky vong: xép thtr nhét 1a kién thuc, xép thir hai
1a thai d6 va xép thtr ba 1a k§ niang. Nhu vay c6 su
thay d6i xép hang giira ky vong va cam nhén thyc
té d6i vai tiéu chuan thai do va kién thirc, trong
khi d6 tiéu chuan vé k¥ ning van giit nguyén &
vi tri thr ba.

3) Xép hang khoang cach giita sy cam nhan va
su ky vong. Két qua nghién ctru cho thdy chi bao
¢6 khoang cach 16n nhét va xép & vi tri s6 1 1a chi
bao TB6 “Dam nghi, dam lam, dam chiu trach
nhiém”; Xép & vi tri tha 2 thudc vé chi bao KT6
“Kién thirc nén tang xa hoi”; Cubi cung vi tri s63
thudc vé chi bao KT7 “Kién thirc vé phat trién du
lich bén vimg”. Céc chi bao c6 khoang cach giira
sy cam nhén va su ky vong ngén nhét bao gém:
Vi tri s6 19 thudc vé chi bao KN4 “K§ ning giao
tiép”; Vi tri s6 18 thudc vé chi bao KN5 “K§ ning
phdi hop v&i doanh nghiép”; Va vi tri s6 17 thude
vé chi bao KN6 “K¥ ning ngoai ngit va tin hoc”.

Bén canh d6 xép hang khoang cach giira sy
cam nhan va ky vong cta céac tiéu chuan khung
nang lyc QLNN vé du lich cling duoc thé hién &
bang 4 cu thé nhu sau: Tiéu chudn vé kién thic
c6 khoang cach 16n nhét, xép thir 2 1a tiéu chuén
vé thai do, va xép o vi tri thir 3 1a tiéu chuan vé
k¥ nang.

5. Két luan va ham y

Két qua nghién ctru giita cam nhén thuc té va
ky vong cua doanh nghiép vé chit lugng ngudn
nhan lyc quan 1y nha nude vé du lich dugc xép
hang cao nhat 1a ba tiéu chi lién quan dén ky ning
bao gom: K¥ ning giao tiép; K ning phdi hop
voi doanh nghi¢p va Ky nang ngoai nglr va tin
hoc. Tuy nhién két qua nghién ctru ciing cho thay
cac chi béo lién quan dén: Dam nghi, dam lam,
dam chiu trach nhiém (thudc tiéu chuan thai do)
va 2 chi bao lién quan dén tiéu chudn kién thuc
(Kién thic nén tang xa hoi; Kién thic vé phat
trién du lich bén viing) c6 khoang cach 16n nhat
gilra sy cam nhan va ky vong cuia doanh nghiép.

Vé mit tmg dung ddi voi quan ly chat luong
nguon nhan lyc QLNN ve du lich, két qua nghién

ctru trude hét cho thiy sy can thiét phai ddy manh
cac hoat dong dao tao boi dudng nguén nhan luc
lién quan dén céc kién thuc vé du lich nhu: Kién
thirc vé marketing du lich, Kién thirc vé phat trién
du lich bén vitng va céc kién thirc nén tang xa hoi
khac. Cac kién thirc nay s& giup can by QLNN
vé du lich hiéu siu sic hon vé céc hoat dong du
lich trong hoat dong kinh doanh cua cac doanh
nghiép, tir d6 ¢ bién phap hd tro tu van cho cac
doanh nghiép va ddng thoi tham muu cho linh
dao tinh vé ké hoach, chién lugce phat trién du
lich trén dia ban tinh. Bén canh dé can phai co
cac bién phap giup can bd QLNN vé du lich cai
thién hon tu duy dam nghi, dam lam, dam chiu
trach nhiém. Can nang cao hon cac ky nang vé
K¥ ning lap ké hoach, K§ ning to chirc va Ky
nang lanh dao, day la nhitng k¥ nang quan trong
dbi voi ngudn nhan lwe QLNN vé du lich./.
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GIAI PHAP PHAT TRIEN KINH TE BIEN GAN V61 Bii BAo
QUOC PHONG, AN NINH 0 TINH THAI BiNH
TRONG GIAI BOAN HIEN NAY

Ths. Nguyén Ngoc Khanh*

Phat trién kinh té bién gan véi dam bdo quéc phong, an ninh la cha trwong xuyén suét cua Pang bé va
tinh Thai Binh. Bdc biét, Thai Binh la tinh dat hep, ngwoi déng nén viéc mé réng khéng gian phét trién ra
bién la diéu tat yéu. Trong nhirng ndm qua, mac du con nhiéu khé khan nhwng véi tiém nang, loi thé cua
tinh vé diéu kién tw nhién, kinh té - xa héi, tinh Thai Binh da dat dwoc nhirng thanh twu nhat dinh, dang
ghi nhan trong phaét trién kinh té bién gan véi bao dam quéc phong, an ninh. Tir d6, bién kinh té bién gan
v6i bdo dam qudc phong, an ninh tré’ thanh khau dét pha chién Iwoc trong muc tiéu co cau lai nén kinh
té, chuyén déi mé hinh ting trrdng theo hwéng phat trién nhanh, bén vieng.

« Tlr khéa: Gidi phép phét trién kinh té bién; két qué phat trién kinh té bién; quéc phong va an ninh; kinh té bién

gén véi bdo ddm qudc phong, an ninh tinh Théi Binh.

Developing the marine economy associated

with ensuring national defense and security is

the policy throughout the Party and Thai Binh
province. In particular, Thai Binh is a narrow
province with a large number of people, so the
expansion of development space to the sea

is inevitable. In recent years, despite many
difficulties, with the potential and advantages of
the province in terms of natural conditions, socio-
economic conditions, Thai Binh province has
achieved certain and remarkable achievements
in marine economic development associated

with national defense assurance, security. Since
then, turning the marine economy associated with
ensuring national defense and security becomes a
strategic breakthrough in the goal of restructuring
the economy, transforming the growth model
fowards fast and sustainable development.

» Keywords: solutions for marine economic
development; results of marine economic

development; defense and security; marine
economy associated with ensuring national
defense and security in Thai Binh province.

Ngay nhéan bai: 10/12/2022

Ngay gt¥i phan bién: 15/12/2022

Ngay nhén két qué phan bién: 30/12/2022
Ngay chap nhan dang: 05/02/2023

* B¢ Cong Thuwong

1. Khai quat tinh hinh phat trién Kinh té
bién gan véi dam bao quoc phong, an ninh &
tinh Thai Binh trong giai doan hi¢n nay

Tinh Thai Binh c6 vi tri dia 1y thuén lgi cho
phat trién kinh té bién voi 54 km b bién, véi 5
cua song 1oén (Van Uc, Diém Dién, Ba Lat, Tra
Ly, Lan) d6 ra bién, tao nén ving béi tridu rong
trén 16 nghin hecta, trong d6 dién tich khoanh
nudi thiy san khoang 10 nghin hecta va hang
nghin hecta dit nudi trong cac loai thiy san
min, lg. Ving thém luc dia cua tinh rong trén
mot van km? véi ngudn loi hai san phong phu,
da dang, nhiéu loai c6 gia tri rat thuan loi cho
nghé khai thac bién phat trién.

Bén canh d6, co cau kinh té co su chuyén
bién tich cuc, nganh nong 1am nghiép va thuy
san chiém 23,33%; cong nghiép va xay dung
chiém 40,85%; nganh dich vu chiém 29,64%
(2021). Nhén lyc viung ven bién cin cu chiu
kho, c6 nhiéu kinh nghiém trong khai thac, nudi
trong, ché bién thiy san va van tai bién.Pong
thoi, Thai Binh 1a mot trong nhitng tinh thanh
c6 mang ludi giao thong duong bo va duong
thuy phat trién twong doi som va nhanh voi
nhiéu cang song tai huyen va thanh pho Cang
bién qudc gia Diém Dién, cang ca ctra Lan, Nam
Thinh buéc dau duoc dau tu nang cap tao diéu
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kién g1ao luu hang hoa voi cac tinh trong nudc
va qudc té. Cang quoc gia Diém Dién co thé don
600 tau thuyén cap bén.

Véi nhitng tiém nang va loi thé @6, tinh Thai
Binh da dat dugc nhiing két qua dang ghi nhan
trong phat trién kinh t¢ bién gan vdi dam bao
quoc phong, an ninh.

Nhiing két qud dat dwoc

Thir nhdt, ting cuong g dung khoa hoc
cong nghé trong nudi trong, khai thac, ché bién
thily san theo chudi gia tri, tir 46 gia ting quy mo
va chit luong thuy san.Cuy thé: ngao nudc min
dat san luong 110 nghin tdn/nam; ngao nudc lg
dat san luong hon 12 nghin tan/nim. Binh quéan
gia tri nudi ngao dat tir 300 triéu dong/ha - 400
triéu dong/ha va tré thanh san pham chu luc cia
tinh.M6 hinh nuéi ca 16ng trén song tiép tuc
dugc phat trién vé sé luong 16ng nudi;ning sudt
thu hoach binh quan dat trén 4-5 tén/long; hién
mot sé ho nuodi dang thu nghiém nudi cac doi
tuong mai c6 gia tri kinh té cao nhu ca ho, ca
tra, hau... San lugng ca 16ng da gop phan dang
ké vao két qua ting truong va phat trién cua
nganh thily san nam 2021. Udc tinh san luong
c4 nudi 16ng be trong 9 thang dat 1,9 nghin tan,
tang 2,4% so cung ky 2021.

Thit hai, san xuat thiy san trong d6i 6n dinh
vé san luong nudi trong va khai thac dap tGng
du nhu cau tiéu dung trong nudc va xuat khau.
Tinh 9 thang nam 2022, san lugng khai thac
wdc dat 75,7 nghin tan, ting 3% so véi cing ky;
trong do ca dat 49,7 nghin tan, tang 3,3%; tom
dat 1,5 nghin tan, tang 2,2%; thiy san khac dat
24,5 nghin tan, ting 2,5% so voi cung ky nam
2021. Dbi v6i nudi trong, nudi nude man (nudi
ngao) phat trién kha; nudi nude lo (tdm, cd) phat
trién 6n dinh,san lugng nuoi trong udc dat 127,5
nghin tan, tang 3,3% so v&i ciing ky; trong d6 ca
dat 32,5 nghin tan, tang 3,1%; tom dat 3,5 nghin
tan, tang 4,2%; thily san khac dat 91,5 nghin tan,
tdng 3,4% so v&i cung ky nam 2021.

Thit ba, cac md hinh t6 d6i, hop tac xa dong
quan 1y, lién doanh, lién két ché bién, tiéu thy
thuy san duoc xay dung va phat trién.

Thit tir, cOng tac bao vé moi truong bién duoc
quan tdm, chi trong thuc hién. Uy ban nhan dan

tinh da phé duyét hé théng mang lu6i quan tric
tai nguyén va moi truong giai doan 2011 - 2020,
trong d6, c6 15 diém quan tric nuéc bién ven
bo, thuong xuyén thuc hi¢n léy mau, quan tric,
phan tich, danh gia chét lugng maéi truong nude
bién ven bd cua tinh, ting bude dau tu hé thong
quan tric moi truorng tu dong dbi véi cac dy an
dau tu san xuit c6 ngudn gy 6 nhiém 1on va
cac hé thong song 10n trén dia ban tinh, nham
kip thoi phat hién va xur Iy cac hi¢n tugng gay 6
nhiém méi truong nudce bién.

Thir ndm, trong cong tac qudc phong, an ninh,
cac du an, khu cong nghiép ctua Tinh da dugc quy
hoach lién két chat ché tir du 4n Con Vanh, Con
Pen, khu nudi trong thily san, cang bién dén cac
du 4n noi dia. Pén nay, Tinh da hoan thanh viéc
nang cap, 1am mai 870,6 km duong giao thong,
nhat 13 cac tuyén dudong ra hudng bién, nhu:
qudc 16 39B - Con Nhét, duong V6 Hobi - Diém
Dién, duong Thai Thuy - Thai Thinh,... véi sb
vbn dau tu 1én t6i hang tram ty dong; hoan thanh
va dua vao st dung hang chuc ciu cang; nao Vét
hé thong kénh muong; dua dan cu ra sinh song
& cac con, bai mdi,... gop phan tao thé tran qubc
phong, an ninh ngay cang viing chac.

Nhitng han ché va nguyén nhdn

Bén canh nhitng thanh qué da dat dugc nhiing
nam qua, tinh Thai Binh van con nhiéu han ché,
kho khan trong viéc phat trién kinh té bién gin
v6i dam bao qudc phong, an ninh. Cu thé:

Thir nhat, tinh trang diéu chinh quy hoach
dién ra nhiéu lan, nhiéu dyu an quy hoach cham
trién khai trong thoi gian dai;

Thir hai, co ché, chinh sach d6i véi kinh té
bién con nhiéu bét cap; thu hut ddu tu vao nganh
ngu nghi¢p chua manh mé&;nhiéu dy 4n ché bién
thuy, hai san chua gan voi vung nguyén liéu va
thi trudong tiéu thy, din dénkha nang cung cap
nguyén liéu cho cong nghiép ché bién thap, tinh
trang thua 16 kéo dai;

Thir ba, quy mé kinh té bién tuy tang 1én
nhung con chiém ty trong nhé trong nén kinh té
clia tinh; va quy mo san xuat cong nghiép bién
cua tinh con nho va phat trién chua vimng chic;
bén canh d6 nganh thuong mai, dich vu va du
lich bién van trong tinh trang cham phét trién;
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chua c6 cac hinh thic thwong mai hi¢n dai nhu
siéu thi, trung tam thuong mai;

Thir tir, cong tac phét trién trién kinh té bién
gan voi dam bao quoc phong, an ninh chua thuc
su chat ché.

Nguyén nhén chinh ciia nhitng han ché la do:

Mot la, cong tac 1ap quy hoach, ké hoach va
t6 chirc thyc hién phat trién cac _nganh kinh té
bién con chua dong b0, thiéu tim nhin, chua
thuc su phu hop véi tiém nang, kha nang thuc
té cua tinh. Quy hoach tong the phat trién thuy
loi, thuy san chua that su gin két voi viée tao
ha ting, cac cum phong ngu lién hoan, bao dam
cho tinh gitr tinh; huy¢n, thi gitt huyén, thi; lang,
ban giir lang, ban va phdi hop tac chién cua khu
vuc phong thu cua tinh. Quy hoach phat trién
cong nghlep, cong ngh¢ ludng dung con han
che Thiéu cy thé trong xay dung ¢ khu kinh té
qudc phong nén chua huy dong duoc stitc manh
tong hop cla toan xa hoi.

Hai la, hé thong két cau ha tang ky thuat khu
vuc vung ven bién, dic biét 1a céac cong trinh ke
dé biéncon nhiéu yéu kém; cong trinh thuy loi,
dién, nudc phat trién cham, chua déng bd, chi
dap ung duoc mot phan so véi yéu cau thyc té,
dic biét 1a chua dap Gmg duoc yéu ciu phat trién
kinh té bién gin voi dam bao qudc phong, an
ninh trén dia ban.

Ba la, chuong trinh, du 4n ddo tao ngudn
nhan lyc, giai quyét viéc 1am, giam nghéo, on
dinh do1 séng & mot sb huyén ven bién cua tinh
chua that sy dong bo, bén viing. Cong tac gido
duc va dao tao, khoa hoc va cong nghé chua dap
mg yéu ciu dao tao ngudn nhan luc tai chd cho
phat trién kinh té bién gin v6i dam bao qudc
phong, an ninh cua tinh.

Boén la, nguodn lgi thiuy san ngdy cang can
kiét, din dén san luong danh bit giam, nhat 1a
d6i v6i loai ca xuat khau giam manh.Ngoai ra,
doi séng cua ngudi dan ven bién con nhidu kho
khan, ty 1€ ho ngheo cao, két qua xoa doi giam
nghéo chua that sy bén viing, nguy co tai nghéo
16nmuc hudng thu cac dich vu cong cong théap.

Nam la, nhitng don vi quan doi dong quan
trén dia ban cua tinh (loai hinh cac don vi du

toan c6 thu) dau tu san xuit kinh doanh lién
quan linh vuc kinh té bién cho hiéu qua thip.
Su phéi hop gitra cac doan kinh té - qudc phong
voi BO Chi huy quan su tinh nhiéu luc con long
1éo, ddn dén chua nhéan thic diy du tim quan
trong clia sy gan bo giira cac luc lwong quan doi
cung dong quan trén dia ban Ngoa1 ra, t€ nan
xd hoi khu vuc ven bién van con ton tai, tinh
trang budn 1au con dién bién phirc tap. C6 thé
noi, tinh trang an ninh chinh tri, trat ty xa hoi du
dat nhiéu két qua song van tiém an nhiéu nhan
t6 phuc tap.

Sau la, moi truong khu vuc ndng thon ven
bién con bi 6 nhidm, c6 noi kha nghiém trong,
nhat 1a ¢ cac khu vuc lang nghé ché bién hai
san; van dé quan 1y dat dai ¢ nhiéu noi thudc cac
tinh trén dia ban con bi budng 1ong, dan t&i 1an
chiém, st dung sai muc dich...

2. Goi y mét so giai phap phat trién kinh té
bién gan véi dam bao quoc phong, an ninh &
tinh Thai Binh trong giai doan hién nay

Theo Quyét dinh s6 1486/QD-TTg, ngiy
28/10/2019, ctia Thii tuéng Chinh phii, “Veé viéc
phé duyét Quy hoach chung xay dung Khu kinh
té Thai Binh, tinh Thai Binh dén nam 2040, tim
nhin dén nam 20507, véi muc tiéu dua khu vuc
ven bién tr¢ thanh trong diém phat trién kinh té
gan v4i bao dam an ninh - qubc phong ciia tinh,
ddng thoi dé khic phuc nhitng han ché néu trén
thi tinh Thai Binh can:

Thir nhét, hoan thién cong tac quy hoach,
tao moi truong kinh doanh hap dan va cac chinh
sach hiéu qua cho phat trién kinh té bién gin véi
dam bao qudc phong, an ninh

Vé cong tdac quy hoach, cin khan truongthuc
hién Quy hoach chung xay dung Khu kinh té
Thai Binh, tinh Thai Binh dén nam 2040, tdm
nhin dén nim 2050 ¢am bao muc tiéu phat trién
kinh té - xa hoi cua tinh, ha ting déng bo, canh
quan hién dai va than thi¢én véi moi truong,
trong tam 1a phat trién kinh té bién gin véi dam
bao qudc phong, an ninh. Can tién hanh théng
ké hién trang str dung dat ving bii bdi ven bién
dé 1am can ¢ quy hoach nudi trong thily san;
ban hanh quy dinh vé cho thué dt viing bai triéu
dé nuéi ngao.
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Vé tao ldp méi triwong kinh doanh. Py manh
cai cach hanh chinh, rat ngin quy trinh xir 1y,
tang cuong su phdi hop gitra cic so, ban, nganh,
dia phuong c6 lién quan trong Tinh thyc hi¢n co
ché “mot ctra”, giam t6i da thoi glan va chi phi
thuc hién thu tuc hanh chinh; HO tro, glup do
céc nha dau tu thao g& kho khan, vudng mac kip
thoi trong qua trinh trién khai thuc hién du an.

Vé xiic tién va quan Iy dau tu,trién khai co
ché chinh sach thu hit dau tu theo Quyét dinh sb
13/2020/QD-UBND cua Uy ban nhéan dén tinh
Thai Binh. Xay dung va to chuc thyuc hién c6
hiéu qua cac co ché chinh sach khuyén khich
cac thanh phan kinh té dau tu phat trién kinh té
bién. Can nghién ciru van dung cac co ché dau
tu méi theo Luat Dau tu stra d6i va cac Nghi
dinh m&i ban hanh quy dinh vé hop tac cong
tu dé t6 chire thuc hién cac du an co sd ha tﬁng
quan trong. Mot s6 hinh thic c6 thé xem xét bao
gém: doi dat léy ha tﬁng, dich vu ha tﬁng BOT,
doanh nghiép lam trudc, nha nudce tra sau BT.

Thir hai, vé dau tu xay dung két ciu ha ting
ky thuat

Thuc hién da dang cac hinh thuc dau tu BOT,
BT, PPP nham huy dong t6i da ngudn vén dau tu
clia cac thanh phan kinh té trong va ngoai nudc
dé trién khai thuc hién cac du an quai dé lan
bién, phat trién quy dit; xay dung va kinh doanh
ha ting khu, cum cong nghiép va cac cong trinh
ha tang kinh té - xa hoi khac. Can tiép tuc day
manh huy dong cac nguén vbn déu tu xay dung,
nang cip dong bo hé thong két cau ha tang ky
thuat vung ven bién, trong viéc tham do dau khi
va diéu tra, danh gia tong thé tai nguyén than
nau, lam co sé trién khai thuc hién cac dy an dau
tu vé khai thac khi dbt va than nau & khu vuc
ven bién cua tinh. Dong thoi diéu tra, khao sat,
1ap ban dd dia chinh ty 18 1/2000 va 1/5000 khu
vuc bii con ven bién.

Xay dung lya chon va danh muc dy an wu
tién dau tu trén dia ban khu vuc ven bién, trong
d6 wu tién thu hat nhimg dy 4n c¢6 quy md von
dau tu 10n va cong nghé cao, phdi hop phat trién
gitra Thai Binh voi cac tinh trong Vung va co
quan Trung wong:Phdi hop véi Bo Giao thong
van tai va cac tinh trong Ving vé xiy dung

tuyén dudng ven bién tir Thanh Hoa - Ninh Binh
- Thai Binh - Hai Phong - Quang Ninh; nang
cép cac quéc 16 10, 39, 37; hoan thién hé théng
cau Héng Quynh, cau Héng Tién, cdu An Khé,
ciu Sa Cao ... dé tao ra mang ludi giao thong
thong sudt, két ndi trong ndi tinh va lién ving,
tao thuan lgi cho phat trién kinh té bién gén voi
dam bao qudc phong, an ninh.

Thir ba, tap trung phat trién khai thac, ché
bién thuy hai san; hé théng cang va d1ch vu van
tai bién, khu neo dau, dich vu hau can phuc vu
khai théac, ché bién, danh bit. Trong do, uu tién
xdy dung cac tap doan kinh té, cac trung tam dich
vu ¢6 tiém luc kinh t& manh, két hop tdt phat trién
kinh t€ v6i bao vé, lam chu bién, dao...

Phat trién manh va da dang cac loai hinh
thuong mai dich vu, khuyén khich cic thanh
phan kinh té tich cuc dau tu, ddp tng nhu ciu san
xuat va tiéu dung ctia nhan dan va khach du lich.
Tao diéu kién thu hat du 4n dau tu xay dung siéu
thi, nha hang, khu vui choi giai tri. Phan dau toc
do tang truong nganh thuong mai dich vu binh
quan 5 nam (2020 - 2025) dat 9-10%/nam.

Phat trién du lich sinh thai bién, két hop tham
quan di tich lich sir, gia tri vin hoa truyén thong,
tam linh. Tiép tuc dau tu ha ting, ddy manh xtc
tién thu hut phét trién khu du lich Con Pen, khu
rung ngap man xa Thuy Truong...

Tang cuong cong tac phdi hop quan 1y nha
nude dbi khu kinh té. Tap trung nang cao hiéu
lic, hiéu qua phdi hop quan Iy nha nudc trong
Khu kinh té, nhét 1a quan 1y Nha nuéc vé xuc
tién dau tu, cap, diéu chinh, thu hoi gidy chung
nhan dau tu, quy hoach xay dung, dau tu xiy
dung (thém dinh, thdm tra cic du an dau tu,
du 4n két ciu ha téng,...); Quan ly dat dai, moi
truong, lao dong, an ninh trat ty, an toan xa hoi;
Nang cao vai tro, chicc nang quan ly Nha nudc
ctia Ban Quan 1y khu kinh té.

Thir tw, dao tao nguén nhan luc

Phat trién nguén nhéan luc ca vé sb lugng
va chat luong nham phuc vu cho phat trién cac
nganh nghé kinh té bién dong thoi dap ung duogc
nhu cdu vé ngudn nhan lyc khi thanh 1ap khu
kinh té ven bién Thai Binh.

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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Trién khai thyc hién Quy hoach phat trién
nhan luyc cua khu vuc dén nam 2025 va nang
cao chat lugng nguén nhan lyc, nhat 1a nhan luc
chét lugng cao tir doi ngii can bd nghién ciru
khoa hoc, can by quan 1y, lao dong dugc dao
tao chuyén sau vé cac nganh nghé miii nhon ma
khu vyc dang c6 nhu cau 16n nhu: dién, co khi
ché tao, xay dung, du lich, dich vu cang, van tai
bién, khai thac va nudi trong thuy san, khai thac
dau khi, tai nguyén- mai trudng. ..

Mo rong xa hoi hoa day nghé bang nhiéu hinh
thtrc thich hgp. Thuc hién tbt chuong trinh dao
tao nghé cho ngudi lao dong ven bién, chu trong
tap hudn va day nghé ngan han cho nong, ngu
dan. Nang cao ning lyc va chat lugng dao tao
ctia cac co so day nghé, gan v6i nhu cau sir dung
lao dong tryc tiép cua cac khu cong nghiép.

Tiép tuc dau tw, mo rong Trung tdm day nghé
& hai huyén Thai Thuy, Tién Hai; dong thoi c6
chinh sach khuyén khich cac nha dau tu co tiém
lyc, kinh nghiém va trinh d¢ tién tién thanh lap
co sO gido duc dao tao trinh d6 Pai hoc, Cao
dang, dé dao tao nguén nhan lyc chat luong cao;
can bd quan ly kinh té g101 cong nhan ky thuat
lanh nghé d4p ng yéu ciu tuyén dung cua cac
doanh nghiép. Tang cudng cong tac boi dudng,
dao tao nang cao trinh d§ cén bd trong cac co
quan nha nudc, can bd quan ly cac doanh nghiép.
Thuc hién tot cac ché do, chinh sach dé thu hut
nhan tai va lao dong ky thuat dén cong tac va
lam viéc 1au dai ¢ khu vuc ven bién cua tinh.

Thir ndm, dam bao qubc phong, an ninh
trong phat trién kinh té bién

Huy dong va phat huy tét tit ca cac ngudn
luc dé khai thac t6i da moi tiém nang va lgi thé
nhiéu mit cua bién, tao su chuyén bién co ban,
toan dién vé kinh té bién, huéng manh vé xuét
khau chinh 1a gop phan ting cuong kha nang
bao vé¢ chu quyén va lgi ich quoc gla trén bién.
Do d6, can két hop chit ché phat trién kinh té
- x4 hoi véi tang cuong tiém lyc qubc phong -
an ninh, xay dyng thé tran qudc phong toan dan
gén v6i thé tran an ninh nhan dan; két hop kinh
té voi quéc phong - an ninh trong qua trinh quy
hoach tong thé phat trién kinh té - xa hoi; Tuén
thi cac quy dinh phap luat trén ving bién va

ven bién cua tinh va phat trién va hién dai hoa
c6 trong tdm, trong diém va budc di thich hop,
c6 tinh t61 hop tac qudc té va hoi nhap qudc té.

Khi xay dung cac cong trinh kinh té - vin
héa - x4 hoi can tinh toan dén ké hoach bao vé va
duy tri hoat dong dé chuyén hudng phuc vu cho
quéc phong khi c6 chién tranh xay ra. Cha trong
phat trién kinh € két hop v6i phuc vy, dép ing
kip thoi ting tiém luc quoc phong trén cac hnh
vuc xay dung két cau ha tang, buu chinh vién
thong, cong nghiép va tiéu thi cong nghiép, linh
vuc nong nghiép, thuy lgi.Cac cong trinh quan
su phong thu ven bién trén dia ban hai huyén
Thai Thuy, Tién Hai can ting budc dau tu xay
dung theo Quy hoach thé tran quan su trong khu
vuc phong thu cua tinh.

Thir sdau, tang cudong cong tac quan ly tai
nguyén, bao vé moi truong. Quan ly chat ché
cong tac khai thac tai nguyén, tap trung xu ly
triét dé cac co so gy 0 nhiém mai truong nghlem
trong; Thuc hién dong bd cac giai phap nham chu
dong phong, chdng, han ché tac hai méi truong;
Cht trong cong tac bao vé moi truong ngay tur khi
quyét dinh luva chon du an dau tu. Mat khac, can
ting cuong hudng dan, huy dong toan dan chung
strc bao ton hé sinh thai, da dang sinh hoc, bao vé
mbi trudng bién, chi dong tmg pho bién doi khi
héu, nudc bién dang va phong, chong thién tai tai
khu vuc bién, ven bién./.
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