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PHAN CAP QUAN LY NGAN SACH GIUA CHINH QUYEN
TRUNG UONG VA THANH PHO HA NOI

Ths. Pham Thanh Ha*

Ha Néi Ia dé thj loai ddc biét, cé6 quy mé dan sé dirng thir hai trong ca nwére. Tuy nhién, phan cap quéan ly
ngén sdch & thanh phé Ha Néi giai doan 2017-2021 chwa pha hop véi diéu kién dp dung mé hinh chinh
quyén dé thj. Bai bdo nay phan tich va ddnh gid mét céch khoa hoc vé thuc trang phan cap thu va chi
ngén séch giira chinh quyén trung wong va thanh phé Ha Néi giai doan 2017-2021; dé xuat céc giai phdp
kha thi nham hoan thién phan cap quan ly ngan sdch gitra chinh quyén trung wong va thanh phé Ha Néi.

« Tlr khoa: phéan cép quan ly ngén sach, phan cap thu ngén séch, phan cép chi ngan séach.

Hanoi is a special city with the second largest
population in the country. However, the current
decentralization of budget management in

Hanoi in the 2017-2021 period is not suitable

for the application of the urban government

model piloted in Hanoi. This article analyzes and
scientifically evaluates the current situation of
decentralization of revenue sources and budget
expenditure among central government and Hanoi
city in the 2017-2021 period; propose possible
solutions to improve the decentralization of budget
management among central government and
Hanoi city.

» Keywords: decentralization of budget
management, decentralization of budget
revenues, decentralization of budget expenditure

Vs

1. Phan cip thu ngin sach giira chinh quyén
trung wong va thanh pho Ha Noi

L.1. Ty I¢ phin chia nguon thu giita cdc cdp
ngdn sdach

Ty 1¢ phan chia ngudn thu giita cac cap ngan
sach thanh phd Ha Noi dugc thue hién theo nguyén
tac sau: sau mdi thoi ky 6n dinh ngan sach, dia
phuong phai ting kha ning ti can ddi, phat trién
ngan sach dia phuong, thuc hién giam dan s bd
sung ngan sach cép trén so voi téng chi ngén sach
dia phuong hoic ting ty 1é phin trim ndp vé ngin
sach cap trén ddi véi cac khoan phan chia giita cac
cap ngan sach dé tang ngudn Iyc cho ngan sach cap
trén thuc hién cac nhiém vu chi quéc gia va phat
trién dong déu gitra cac dia phuong.

* Hoc vién Tai chinh

Ngay nhéan bai: 10/9/2022

Ngay gti phan bién: 15/9/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 30/10/2022
Ngay chdp nhan dadng: 05/11/2022

Giai doan 2017-2021, thanh phd Ha Noi dugc
huong ty 1& diéu tiét ddi voi cac khoan thu phén
chia 1a 35%, giam 7% so voi giai doan 2011-2016.

1.2. Thu ngdn sach nha nwoc trén dia ban
thanh phé Ha Nji

Trong giai doan 2017 - 2021, tong thu ngan sach
nha nude trén dia ban thanh phd Ha Noi ¢6 sy bién
dong.

Nam 2018, téng thu NSNN trén dia ban la
246.539 ty dong, dat 103,4% du toan giao, ting
16% so v&i nam 2017. Trong do: Thu tir hoat dong
XUuét, nhap khau: 17.541 ty d@)ng, dat 87,3% du
toan, bang 96,6% so v6i nam 2017; Thu tir dau tho:
2.938 ty dong, dat 157,1% du toan, ting 25,9%
so v6i nam 2017. Thu ndi dia 1a 226.050 ty dong,
dat 104,5% du toan, tang 17,7% so v&i nam 2017.
Dai véi céc khoan thu noi dia, 6 09/18 khoan thu
hoan thanh va tang so voi du toan; 09/18 khoan thu
khong dat du toan.

Nim 2019, tong thu NSNN trén dia ban 1a
270.019 ty déng, dat 102,6% du toan giao, tang
7,9% so voi nam 2018. Trong do: Thu tir hoat dong
xuét, nhap khau: 18.934 ty dong; Thu tir dau tho:
3.305 ty dong; Thu nodi dia 1a 247.765 ty dong.
Trong nam 2019, ddi voi cac khoan thu noi dia, co
09/19 khoan thu hoan thanh va tang so voi du toan;
10/19 khoan thu khong dat dy toan. Nguyén nhan
chinh 1a do s6 giao thu nam 2019 cao hon kha ning
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thuc hién, mét so doanh nghi¢p dang trong qua
trinh thuce hién c6 phan hoéa, co cau lai nén chwa 6n
dinh kinh doanh....

Nam 2020, tong thu NSNN trén dia ban 1a
287.572 ty déng, dat 103,1% du toan giao, tang
6,5% so v&i nam 2019. Trong do: Thu tir hoat dong
xuat, nhap khau: 18.704 ty dong, dat 101,6% du
toan, bang 98,8% so v6i nam 2019; Thu tir dau
tho: 2.089 ty dong, dat 99,5% du toan, bang 63,2%
so voi nam 2019. Thu ndi dia 1a 266.748 ty déng,
dat 103,3% du toan, tang 7,6% so vd&i nam 2019.
Trong nam 2020, dbi voi cac khoan thu noi dia, ¢o
09/19 khoan thu hoan thanh va tang so voi du toan;
10/19 khoan thu khong dat du toan. Nguyén nhan
chinh chua dat du toan 1a do anh huong cia dich
Covid-19 dén tinh hinh san xuat kinh doanh va tic
dong cua cac chinh sach mién giam thu do Trung
uong ban hanh.

Nam 2021, téng thu NSNN trén dia ban wdc
tinh 14 265.772 ty dong. Trong d6, c6 10/19 khoan
thu, linh vyc quan trong hoan thanh va vuot dy
toan duoc giao. Mac du chiu anh hudéng cua dai
dich Covid-19, cac khoan thu, sic thué chinh déu
¢6 tién d6 thu kha va voi mire ting trudng cao.Ca3
khdi doanh nghiép déu co sy ting trudng gom: Khu
vuc doanh nghi€p nha nudc tang 8%, khu vuc dau
tu nude ngoai ting 17%, khu vuc ngoai qudc doanh
tang 28%. Thu ngén sach cac quan, huyén, thi xa co
29/30 dia phuong vuot du toan.

Bang 1. Thu ngan sach nha nwéc trén dia ban
thanh phé Ha Noi

Pon vi: Ty dong

T Noi dung 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

sach dia phuong tang nhe dudi 3% 1a do nam 2017
13 ndm déu tién cua thoi ky 6n dinh ngan sach moi,
ty 1& phan trim cac khoan thu phan chia d6i véi
thanh ph6é Ha Noi 1a 35%, giam 7% so véi giai
doan trude. Nam 2018, thu ngan sach dia phuong
ctia thanh phd di tang truong nhanh tré lai 13 trén
16% so vé&i nam 2017.

Riéng ndm 2019, thu ngan sach dia phuong cta
thanh phé Ha Noi giam 7,3% so v6i nim 2018.
Nguyén nhan 1a do dai dich Covid-19 xudt hién
khién nhiéu khoan thu ngan séch thanh phd Ha Noi
duogc huong theo phén cap khong dat dy toan nhur:
Thu tr khu vuc Doanh nghi€p nha nudc do dia
phwong quan 1y, Thu tir doanh nghiép c¢6 vén dau
tu nude ngoai, thu tir khu vue CTN, dich vu NQD,
thué thu nhap ca nhan,..

Trong bbi canh tinh h1nh san xuat kinh doanh
trén dia ban Thanh phd chiu anh huéng ning né boi
dich Covid-19, tuy nhién, thyc hién thu ngéan sach
Thanh phd trong nam 2020 va 2021 da ting tro lai,
vuot du toan dugc giao va s6 thu ngan sach hi
phuc ngang s thu nhu trude dai dich.

Bang 2. Thu ngan sach dia phwong dwoc hwéng
theo phan cap cta thanh phd Ha Noi
Pon vi: Ty dong

NGi dung 2017 2018 2019 2020 2021
Thu NSBP duworc

hudng theo

phan cap 87.530| 101.783| 94.398| 98.971| 102.434
Toc d6

tingtruong (%) | 2,65%| 16,28%| -7,26%|  4.84%|  3,5%

Nguén: Uy ban nhén dén thanh phé Ha Ngi
2. Phan cap chi ngan sach gitra chinh quyén
trung wong va thanh pho Ha N¢i

Thu ndi dia Bang 3. Chi ngan sach thanh phd Ha Noi
1 |(khong ké thu tir . s
diu tho) 192.008(226.049| 247.765| 266.748| 241.197 Don vi tinh: Ty dong
2 |Thu tir diu thd 2334| 2.938| 3305 2089| 1.973 L Noi dung 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
3 [Thutirhoat dong 1 [Chithuomgxuyén | 39.830| 42.222| 46.182| 45.001| 45.437
xutnhap khdu | 18.165| 17.542| 18.935) 18.704 22.602 2 |Chi dau tw phét trién | 31.077| 32.254| 33.001| 42.591| 38.887
4 |Thu tlr vién trg 40 10 14 30 3 |Chi b8 sung Quf du
Tong thu ngan trit tai chinh 10 10 10 10 10
sach nha nuéc 4 |Chi cac nhiém vy
trén dja ban 212.547|246.539| 270,019 287.572| 265.772 Khic 0 0 0 0 0
Nguén: Uy ban nhén dén thanh phé Ha Ngi 5 |[Chi ho‘gn tra ngan
1.3. Thu ngdn sach dia phwong duwoc huong Sac_h c,aptrfh 29 2 0 0 0
A A 5 N A rrs nrAs 6 |Chitrang ldido
theo phdn cap cia thanh pho Ha Nji CQPP vay 601l sosl  s13|  206] 40

Thu ngan sach dia phuong dugc hudng theo
phéan cip cua thanh phé Ha Noi trong giai doan
2017 - 2021 tang trudng véi toe do ting trudng cb
su bién dong qua cac nam. Nam 2017, thu ngan

Tong chi NSDP 71.813| 75.110| 79.706| 87.898| 84.774
Tong chi NSDP va trd ng

goc 71.959| 76.177| 82.746| 91.903| 84.811

Nguoén: Uy ban nhdn dén thanh phé Ha Ngi
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Pé xac dinh murc d6 trong xtmg giira thu va chi
da phan cip cho ngin sach thanh phd Ha Noi, c¢6
thé str dung chi sb ty 16 cac khoan thu ngan sach
duoc phan cap so voi tong chi ngan sach cia mot
dia phuong. Trong do, thu ngan sach dia phuong va
chi ngén sach dia phuong chi bao gdm cac khoan
thuc thu va thyc chi.

Bang 4. Mrc d6 twong xirng gilra cac khoan thu
dworc phan cap va téng chi ngan sich
thanh phé Ha Noi

TT|  Noidung 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Thu ngén sach dia

phuong hudng
theo phén cip

-

87.530| 101.783| 94.398| 98.971| 102.434

2 |T6ng thyc chi ngan
sach dia phuong

va trd ng goc 71.959| 76.177| 82.746| 91.903| 84.811
3 |Mrc do twong

xing gitta thu va

chi NSDP 121,6%| 133,6%| 114,1%| 107,7%| 120,8%

Nguén:Uy ban nhan dan thanh phé Ha Néi va tinh todn ciia tac gia

Trong giai doan tir 2017 dén 2021, mirc d6 phan
cap nguon thu cho ngin sach dia phuong thanh
phd Ha Noi ¢ ¢6 xu hudng ting 1én trong giai doan
2017-2021. Thu ngan sach dia phuong dugc huong
theo phan cip ludn 16n hon s0 vdi tong thuc chi
ngan sach dia phuong. Bang s6 liéu trén cho thiy
Ha Noi duoc hudng phéan cap ngudn thu doi dio tir
Trung uong, tao diéu kién cho thanh phé ¢6 thé chu
dong quan ly tai chinh, nhung cling thé hién hi¢u
qua str dung ngén sach chua cao, chi chuyen ngudn
con 16n trong bdi canh Thanh phd vin dang phai
vay ng cho cac du an déu tu.

3. Panh gia thuc trang phan cip quén Iy ngin
sach giira chinh quyén trung wong va thanh phé
Ha Néi

3.1. Két qua dgt dwpe

Thir nhat, da dam bao cac quy dinh phap luét,
pht hop véi phan cip quan 1y kinh té - xa hoi cua
Thanh phé, tao dong Iyc phat trién kinh té va xay
dung bd may chinh quyén thanh phd; Tao tinh
dong b trong quan 1y diéu hanh ngan sach trén dia
ban Thanh phd.

Céc bo, nganh da tich cyc trién khai thuc hién
viéc phan c?ip cho TP. Ha Noi trén nhiéu linh vuc;
da chu dong xay dung va ban hanh cac van ban
hudng dan cu thé nhdm phat huy tinh ning dong,
sang tao, quyén tu chu, tu chiu trach nhiém cia
CQDP, dam bao cho CQDP thuc hién tbt cac chirc
ning quan 1y nha nudc trén dia ban. Nhiéu nhiém

vu phan cip cho thanh phd di ning cao tinh chu
ddng trong quan 1y, st dung cac ngudn luc phit hop
v6i nhitng dic diém kinh té - x3 hoi ciia Thu do.

Thie hai, thu ngan sach dia phuong da dap tng
cac nhiém vu chi, ddm bao hoat dong thuong xuyén
clia cac cap, cac nganh, cic chinh sach an sinh xa
hoi, phét trién gido duc, y té, van hoa, xa hoi, gitr
vimg an ninh qudc phong va trt ty an toan xa hoi
cua dia phuong.

Thir ba, HDND TP. Ha Noi di duoc phan céap
quyét dinh chu treong dau tu dy 4n nhém A do
dia phuong quan 1y theo Diéu 17 Luat Dau tu cong
ndm 2019, gitp cho thanh pho chu dong, k1p thot
trong quyét dinh chu truong dau tur dbi véi mot sd
du 4n sir dung ngan sach ctia thanh phd, nhu cac du
an lién quan dén ha ting khu cong nghiép, khu ché
Xuit, c?ip thoat nudc, xay dung khu nha ¢, ha tﬁng
khu d6 thi m&i,. .. 13 nhimg dy 4n ¢6 nhu cau dau tu
16n trén dia ban thanh phd.

3.2. Mt 56 han ché

Thir nhat, phan cap vé quy trinh quan ly NSBP
chua khic phuc dugc tinh 16ng ghép ngan sich
céc cap chinh quyén. Hé théng ngan sach hién nay
mang tinh 10ng ghép (giita ngan sach trung wong
vO1 ngén sach dia phuong; ngén sach dia phuong
lai 16ng ghép ngan sach cac cap chinh quyen) dan
dén tinh trang trung lap, chong chéo vé tham quyen
trach nhi¢m gilta cac cap ngén sach; han ché tinh
doc 1ap cuia timg cAp ngan sach; lam cho quy trinh
ngan sach phirc tap va kéo dai.

Thir hai, khong ché ty 1& cimg d6i véi chi cho
linh vuc gido duc dao tao (20%), khoa hoc cong
nghé (2%) gy kho khin cho thanh phd trong bd tri,
str dung ngudn kinh phi cho céc linh vic.

Thir ba, Luat NSNN quy dinh khong duge ding
ngan sach cip nay dé chi cho nhiém vu cia cap
khac trir truong hop dac biét theo quy dinh cua
Chinh phu, nhung thyc té thanh phd van phai hd
trg thém kinh phi cho céc co quan trung wong dong
trén dia ban (tu phap, cong an, quan doi) dé thuc
hién nhiém vu chung trén dia ban.

4. Giai phap doi m¢i phan cap quan ly ngan
sach giira chinh quyén trung wong va thanh phé
Ha Noi

Thir nhdt, ting cuong phin cdp quan 1y thu
ngan sdach nha nuwoc cho thanh phé Ha Noi.

HPND Thanh phé dugc quyén quyet dinh mat
s6 khoan thu ddc thu phu hop véi dic diém cua
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Thanh phé vé Phi, 18 phi chwa duoc quy dinh trong
Danh muc phi, 1€ phi ban hanh kém theo Luat Phi
va 1¢ phi; taing muc hodc ty 1€ thu phi, 1& phi da
duoc cip co tham quyén quyét dinh di véi cac loai
phi, 1¢ phi dugc quy dinh trong Danh muc phi, 1&
phi ban hanh kém theo Luat Phi va 1€ phi. Ngan
sach thanh phd duoc huéng 100% s6 thu ting thém
tir cac khoan thu phi ndy dé dau tu phat trién co s¢
ha tAng kinh té - x3 hoi va chi hoat dong kinh té,
khoa hoc va cong nghé, giao duc, y té va phuc loi
xa hoi thudc nhiém vu chi cia ngan sach thanh phd
va khong ding dé xac dinh ty 1¢ phan tram (%) dbi
véi cac khoan thu phan chia giita ngan sach trung
wong va ngan sach thanh phd.

Ngén sach thanh phd Ha Noi dugc huong 50%
khoan thu tién sir dung dat khi ban tai san cong gan
lién trén dat theo quy dinh cua Luat Quan 1y, st
dung tai san cong (sau khi da trir chi phi lién quan
dén viéc ban tai san trén dat, chuyén nhuong quyén
sir dung dat; kinh phi di doi, xdy dung co sO vét
chét tai dia diém méi theo quy dinh ctia Luat Quan
ly, sir dung tai san coéng) do co quan, to chire, don
vi thudc trung wong quan 1y trén dia ban thanh phd
Ha Noi (trir co quan, don vi thugc linh vuc quéc
phong, an ninh) dé dau tu phat trién ha tang kinh té
- x4 hoi thude nhiém vu dau tu cong cua thanh phd.

Ngén sach thanh phé Ha Noi dugc hudng toan
b6 s thu tir sap xep, ¢ phan hoa doanh nghiép
nha nudc, thoai vén nha nude dau tu tai cac doanh
nghiép do UBND thanh phd Ha Néi lam dai dién
chi1 s¢ hitu vén nha nude theo quy dinh cua Luét
NSNN dé bb sung ngudn von dau tu phat trién ha
tang kinh té - x4 hoi thuoc nhiém vy dau tu cong
cua TP. Ha Noi.

Thi diém cho thanh phd Ha Noi ting muc thué
hoic thué sudt dbi voi mot s6 hang héa chiu thué
tiéu thu ddc biét va thué bao vé méi truong.

Phan cip cho HDND TP. Ha Noi vé viéc quyét
dinh mot s6 khoan thu dic thi phu hop véi dic diém
ctia Thii d6. Dé xuat Trung uong cho phép thanh
pho nghién ctru chu truong quyet dinh 4p dung mot
s6 khoan thu gén truc tiép voi viée st dung cac dich
vu va dac thu cia mot d6 thi 16n ma hi¢n nay chua
dugc quy dinh, vi du nhu thu phi cac phuong tién
giao thong di vao thanh phd, khai thac thong tin tir
co so dit liéu vé dan cu cua thanh phd,... Ngudn
thu nay Thanh phé dugc huong 100% va khong
tinh vao cin d6i ngan sach dé tinh ty 18 diéu tiét
ngan sach gitta Trung wong va TP. Ha Noi.

Thit hai, ting cuwong phin cdp vé quan 1y chi
ngan sach nha nudc

HDND thanh phd Ha Noi duge quyét dinh st
dung ngubn cai cach tién luong con du clia ngan
sach cap thanh pho va cho phep ngén sach cap duai
st dung ngudn cai cach tién luong con du dé dau tu
phat trién co s ha tang kinh té - xa hoi thude nhiém
vu chi ctia ngén sach thanh ph6 Ha Noi.

HDND thanh phd Ha Nbi duoc quyét dinh sir
dung ngudn kinh phi chi thuong xuyén cta ngan
sach dia phuong dé dau tu ning cip, cai tao, mo
rong, xay dung mdi cac hang muc cong trinh thiét
y€u bao gdbm: phong chdy, chira chay, thu gom, xu
ly rac, cap nudc, thoat nudc, dién, thiét bi, nha vé
sinh, tuong rao trong co sd da co cua co quan hanh
chinh, don vi su nghiép céng lap, don vi thude t6
chirc chinh tri - xa hoi do thanh phd Ha N6i quan 1y
theo quy dinh ctia Luat ngan sach nha nudc.

HBND TP. Ha Noi duoc quyét dinh st dung
ngan sach cdp thanh phd hd tro cac dia phuong
khac trong nudc, cho phép cac quan sir dung ngan
sach cip quin dé hd tro cac huyén khé khin cua
thanh phd Ha Noi trong viéc phong, chong, khac
phuc hau qua thién tai, dich bénh, thuc hién cac
chuong trinh myc tiéu quéc gia giam nghéo bén
viing, xay dung nong thon moi.

Dbi v6i cac du an dau tu co sé ha ting quan
trong trong ké hoach dau tu cong trung han da dugc
phé duyét thudoc nhiém vu chi cuia ngan sach trung
wong trén dia ban, cho phép thanh phd sir dung
ngan sach ciia minh, cac ngudn luc tai chinh hop
phép khac cua thanh phd, vay trong pham vi han
muc theo quy dinh hodc huy dong theo phuong
thirc ddi tac cong tu ¢é sém hoan thanh du an.

Cho phép Thanh phé dugc quyét dinh muc tra
thu nhédp cho cén bg, cong chirc va nguoi lam viéc
trong cac co quan quan ly nha nudc theo kha nang
ngan sach, trong ximg véi ning suét lao dong cia
cong chuc va nguoi lam viéc trong cac co quan
quéan 1y nha nudc cua Thanh phé; dugc quyét dinh
muc hd tro thu nhap cho can bo, cong chirc clia
thanh phd ngoai cac khoan lwong, phu cap theo quy
dinh ctia phap luét, trong pham vi ngudn ngan sach
thanh phé.

Tai liéu tham khéo:

htips://congkhaingansach.sotaichinh.hanoi.gov.vn

Uy ban nhan ddn thanh pho Ha N¢i (2017-2020), Cong khai
80 liéu quyet toan ngan sach cac nam 2017, 2018, 2019, 2020

86 Tai chinh thanh phé Ha Ngi (2021), Bdo cdo s6 liéu thirc
hién dy todn ngan sach dia phuong nam 2021.
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GIAI PHAP THU HUT FDI XANH G VIET NAM
GIAI BOAN 2022-2030

TS. Ng6 Thi Minh*

Dau tw truc tiép nwérc ngoai (FDI) 1a nguén vén quan trong, khéng chi la déng Iwc thic day nén kinh té
tang trwéng, phat trién va hdi nhap quéc té ma con gép phan bé sung vén, nang Iwc céng nghé, ky ndng
quén ly, ndng Iwc kinh doanh hiéu qua va tao viéc lam cho ngwoi lao déng. Nguon vén FDI tac déng tich
cuwc dén phét trién co' s ha tang, chuyén giao céng nghé, tao tién dé cho nén kinh té phat trién bén virng.
Vi vay, can tim ra giai phdp hiru hiéu nhdm thu hat nguén vén FDI xanh & Viét Nam trong giai doan t&i.

* Tl khoéa: déu tw truc tiép nudée ngoai, thu hat FDI xanh, gii phap thu hat von.

Foreign direct investment (FDI) is an important
source of capital, not only a driving force for
economic growth, development and international
integration, but also contributes to supplementing
capital, technological capacity, and skills.
management, effective business capacity and
Jjob creation for employees. FDI capital has a
positive impact on infrastructure development and
technology transfer, creating a premise for the
economy to develop sustainably. Therefore, it is
necessary to find an effective solution to attract
green FDI in Vietnam in the coming period.

» Keywords: foreign direct investment, attracting
green FDI, solutions to attract capital.

Vs

1. Khai niém vé FDI xanh

FDI xanh la hoat dong dau tu truc tiép nude
ngodi vao san xudt san pham va dich vu moi
truomng hodc dau tu truc tlep nudc ngoai co quy
trinh san xuit giam thleu 0 nhlem moi truong
nham muc dich phat trién kinh té - xa hoi nhung str
dung hop 1y tai nguyén thién nhién, tranh 6 nhiém
moi truomng. Hién nay, co nhiéu quan diém vé FDI
xanh. Dién hinh 13 theo Hoi nghi Lién Hi¢p quéc
vé Thuong mai va phat trién UNCTAD (2008),
FDI xanh bao gom hai loai dau tu:

M6t la, dau tu tryc tiép nude ngoai tuan theo
tidu chuan moi truong qubc gia;

Hai la, du tu vao viéc san xudt truc tiép cac san
phé"im va dich vu méi truong ¢ nude nhan dau tu.

* Truwong Dai hoc Cong ngh¢ Pong A

Ngay nhén bai: 25/9/2022

Ngay gtvi phan bién: 30/9/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

Niam 2010, UNCTAD tiép tuc dua ra khai niém
vé FDI xanh, trong do, nhén manh vao FDI cacbon
thap va dinh nghia n6 1a sy chuyén giao cong nghé,
thuc hanh hodc san pham cong nghé clia cac cong
ty da qudc gia cho cac nude so tai thong qua cac
hinh thirc tham gia ctia FDI theo hudng cong bang
hodc khong cong bang. Diéu nay, thé hién quan
diém cia UNCTAD nhéan manh vao hai yéu td: (1)
cac san pham va dich vu cacbon thip va (2) cac
quy trinh cacbon thép.

Theo Stepk‘len’ Golpb ‘Vé‘l cong su (2011), sau khi
nghién ctru vé van dé dau tu xanh ciing cho rang,
FDI xanh gom hai ndi dung la:

Thir nhat, dau tu tryc tiép nudc ngoai vao linh
vuc hang hoa va dich vu moi truong;

Thir hai, diu tu truc tiép nudc ngoai vao quy
trinh giam thiéu pha hoai méi truong. Cu thé la
dau tu vao viée str dung cong ngh¢ sach hay hi¢u
qua nang luong hon. Quan diém nay co ban 1a
phtt hop hon trong bdi canh van dé 6 nhidm méi
truong ngay cang dugc quan tam dudi tac dong
va phat trién manh mé& cua nén kinh té - xa hoi s6
dang phat trién nhu hién nay. Vi thé, da duoc nhiéu
t6 chirc va cac nha khoa hoc trong va ngoai nudc
nghién ctru va su dung.
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Theo tac gia Pham Thuy Duong (2022), “c6
thé hiéu FDI xanh 1a hoat dong dau tu truc tiép
nudc ngoai vao san Xuét san phém va dich vu
moi trudng, hodc dau tu truc tiép nudc ngodi cd
quy trinh san xuét giam thiéu 6 nhiém moéi truong
nham muc dich vira phat trién kinh té, trong khi str
dung hop ly tai nguyén, tranh viéc huy hoai moi
truong, bién doi khi hau va mat can bang sinh thai
& nudce nhan dau tu”

Nhu véy, cac quan niém vé FDI xanh ndi trén
tuy c6 nhiing dién giai khac nhau nhung déu c6
nhiing diém twong ddng 14 gdm hai loai dau tu:
(1) dau tu tryc tiép nudc ngoai vao san pham, dich
vu bao vé méi truong va (2) dau tu vao quy trinh
san xuét, dich vu v6i muc tiéu bao vé moi truong,
tranh 6 nhiém va huy hoai tai nguyén.

O Vigt Nam hi¢n nay, méc du chua ¢6 khdi ni¢m
riéng vé FDI xanh nhung trong Chién lugc quoc
gia vé tang trudng xanh thoi ky 2011-2020 va tam
nhin dén ndm 2050 di dé cap dén dinh nghia vé
“cong ngh¢ xanh” va Chinh phu Viét Nam cling da
¢6 chi1 truong thu hit nguon FDI dbi véi cac du én
cong nghé cao, c¢6 niang luong cacbon thp, khong
gdy 6 nhiém moi trudng.

2. Mot s6 nét vé thuc trang thu hit FDI tai
Viét Nam

Sau 35 nam d6i méi, thuc hién chinh sich m&
cira nén kinh té, thu hut FDI ctia Viét Nam di dat
duoc nhimng thanh tyu quan trong, tiép nhan dau tu
tir 140 quc gia va vung lanh thé trén thé gii. Hau
hét cac dia phu’ong trong ca nude déu da tiép nhan
duoc dong von dau tu cua nudc ngoai voi nhimng
du 4n dau tu tir nhitng tén tudi 16n trén toan cau
nhu Intel, Microsoft, Samsung, Foxconn, Sanio,
Sony, Panasonic, Toshiba...

Trén thuc té, nguén von FDI d3 va s& ludn ludn
dong vai tro quan trong ddi voi su phat trién kinh
té - x4 hoi ¢ Viét Nam. Chinh sy tang trudng cua
nguén von nay da tao diéu kién thuan loi cho Viét
Nam trong viéc mé rong thi truong quéc té ciing
nhu tiép can nhimg hoat dong chuyén mén, ky
thuat, cong nghé hién dai, giai quyét duoc nhitng
kho khin cho nhitng du 4n 16n va gép phan tac
dong thuc ddy chuyén dich co cdu lai nén kinh
té, d6i méi mo hinh ting truong, ning cao ning
luc canh tranh trén thi truong qudc té. Khong thé
pht nhén, trong nhitg nim gan day, cic doanh

nghiép c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)
da gop phﬁn to 1on trong phat trién kinh té Viét
Nam. Giai doan 2011 - 2019, khu vuc FDI dong
gop khoang 25,7% cho ting truong kinh té Viét
Nam, chiém khoang 13% GDP nam 2011 va
19,6% GDP nam 2019.

Ngay 01/08/2020, Hi¢p dinh EVFTA chinh
thirc ¢6 hiéu luc, mo ra nhitng co hdi va trién vong
to 16n, day ciing 1a thoi diém dic biét quan trong
cua quan h¢ hop tac toan dién Viét Nam - EU. Sy
kién nay mang tdi ky vong c6 nhiéu déi méi va thé
ché, cai thién méi trudong dau tu do thue hién Hiép
dinh s€ tao ra strc hép dan 16n dbi véi cac nha dau
tu nudc ngoai. Cac cam két vé dau tu cua Hiép
dinh s& tao ra nhitng dong luc méi cho dong vén
FDI tir EU vao Viét Nam trong thoi gian téi.

Mit khac, dé dam bao phat trién kinh té trong
diéu kién Pai dich Covid-19 dién bién phirc tap
va lam budc da diy manh ting truong kinh té sau
Pai dich, Viét Nam da dély manh céac chinh sach
thu hut von dau tu nude ngoai. Do d6, mic du dai
dich Covid-19 tiép tuc dién bién phirc tap trén thé
gidi, nhung tong von dau tu nudc ngoai vao Viét
Nam tinh dén ngay 20/5/2021, bao g6m von ding
ky cap méi, von dang ky diéu chinh va gia tri gop
v6n, mua c6 phan ciia nha dau tw nudc ngoai van
dat 14 ty USD, tang 0,8% so véi cung ky nam
trude. Trong d6 c6 613 du an duogc cap phép mai
v6i s6 von dang ky dat 8,83 ty USD, giam 49,4%
vé s6 du 4n va tang 18,6% vé so von ding ky so
v6i cung ky nam trude; co 342 lugt du an di cip
phép tir cac nam trude dang ky diéu chinh vén
dau tu véi s6 von ting thém dat 3,86 ty USD,
tang 11,7%; c6 1.422 lugt gop Von mua cb phan
cua nha dau tu nudc ngoai voi tong gia tri gop
Von 1,31 ty USD, giam 56,3%. Vén dau tu truc
tlep nuoc ngoai thuc hién 5 thang dau nam 2021
dat 7,15 ty USD, tang 6,7% so v&i cung ky ndm
truée. Theo Béo cdo thudng nién vé dau tu nude
ngoai tai Viét Nam nam 2021 do Hi¢p hoi doanh
nghiép dau tu nudc ngoai (VAPIE) thuc hién va
cong bd méi day cho thay két qua rat tich cuc.
Thé hién ¢ chd, khu vuc FDI hién chiém khoang
25% tong von dau tu xa hoi, 55% tong gia tri san
xuit cong nghiép; kim ngach xuat khau dat hon
70%; gia tri cac thuong vu mua ban, sap nhap
doanh nghi¢p dat gia tri 12 ty USD, tang 150%
so voi nam 2020, twong duong voi ky luc nam
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2017 13 13,4 ty USD cho du méi trudng dau tu
toan cau trong boi canh dai dich Covid-19 bung
phat manh.

bac biét, theo théng ké ciia Cuc Pau tu nude
ngoai, B K& hoach va Pau tu thi trong 8 thang
dau ndm 2022, dau tu nudc ngodi vao Viét Nam
dat gan 16,8 ty USD. Diéu nay ching to rang, moi
truong dau tu tai Viét Nam dugc giit vimg va ngay
cang dugc cai thién, thu hit sy tin tuéng ddi véi
cac nha dau tu nudc ngoai trong viée dau tu vao
Viét Nam dé c6 co hdi thuan loi trong viéc thu
loi nhuan. Qua nhiéu nam lién, ty 1& dau tu nude
ngoai vao Viét Nam lién tyc ting truong, ké ca khi
dai dich Covid-19 bung phat, hoat dong dau tu cua
cac nha dau tu nudc ngoai vao Viét Nam van ludn
s6i dong va dam bao chat luong tot.

Tuy nhién, c6 mot thuc té xay ra la s6 doanh
nghiép FDI c6 lai chiém ty 1¢ thap, méi chi dat
45% s6 doanh nghiép; nhiéu DN ¢6 s6 15 16n va
16 lién tiép trong nhiéu nam du cic doanh nghiép
nay lién tlep mo rong quy mo san Xut va hoat
dong ciia minh; gy that thoat, thiét hai cho ngén
sach Nha nudc. Co nhiéu nguyén nhan dan dén
tinh trang nay, nhung phai ké dén hanh vi chuyén
gid. Mac du cac co quan Nha nude da dua ra va
lién tuc hoan thién cac chinh sach nhiam thanh tra,
kiém tra, giam sat, kiém soat hoat dong chuyén gia
nhung két qua dat dugc van chua nhu mong doi.

Mat khac nhitng nam qua, nhiéu du an FDI
¢ Vi¢t Nam tap trung vao nhitng linh vyc it than
thién v&i moi truong, co mire d phat thai 1on, gia
tri gia ting thip, thiéu nhitng nganh céng nghiép
mang tinh nén tang. Theo tac gia Pam Thi Thanh
Thuy (2021), “cac du an FDI xanh it dugc chu
trong. Hon nira chat lugng vbn dau tu nudc ngoai
chua cao, cac dy an dau tu chua tham gia sdu vao
chudi gia tri toan cAu ma chi yéu méi chi 1a gia
cong, cong nghi¢p nhe, quy mo dy an trung binh
va nho”. Cung voi dleu d6, nhitng may moéc thiét
bi, ddy chuyén san xuit sir dung trong cic doanh
nghiép FDI khong c6 nhiéu wu thé so vi may moc
thiét bi dang sir dung trong cac doanh nghiép noi
dia. Nhiéu doanh nghiép FDI da nhap khau nhiing
may moc thiét bi, ddy chuyén san xuat lac hau, giy
6 nhiém moi trudng nhung khong phét hién dugc
kip thoi do nhiéu nguyén nhan khac nhau, trong
do c6 nguyén nhan quan trong la trach nhiém va

su hiéu biét vé k¥ thuat, tinh ning may moc, thiét
bi ctia cac can bd Viét Nam con yéu kém. Theo
Bo K& hoach va Pau tu (2020), sé lwong doanh
nghiép FDI c¢6 ning luc cong nghé cao chi chiém
5% va so doanh nghiép st dung cong nghé thap
¢6 dén 15%. Mot sd doanh nghiép con vi pham
luat bao vé mai truong, gay hau qua nghiém trong,
dién hinh 1a sy c6 méi truong ma cong ty TNHH
Gang thép Hung Nghi¢p Formosa Ha Tinh nam
2016 géy ra cho cic tinh mién Trung. Didu do, da
gy anh huong khéng it dén ning suit lao dong
va tac dong lau dai dén stc khoe nguoi dan va hé
sinh thai trong khu vyc, gay su burc xtc trong cong
ddng dan cur ndi chung va nhimg nguoi lao dong
trong doanh nghiép noi riéng.

Nhing han ché trong thu hut FDI xanh tai Viét
Nam la do nhiing nguyén nhan chu yéu nhu sau:

Mot la, chua c6 kinh nghiém trong viéc xay
dung co ché, chinh sach va nhiing quy dinh, tiéu
chuén cu thé, nghiém ngat dé sang loc cac dy an
FDI; chua luong hét nhiing tiém 4n vé 6 nhiém
moi truong cua maot s6 du an; chua c6 nhiing ti€u
chi cy thé vé FDI xanh. M6t s dia phuong do ap
lue thu hat dau tu, nong voi, mudn ¢6 dy 4n FDI
dé twong xung voi cac dia phuong khac nhung
do khong co6 kinh nghiém nén da khong lua chon
dugc nhitng du an, nhitng nha dau tu uy tin.

Hai la, sy phdi hop giira cac cap, cac nganh,
cac dia phuong trong viéc kiém tra, kiém soat cac
nguodn thai tir cac du an FDI chua dong bo nén
khong dat dugc hiéu qua mong mudn.

Ba la, van coOn tinh trang chua nhan thic dugc
tam quan trong ctia viéc bao vé moi trudng, dic
biét la trong qua trinh tham dinh, xét duyét va thuc
hién dy 4n FDL Tham chi mot sb dia phuong thu
hut FDI béng moi giad ma khong c6 sy chon loc
k¥ nén da chap nhan nhitng du 4n khai thac tai
nguyén gia ré, cong nghé lac hau, gay 6 nhiém moi
trrong nghiém trong.

3. Giai phap thu hat diu tw xanh giai doan
2022-2030 vao Viét Nam

Dé tiép tuc phat huy viéc thu hut nguén FDI
xanh tai Viét Nam trong nhitng nam t6i, can trién
khai mot s6 giai phap sau:

Mt la, ra soat, hoan thién hé thdng phép luat,
chinh sach lién quan FDI; diéu chinh kip thoi chinh
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sach du tur nuéc ngoai cho phi hop véi nhitng
bién dong cta nén kinh té toan cau va nhimg thay
d6i trong chién luoc thu hut doanh nghiép FDI
trén thé gii. Xy dung, ban hanh tiéu chi, tiéu
chuan, quy chuin vé khai thac st dung tai nguyén
thién nhién va bao v¢ mdi truong trong vi¢c thu
hut va sir dung FDI trén nguyén tic khong thu hut
FDI bang moi gia, nhat quyét khong thu hut cac
du 4n FDI c6 thé gay hai moi truong, huy hoai tai
nguyén thién nhién. Ra soat, b6 sung, stra d6i phap
lut vé dang ky chuyén giao cong nghé. Pong thoi,
tao mai truong du tu, kinh doanh canh tranh lanh
manh, thong thoang; thao g& nhitng kho khan vé
chinh sach vi mé ¢6 lién quan nhu chinh sach dau
tu, chinh sach dét dai, chinh sach thué... nhim tao
diéu kién thuan loi nhat cho doanh nghiép va nha
dau tu nudc ngoai.

Hai la, tiép tuc c6 nhitng giai phap hiru hiéu
phong, chéng dich, bénh, thién tai, bdo 1i va
khuyén khich cac doanh nghi¢p, cac hoat dong
kinh té - xa hoi tro lai hoat dong binh thudng trong
bi canh dich Covid-19 van chua cham dut trén
pham vi toan cau, nhanh chong khoi phuc lai chudi
cung tng hang hoa, lao dong, tao niém tin cho cac
nha dau tu nude ngoai dau tu vao Viét Nam.

Ba la, chuan bj day du cac diéu kién can thiét
va dung phap luat dé thu hat dau tu nhu ra soat
va bd sung quy dat sach, ra soat cac quy hoach
Ve co so ha tang, dién, nudc, dén doc ddy nhanh
tién d6 thuc hién cac du an da quy hoach chuan;
phat trién manh m& cong nghiép hd trg nham tao
diéu kién cho cac nha dau tu nudc ngoai khi dau
tu vao Viét Nam.

Bon la, ra soét, xdy dung cac quy dinh, tleu
chuén cu thé; than trong khi xem xét cac dé xuét
ciia nha diu tu nudc ngodi theo nhimg tiéu chi
sang loc dau tu chat ché dé Iua chon duge cac nha
dau tu nudc ngoai c6 cong nghé tién tién, hién dai,
than thién v6i moi truong, theo quan diém “San
xudt xanh, phat trién xanh 1 xu huéng, xu huéng
tat yéu ma Viét Nam phai di theo”. Cac nha dau tu
nudc ngoai dugc lya chon phai c6 du nang luc, kha
nang chong chiu vai stic ép tir bén ngoai dé phat
trién bén vimg, dong thoi can chu y dén van dé an
ninh dat nudc.

Nam la, déy nhanh viéc hoan thién va thuc
hién nghiém tic, hiéu qua thé ché, chinh sach

quan ly; ting cudng kiém tra, thanh tra, giam sat
vGi viéc nang cao trach nhiém cua chinh quyén
dia phuong va ngudi dimg dau vé viée chip hanh
chu truong, chinh sach cia Bang va phap luat
ciia Nha nudce lién quan dén dau tu nudc ngoai;
kip thoi ngan ngtra va xu ly nghiém minh céc vi
pham vé& dau tu pht hop véi quan hé kinh t& méi,
md hinh va phuong thtre kinh doanh méi, bao vé
thi truong trong nude. Mat khac, tao diéu kién
cho khu vuc kinh té trong nudc phat trlen phu
hop v6i cac cam két va thong 1& qudc té, ciing
nhu tao diéu kién dé cac doanh nghiép trong nudc
¢6 su phdi hop chit ché véi cac doanh nghiép
FDI cung phat trién.

Sdu la, ting cuong diao tao ngudn nhan luc
chét lugng cao; dam bao cho ngudi lao dong
nang cao trinh d6 chuyén mon, k¥ thuat tay nghé,
ddng thoi dao tao ning cao ky luat lao dong, cac
ky nang mém, tinh than hop tac, chia sé, hoc hoi
kinh nghiém nhim tao ra doi ngi lao dong Viét
Nam vtra c6 tinh chuyén nghiép cao, c6 k¥ nang
t6t va ky luat lao dong nghiém minh, dap Gmg nhu
cau vé chét luong lao dong trong bdi canh cong
nghé sb.

Biy la, chu dong phdi hop véi cac co quan
ngoai giao, cac hiép hoi doanh nghiép, cac cong
ty tur van, cac cong ty luat, cic ngan hang, cac quy
dau tu dé tiép can, 1ap danh sach cac doanh nghiép
nudc ngoai dang quan tam dén déu tu tai Viét Nam
nham chi dong tiép can trao doi, dam phan va
khuyén khich dau tu vao nhimg linh vuc tiém niang
cua Vi¢t Nam. Chu trong tiép can véi cac nha dau
tu 16n, hd tro cac doanh nghiép trong dao tao, bdi
dudng va tuyén dung lao dong dap tmg nhu cau
ctia nén kinh té, nhét 13 nhu cau cua khu vuc c6
von dau tu nude ngoai tai Vi¢t Nam.
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HUY DONG NGUON LUC TAI CHiNH TU VON DAU TU CONG
CHO MUC TIEU TANG TRUGNG KINH TE

TS. Nguyén Thj Tuyét* - TS. Phuing Thu Ha* - D Gia Phong**

Nhiéu nghién ciru ly thuyét va thue nghiém da chi ra rang tang truwéng kinh té & Viét Nam nhiPng ndm qua
chu yéu nhé vao viéc huy déng thanh céng cdc nguén lwc tai chinh trong dé nguén Iwc tai chinh tie von
dau tw céng chiém vai tro cha dao. Bai viét thuc trang huy déng nguén Iwc tai chinh tir vén dau tw céng
cho muc tiéu ting truéng kinh té giai doan 2010-2021, tir d6 dé xuat mét sé khuyén nghj ddy manh dau

tw céng hé tror tang trdng kinh té.

« Tl khoa: déu tw céng, téng trudng kinhh té, nguédn luc tai chinh.

Many theoretical and experimental studies
have shown that economic growth in Vietham

in the past years is mainly due to the successfrl
mobilization of financial resources, in which
financial resources from public investment capital
play an important role. The article presents the
actual situation of mobilizing financial resources
from public investment capital for economic
growth in the period 2010 - 2021, thereby
proposing some recommendation to promote
public investment to support economic growth.

» Keywords: public investment, economic growth,
financial resources.

Ngay nhéan bai: 25/9/2022

Ngay gti phén bién: 30/9/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

1. Pat van dé

Giai doan 2016-2020 la mot trong nhitng giai
doan thanh cong cua kinh té Viét Nam ké tir khi
budc vao cong cudc doi méi nén kinh té. Khoi
dau thuc hién K& hoach phat trién kinh té - xa
hoi 5 nam 2016-2020, toc d6 ting tong san pham
trong nudc (GDP) nam 2016 dat 6,21%. Riéng
nim 2020, ting truéng kinh té woc tinh dat
2,91%, tuy 1a muc ting thap nhit cua cac nim
trong giai doan 2011-2020 nhung trong bdi canh
dich Covid-19 dién bién phtic tap, anh hudng

* Hoc vién Tai chinh
** Cong ty phan mém Gear InC

tiéu cuc tdi moi linh vuc kinh té - xa hoi cua
cac qudc gia trén thé gisi thi day 1a thanh cong
16n cua Viét Nam. Nam 2021, dich Covid-19
tiép tuc gdy anh huong ning né cho nén kinh
té thé gigi. Tuy nhién, Viét Nam véan nd lyc duy
tri mtrc ting truong GDP dwong, thdm chi xudt
khau dat ky luc méi, vao nhém 20 nén kinh té
hang dau vé thwong mai quoc té. Toc do tang
GDP nam 2021 dat 2,56% so voi nam 2020.
Trong do, khu vwc nong, ldm, thuy san tang
3,27%, déng gop 15,7% vao toc do ting tong
gid tri tang thém ciia toan nén kinh té; khu vie
cong nghiép va xdy dung tang 3,58%, dong gop
55,6%, khu vuc dich vu tang 1,57%, dong gop
28,7%. Vé sir dung GDP nam 2021, tiéu ding
cudi ciing tang 2,33% so véi nam 2020, tich liy
tai san tang 3,96%, xudt khau hang héa va dich
vu tang 13,85%, nhdp khau hang hoa va dich vu
tang 15,83%. Nang sudt lao dong ciia toan nén
kinh té theo gid hién hanh nam 2021 woc tinh dat
172,8 triéu dong/lao déng (tuong duong 7.461
USD/lao dong). Lam phat duroc kiém soat & mirc
thap, chi sb gia tiéu dung (CPI) binh quan nim
2021 chi tdng 1,84% so v&i nam trudc, muce tang
thap nhat ké tir ndm 2016. Muc tiéu kép “day lii
dich bénh va phat trién kinh té”, thich ung an
toan, linh hoat, kiém soat hiéu qua dich bénh da
di ding huéng, tao nén tang quan trong dé kinh
té phuc hdi trong nam tdi. Pat dugc nhiing thanh
tyu nhu vy co su dong gop khong nho cua von
dau tu tir khu vuc cong.
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2. Thye trang huy dong ngudn lyc tai chinh
tir von dau tw cong cho muc tiéu ting truéong
Kinh té

Theo Luat Pau tu céng (2019), quy dinh
ngudn vén danh cho cac du 4n dau tu cong &
Viét Nam bao gdbm von tir ngan sach nha nudc
(NSNN), von tir ngudn thu hop phap ciia cc co
quan Nha nudc, don vi sy nghiép cong lap danh
dé dau tu theo quy dinh cta phap luat nhu ngudn
vbn vay tir trai phiéu Chinh phu, Chinh quyén
dia phuong; vén ODA, vén tin dung dau tu
phat trién.

Quy mé von diu tw cong 6 Viét Nam

Vén dau tu cong cua Viét Nam cé mirc ting
déu qua cac nam. Theo do, tong dau tu cong cua
Viét Nam di tang tir 364,3 nghin ty dong nim
2010 1én 487,2 nghin ty dong nam 2021 (gia so
sanh 2010)

Hinh 1: V6n dau tv thwe hién cha khu vuc
kinh t& nha nwéc ctia Viét Nam
(Ty déng, gia so sanh nam 2010)

600.000 -

Trong giai doan 2001 dén nay, téng vén
dau tu cong cua Viét Nam mic du van chiém
ty trong cao trong tong von dau tu toan xi hoi,
nhung di c6 xu hudng giam dang ké tir 53,04%
trung binh trong giai doan 2001-2005 xudng con
34,25% trong trung binh giai doan 2016-2020.
Trong khi do, ty trong vén dau tu cua khu vyc

kinh té tu nhan c6 xu huéng ting manh trong
tong voén dau tu. Trung binh giai doan 2001-
2005, vén dau tu khu vuc nay chi dat 30,94%
nhung dén giai doan 2016-2020 trung binh da
tang lén 42,75%, nguyén nhan la do qua trinh tai
co cu dau tu cong qua viéc giam dan ty 18 dau
tu cong di tac dong dén co cdu von dau tu toan
xa hoi. Bén canh do, vai tro va quy mo cua dau
tu tu nhan ngay cang ting ca vé quy md va ty
trong. Kinh té tu nhan ngay cang tro thanh dong
luc quan trong trong qua trinh phét trién va hoi
nhap kinh té dat nude, dau tu tu nhan va dau tu
nudc ngoai (FDI) ting nhanh hon dau tu cong,
chiém ty trong ngay cang tang trong tong dau tu
toan xa hoi.

Bang 1: Co’ ciu dau tu toan xa hdi (%)

2001- | 2006- | 2011- | 2016-
2005 | 2010 | 2015 | 2020

V6n dau tw cong 53,04 | 39,08 | 39,12 | 34,25
Vén d3u tw khu vue tu nhan 30,94 | 36,36 | 38,28 | 42,75
V8N dau tu tryc tiép nudc ngoai | 16,02 | 24,56 | 22,6 | 23,00

Nguon: Tong cuc Thong ké

Xét trong ca giai doan 2010-2021, ty 1& vén
dau tu cong/GDP cua Viét Nam c6 sy sut giam
dang ké tir 13,3% trong nim 2010 xudng con
9,5% trong nim 2021. Ty 1& nay tuong dbi on
dinh trong giai doan 2011-2017 duy tri & mic
11,1 - 12,1%, nhung sang dén nim 2018 tiép tuc
giam xubng 10,2% va dat muc thap nhat 9,5%
trong nam 2021.

Ty 1& dau tu cong/GDP cta Viét Nam ludn
cao hon céc nuéc trong khu vuc do nhu cau dau
tu phat trién hé théng co sé ha ting rat 16n va
Chinh phu Viét Nam ludn dat uvu ti€n cho phat
trién hé théng két cAu ha téng trong chinh sach
phat trién kinh t&; Viét Nam dang trong thoi
gian dugc huong quy ché vay von wu dai hd trg
phat trién cta cac chinh phii nude ngoai va cac
t6 chtrc qudc té, chinh phu Viét Nam c6 chinh
sach uu tién phat trién co s& ha t?mg dac biét la
hé thdng giao thong, thuy loi, cung cp dién va
nang cap do thi.
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Co ciu von dau tw cong tai Vigt Nam

Theo linh vuc dau tu: T s6 liéu vé dau tu
cong cua Viét Nam giai doan 2010 - 2021 cho
thay du tu cong chu yéu danh cho xay dung két
céu ha tang kinh té nhu két cdu ha tang, trong
d6, dau tu cong trong linh vuc giao thong van
tai, kho bai I 16n nhét (tang tir 80.731 ty dong
nam 2010 1én 140.436 ty ddng nam 2021); ding
tht hai 13 san xudt va phan phdi dién, nuée, tong
von dau tu cong cho linh vuc nay 1a 56.898 ty
ddng nam 2010 giam xudng con 51.089 ty dong
nam 2021. Pau tu cong cho két ciu ha ting xa
hoi nhu giao duc dao tao, y té, ngh¢ thuat va vui
choi giai tri chi chiém ty trong rat nho, khoang
8% - 17% trong giai doan 2010 - 2021. Pau tu
cong cho linh vuc gido duc, dao tao trung binh
la khoang 6% trong ca giai doan 2010 - 2021,
nam 2010 con sb nay chi dat 3,6% nhung dén
nam 2021 da ting Ién 8,9%. D6i vai linh vuc y
té, von dau tu cong ciing tang lién tuc theo cac
nam tir 9.059 ty dong nim 2010 1én 33.761 ty
dong. Piéu nay cho thiy, chinh phii Viét Nam
dang ngdy cang quan tdm va trién khai chinh
sach dau tu phat trién con nguoi trong thoi gian
qua. Pau tu cong cho linh vuc khoa hoc cong
nghé chiém ty 1é rat nho, mic du trong ca giai
doan 2010-2021 quy md cia khoan dau tu nay
c6 tang lén nhung ty 1¢ tang trong giai doan
2016-2021 so v6i giai doan 2010-2015 chi tang
khoang 1%. Mac du day la mot linh vuc dau tu
dugc xem nhu 13 ¢6 tic dong dén ting trudng
kinh té trong dai han nhung van chua dugc quan
tam dang miec.

Theo phén cdap quan Iy: Co cdu dau tu cong
phan theo cdp quan ly khong c6 nhiéu sy thay
d6i trong khoang 10 nim tr¢ lai ddy. Trong giai
doan 2016-2021, von dau tu cong tir trung wong
¢6 xu hudng giam tir 47,9% nam 2016 xubng
con 39,5% niam 2021, nguoc lai vén dau tu
cong do dia phuong quan ly tang tur 52,1% nam
2016 1én 60,5% nam 2021. Trong ca giai doan
2016-2021, von dau tu tir trung uong trung binh
khoang 43,3%, phan con lai 56,7% la cta cac
dia phuong.

Higu qud dau tw cong qua ICOR

Hinh 2: Hé sd ICOR vén dau tw toan xa hoi
theo gid so sdnh nam 2010
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Nguon: Téng cuc Thong ké

M6t van dé& quan trong cua dau tu cong &
Viét Nam 1a dau tu dan trai va kém hiéu qua.
Hiéu qua dau tu cia Viét Nam thap thé hién qua
chi s6 ICOR van tiép tuc ting va & muc cao.
Trong giai doan 2010 - 2021, h¢ s6 ICOR vébn
dau tu toan xa hoi thip nhat nim 2021 dat 4,8,
sau do tang tr¢ lai trong nam 2020 la 14,3 va
tiép tuc tang 1én 15,5 ndm 2021. Giai doan 2010
-2015, hé s6 ICOR trung binh 13 6, hé s6 ICOR
giai doan 2016 - 2019 giam xubng 5,65 nhung
nam 2020 do anh hudng cua dai dich Covid-19
hé s6 ICOR tang vot lén 14,3 va 2021 dat mrc
cao nhat 14 15,5. Hé s6 ICOR ctia khu vuc kinh
té nha nuéc cao hon kha nhiéu so véi ICOR
toan nén kinh té (Nguyén Ngoc Son, 2014). Noi
cach khac, dé tao ra cung mat tac dong dén tang
truong thi luong von dau tu cong bo ra cao hon
s0 v&i mirc trung binh ciia toan nén kinh té.

Bang 2: Bién ddong ICOR cuia Viét Nam
giai doan 2010 - 2021

GDPtheo | Vondautw |_. .... -
ia so sanh| theo gia so Tocdgtng| Ty le Hé s6
Nam (B2 081450 4\ vémg GDP| VDT/GDP | | ¢
nam 2010 | sanh ndam (%) (%) ICOR
(Ty ddng) {2010 (Ty dong) ’ ?
2010 |2739843,2 1044875 6,42 38,2 5,99
2011 |2915553,9 966623 6,24 33,2 55
2012 |3076041,9 1024957 5,25 33,3 6,4
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GDPtheo | Vondautw |_. .... " 18

id so sanh| theo gid so Toc,do tang| TIE | e g
Nim |59 081450 4\ vémg GDP| VDT/GDP|

nam 2010 | sanh ndam (%) (%) ICOR

(Ty déng) (2010 (Ty dong) 0 >
2013 | 3246870,2 1106541 5,42 34,1 6,5
2014 |3455392,1 1223170 5,98 354 59
2015 |3696825,7 1342311 6,68 36,3 5,6
2016 |3944143,7 1486048 6,21 37,7 6
2017 |4217874,8 1664276 6,81 39,5 6,1
2018 |4532739,4 1794452 7,08 39,6 57
2019 |4866315,6 1921367 7,02 39,5 4,8
2020 |5005755,7 1989373 2,91 39,7 14,3
So bo
2012 |5133981,3 1992707 2,58 38,8 15,5

Nguon: S6 liéu ciia Tong cuc Thong ké va tinh todn ciia tac gid

ICOR cua Viét Nam tir nam 2010 - 2019 cho
thay, hiéu qua dau tu da c6 budc cai thién, ICOR
trong nhirg nim cudi da giam xudng dudi 6.
Trong bdi canh tong von dau tu toan xa hoi so
v6i GDP khong tang nhiéu duy tri & mirc do 33-
39% GDP thi téc d6 ting truong van duy tri &
muirc hop 1y. Nam 2018, tiang truong kinh té dat
muc 7,08% la mic ting trudng cao nhét trong
ca giai doan 2010-2019. Sang giai doan 2020-
2021 do anh hudng cua dich Covid-19, ICOR
ting nhanh diéu d6 phan anh hiéu qua dau tu
thap. Pai dich Covid-19 da anh huéng rat 1on
dén toan bd nén kinh té, von dau tu cua khu
vue tu nhan va von dau tu tryc tiép nude ngoai
giam sut nghiém trong. Lan song dich tha tu da
tac dong rat 1on dén hoat dong san Xudt cia cac
doanh nghiép; chi sb san xuit toan nganh cong
nghi¢p (IIP) thang 8/2021 udc tinh giam 4,2%
so voi thang trude va giam 7,4% so vdi cung
ky nim trude. S6 doanh nghiép rat lui khoi thi
truong trong thang 8/2021 1a 85,5 nghin doanh
nghi¢p, tang 24,2% so voi cung ky nam 2020.
Trudc tinh hinh d6, Chinh phu dd xac dinh can
phai ddy nhanh tién d6 giai ngan vén dau tu
cong dé hd tro cho ting truong kinh té trong
giai doan kho khdn hién nay. Tuy nhién, tinh
dén hét thang 7/2021, giai ngan vn dau tu cong
nam 2021 méi dat 36,71% ké hoach duoc giao,

thap hon gan 4% so v6i cung ky nam 2020. Dic
biét, ty 1& giai ngan von ODA va vay uu dii cua
cac nha tai tro nudc ngoai rat thép, dat 7,52%
(thap hon so véi cing ky gan 10%). Nguyén
nhan ciia sy cham tré trong giai ngan dau tu
cong la do cac dia phuong phai thuc hién gian
cach xa hdi véi cac bién phap manh va quy mo
rong hon; gia mot sé nguyén vat lidu dau vao
(thép va cac vat li¢u xay dung khac) tang kha
cao khién cac nha thau khé tim ngudn cung vé
nguyén liéu hodc anh huéng dén phuong an tai
chinh khi trién khai du 4n theo hop dong di ky;
khau giai phong mit bang cham; nhitng kho
khan lién quan dén thu tuc thanh quyét toan.

Viét Nam dang budc vao giai doan phat trién
méi, voi tong nhu cau vén dau tu toan xa hoi
cho ca giai doan 5 nam 2016 - 2020 1én t6i gan
10.600.000 ty dong, bang khoang 32-34% GDP.
Phai huy dong dugc ngudn vén nay, Viét Nam
mai ¢6 thé dam bao tdc d6 ting truong kinh té
6,5-7% va thyc hién dot pha vé xay dung hé
théng két cAu ha téng déng bo, hién dai. Huy
dong von ngay cang kho khin, nhat 1a trong
bdi canh ngan sach tham hut, bdi chi ngan sach
16n, ng cong dang tang nhanh, ap lyc trd ng 1on,
budc chung ta phai sir dung hiéu qua ting dong
von dau tu, giam thiéu ICOR. ICOR cua Viét
Nam van khé4 cao. Hién trang ICOR cta Viét
Nam con cao trong thoi gian vira qua la do ca
nguyén nhan khach quan va nguyén nhan chu
quan. Nguyén nhan khach quan la do Viét Nam
dang trong giai doan tap trung cho phét trién
ha tang, bao gém ca ha tang ving sdu, ving xa
va dau tu cho xoa do6i, giam nghéo, bao dam an
sinh x3 hoi. Do xuét phat diém cta nén kinh
té con thap, trong khi nhu cau dau tu rat 16n,
cung lac phai trién khai xdy dung nhiéu cong
trinh nén khong bao dam du von, thoi xay dung
kéo dai, cham dua cong trinh vao khai thac, day
cling 1a mot nguyén nhan khach quan kéo lui
hiéu qua dau tu. Khing hoang kinh té thé gioi
da anh hudng truc tiép dén hoat dong san Xuit,
kinh doanh trén tat ca cac nganh, linh vuc gia
ca cac yéu té dau vao tiép tuc tang, da lam giam
dang ké hiéu qua dau tu. Bén canh nguyén nhan
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khach quan trén, con c6 cac nguyén nhan chu
quan nhu chu yéu dau tu theo chiéu rong; yéu
kém trong quy hoach, lang phi, that thoat; dau
tu dan trai; co ché quan 1y va sir dung von dau
nha nuéc chua tét, chua co ché tai xir Iy cac van
dé phat sinh...

3. Mot s6 khuyén nghi chinh sich

Pa sb cac 1y thuyét vé ting truong déu chi ra
gitra dau tu cong va ting truong kinh té c6 mdi
quan hé cting chiéu. Phan Dinh Khoi (2019) ap
dung mé hinh hdi quy bang phwong phap udc
lugng FEM va phuong phap GLS d6i voi bién
phu thudc 1a ting truong kinh té va bién doc
lap la von dau tu va luc lugng lao dong, két
qua cho thdy dau tu khu vuc cong bang ngan
sach co tac dong tich cyc ddi véi tang truong
kinh té & Viét Nam giai doan 2000 - 2017, bén
canh d¢, vén dau tu cong bang von vay chua
xé4c dinh duoc mdi quan hé véi ting truong kinh
té tai Viét Nam. Nguyén Thi Canh va cdng sy
(2018) nghién ctru 4p dung phuong phap dong
lién két (Fully Modified OLS va Dynamic Panel
OLS) dé danh gia tic dong dai han cua dau tu
cong ddi v4i dau tu tu nhan va ting trudng kinh
té bang cach sir dung dir liéu tir 22 nganh kinh
té cp 1 trong khoang thoi gian 27 nam (1990-
2016). Nghién ciru di dwa ra bang chimg nhat
quan vé hiéu qua tich cuc cta du tu cong va
dau tu tu nhan dbi voi ting GDP nganh & Viét
Nam. Két qua cho thay dau tu cong khong chi
giup thic day dau tu cia khu vuc tu nhan ma
con lam tang GDP trong dai han. Su gia tdng
ctia von dau tu cong vao co so ha tang giup cac
doanh nghiép tiét kiém chi phi; dau tu cong cho
khoa hoc cong nghé 1am thay doi cong nghé san
xuat tir d6 tac dong toi phuong thirc san xuét
va san lugng cua nén kinh té; dau tu cong thuc
day qué trinh chuyén dich co cdu kinh té theo
huéng hiéu qua hon; dau tu cong trong linh vuc
giao duc, dao tao gop phan nang cao chat luong
ngudn nhan lyc va ting ning suit lao dong.
Do d6, dé phat huy vai tro cta dau tu cong dbi
véi tang truong kinh té, tic gia dé xuit mot sd
khuyén nghi sau:

Thir nhdt, ting cuong tinh chu dong va tu
chiu trach nhiém trong viéc can ddi thu chi ngan
sach. Nha nudc nén cho phép dia phuong duogc
giit lai nhidu khoan thu hon va nhiing ngudn
thu nay nén c6 tinh 6n dinh cao. Pdng thoi trao
cho dia phuong trach nhi¢m 16n hon trong viéc
ty can d6i nguodn chi ngan sach, giam phu thudc
vao ngan sach trung wong. Viéc nay s€ gop
phan khuyén khich dia phuong lya chon va dé
xuat duogc cac dy an dau tu cong mang tinh hi¢u
qua cao hon.

Thir hai, co ciu lai von dau tu cong dac biét
vu tién von dau tu cong vao nhitng vung kinh
té kho khan, nhitng linh vuc thuc day phat trién
kinh té va thu hat du tu tu nhan nhu co so ha
tang, gido duc, y té. Giam dan ty trong vbn dau
tu cong vao nhitng vung kinh té phat trién va
kinh té tu nhan dong vai trdo chu dao, khuyén
khich sy dong gop cuia khu vuc kinh té tu nhan
cho ting trudng ciing nhu thic day sy tham gia
ciia khu vuc tu nhan trong cung cap cac hang
hoa, dich vu cong cong.

Thir ba, can c6 co ché, chinh sach, vin ban
huéng dan lién quan dén huy dong va s dung
von dau tu cong phi hop va chit ché hon, hoan
thién cac quy dinh phép luat lién quan dé tranh
that thoat, 1ang phi, chiém dung vén dau tu cong
dé tir d6 han ché dugc nhiing ti€u cyc phat sinh
trong qué trinh trién khai cac du 4n dau tu cong.
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NANG CAO CHAT LUUNG QUAN LY TAI CHINK
P01 V0l CAC DOAN KINH TE - QUOC PHONG

Ths. Nguyén Thi Tuyét Nhung*

Xay dwng céc khu kinh té - quéc phong (KTQP) la chu trwong dung dan cua Dang, Nha nwérc trong thuc
hién két hop kinh té véi quéc phong trén cédc dia ban chién Iwoc, trong d6 doan KTQP la Iwe Iwong nong
cét trong té chirc thuc hién. Cong tac quan ly tai chinh & cdc Poan KTQP nhin chung da di vao 6n dinh,
thwe hién c6 nén nép, da dat dwoc nhiéu két qua tich cuc; co ban thwe hién dung theo quy dinh cda Luat
Ngan sach Nha nwérc, cdc van ban phap quy cé lién quan cia Chinh phia va Bé Quéc phong, gép phéan
quan trong vao viéc thwe hién thang Ioi nhiém vu cda quan déi. Tuy nhién, trong qud trinh quan ly tai
chinh & cdc Poan KTQP ciing con béc 16 nhiéu han ché, bat cap anh hwéng khéng nhé téi chat lwvong

quaén ly tai chinh can sém khédc phuc va théo gé.

* Tl khoa: kinh té - quéc phong, quén ly tai chinh.

Construction of economic - defense zones is

the correct policy of the Party and State in the
implementation of economic cooperation with
national defense in strategic areas, in which

the economic - defense delegation is the core
force in the field of economic development.
implementation organization. The financial
management in the economic - defense
delegations has generally been stable, well-
organized, and has achieved many positive
results; basically comply with the provisions of the
State Budget Law, relevant legal documents of the
Government and the Ministry of National Defense,
making an important contribution to the successful
implementation of the military’s tasks. However, in
the process of financial management in economic
and defense delegations, there are also many
limitations and inadequacies that significantly
affect the quality of financial management that
need to be overcome and removed soon..

» Keywords: economy - defense, financial
management.

)

L. Thyc trang quan ly tai chinh tai cac Poan
kinh té quoc phong giai doan 2018 - 2021

1. Uu diém

Trong nhimg ndm qua, cdng tac QLTC ¢ céc
Doan KTQP co ban da bam sat va phuc vu tot yéu
cau nhiém vu cua dg’n vi; dong thoi chat luqr}g
QLTC ndm sau déu t6t hon nhimg nam trudc, dicu
nay duoc thé hién cu thé & cac mat:

* Thiéeu ta, Hoc vién Hgu can

Ngay nhén bai: 25/9/2022

Ngay gt¥i phan bién: 30/9/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

Hé thdng t6 chirc quan 1y tai chinh & cac Poan
KTQP tuong dbi hop ly. Co cdu to chc, bién ché
v&i cac chirc danh quan ly va chire nang, nhi¢m vy
cua ca hé théng duoc xac dinh dﬁy du, cu thé, tao
diéu kién phap 1y cho cac cap, cac nganh tham gia
tich cuc vao cong tac quan Iy Tai chinh - Ngan sach
& don vi. Viéc chip hanh NS, quyét toan NS, cong
tac kiém soét chi, kiém tra, thanh tra, tai chinh duoc
duy tri thyc hién dung ché d6 quy dinh.

Viéce st dung cac phuong phap, cong cu quan ly
tai chinh dic biét 1a phuong phap t6 chirc nghiép
vy, da dat duoc hi¢u qua theo yéu cau nhiém vu.
Cu thé 1a: T6 chirc cong tac lap DTNS, co ban da
quan triét dﬁy du céc chi thi, huéng dan cua Cuc
Tai chinh/BQP, quyét dinh ménh 1énh ctia chi huy
don vi, bao dam vé ndi dung, quy trinh 1ap DTNS
va m':lu biéu quy dinh. T6 chirc chap hanh NS va
quyét toan NS bao dam thyc hién dung cac chinh
sach, ché do, tiéu chuan, dinh mic va nguyén tic
ky luat TC.

Pon vi da dap tmg duoc yéu cau QLTC: quan
ly kinh phi déing, du va chit ché. Trén co s¢ s6 NS
duge Quan khu thong bao, phan bd va phuong an
phan bo NS ciia don vi, don vi di cap phat, thanh
toan chi tra dy du, kip thoi, ding quan so, ding
dbi tuong, ding diéu kién chi NS, ¢ day da ching
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tir hop 18, hop phap. Nhiéu khoan kinh phi dugc
quyét toan dat 100% chi tiéu.

Tinh hiéu lyc, hi€u qua trong chi ti€u s dung
NS the hién tuong d6i 16 trén thuc té. V& tinh kinh
té: s6 quyét toan kinh phi hang nam, c6 sy chénh
1éch nhung chénh I¢ch thap so voi dinh muc chi
tidu. Cac két qua kiém tra, thanh tra TC kiém toén
clia cap trén déu cho thiy viéc chi tiéu sir dung NS
0 don vi dam bdo dung dan. V& tinh hiéu luc: trong
diéu kién yéu cau nhiém vu doi hoi ngay cang cao,
nhiéu tinh hudng thuc hién nhiém vu phai khan
truong, chu déo.

2. Han ché

Tuy nhién, ton tai song song véi nhimg két qua
ndi bat da dat duoc, cong tac quan ly tai chinh tai
cac DPoan KTQP van con ton tai mot sd han ché
nhét dinh nhu:

Chua phat huy day du vai trd ciia hé thong to
chitc QLTC & don vi lam cho chét lugng DTNS
nam don vi 1ap chua cao, su dinh hudng chi dao
truc tiép cia Dang ty, Chi huy don vi di v6i cong
tac 1ap DTNS con han ché. Nganh TC va cac nganh
nghi¢p vu, co quan nhan su chua ¢ sy phdi hop
chat ché trong viée xay dung chi tiéu quan sé du
toan va chi tiéu kinh phi nghi€ép vu nganh. Chat
luong hoat dong ciia hé thong kiém soat ndi by con
han ché.

Hiéu qua cua viéc su dung cadc phuong phap,
cong cu QLTC ¢ don vi chua cao. Biéu hién & cho:
Phuong phap 1ap DTNS chua khoa hoc, nhét 1a xac
dinh quan s0 du toan va cac dinh muc chi NS ting
loai kinh phi chua chuén xac. Co ché QLTC thiéu
su phén cap triét dé t6i cac nganh nghiép vu va don
vi dau mdi trong toan Poan. Hoat dong kiém soét
chi NS, kiém tra thanh tra TC d6i v6i cac nganh,
cac don vi co luc, ¢6 noi chua dugce duy tri, ting
cuong thuong xuyén, lam giam tac dung ctia cong
cu quan ly quan trong nay.

Chét luong quéan 1y nhléu loai khoan kinh phi
chua théa mén cao yéu cau QLTC la phai quan ly
kinh phi déing, di, chit ché. Biéu hién & chd: Co
nhing truong hop chi vuot qua ndi dung chi tiéu
du toan duoc duyét, thiéu chung tir, bang ké chi
tiéu, hoac khong thuc hién khao sat gia. Thyc trang
s6 phan bo NS cua céap trén thira, khong chi hét con
dién ra hang nam.

II. Giai phap ning cao chit lwong quan ly
tai chinh tai cac Poan Kinh té quéc phong trong
thoi gian téi

Trén co s& quan triét Nghi quyét sé 915/NQ-
QUTW cuia Quan uty Trung uong vé phuong huéng,
nhiém vu lanh dao cong tac TCQD dén nam 2020
- van kién quan trong nhim ting cuong su lanh dao
cua cap Uy cac cap doi voi cong tac TCQD; day
manh d6i méi, nang cao chét luong, hiéu qua cong
tac TC, dap ung kip thoi yé€u cau, nhiém vu cua
quéan di trong tinh hinh méi. Xudt phat tir nhitng
uu diém va han ché cua cong tac quan 1y tai chinh
tai cac Poan KTQP trong thoi gian qua, két hop
véi dinh huc’mg no6i dung va phat trién Poan KTQP,
trong thoi gian toi dé nang cao chat luong quan ly
tai chinh tai cac Poan KTQP, can tap trung vao
thyuc hién mot sd giai phap trong yéu sau:

Thi nhdt, nang cao chit luong chi dao, quan ly
diéu hanh tai chinh - ngan sach.

Trude hét, ting cudng vai tro lanh dao cua Pang
uy, chi huy cac Poan KTQP dbi véi cong tac tai
chinh.

Vai trd ldnh dao cua cip uy dang voi cong tac
QLTC da duoc cu thé hoa trong Quy ché sb 616/
QC- QUTW ngay 29/9/2021 Quy ché lanh dao
ctia Quén uy Trung wong d6i voi cong tac tai chinh
trong Quan doi nhan dan Viét Nam va Nghi quyét
s6 915/NQ-QHTW ngay 25/8/2018 vé doi méi co
ché quan 1y tai chinh quan doi giai doan 2018 -
2025 va nhitng nam tiép theo.

Dé 1am duoc diéu do doi hoi Pang uy cac Poan
KTQP thyc hién su lanh dao toan dién ca vé chinh
tri, tu tuong va to chirc dbi véi cong tac TC; lanh
dao truc tiép cong tac nghiép vu TC trong qua trinh
hoat dong cua cac phong, ban nghi€p vu, cac co
quan va ca nhan c6 lién quan.

Thém vao d6 dé lam tdt vai tro lanh dao truc
tiép vé cong tac tai chinh cac dang uy vién can phai
¢6 nhimg am hiéu nhat dinh vé cong tac lap, chap
hanh va quyét toan ngan sach nhiing quy dinh vé
QLTC; phai quan triét va thuc hién nghiém tac
cac Quy che cia Quan uy Trung wong vé ché do,
nguyén tic lanh dao cua cip uy dang vai cong tac
TC. Trén co s& do6 mdi nhan thue dung vai tro, tac
dung va vi tri quan trong cta cong tac bao dam va
QLTC & cac Poan KTQP; dong thoi thay 13 trach
nhiém, quyén han ciia Pang uy Poan KTQP dén
dau trong cong tac QLTC.

bang uy thuc hién sy 1anh dao tryc tiép cong
tac lap, chap hanh va QTNS thong qua viéc xay
dung va to chire thye hién nghiém Quy ché lanh
dao cua cap uy dbi v6i cong tac TC. Trén co s¢
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Quy ché lanh dao, Pang uy can phai ¢ cac quyét
dinh, hoic 1a nghi quyét chuyén d¢, hodc 1a dwa vao
nghi quyét lanh dao ctia Pang uy cac Poan KTQP.
Nhimng nghi quyét nay phai thé hién r& nhiing
dinh hudng quan trong giup cho chi huy cac Poan
KTQP, co quan TC va nhimng don vi lién quan dén
cong tac quan ly TC.

Song song véi d6 can nang cao nang luc quan Iy
va diéu hanh Ngén sach ctia ngudi chi huy.

Theo Diéu 18 cong tac TCQD va theo Diéu 1é
quan 1y bo do1, Poan trudng 1a nguoi chi huy cao
nhét ciia Poan KTQP, ¢6 quyén ra cac quyét dinh
trong d6 c6 cac quyét dinh vé KT-TC va la ngudi
chiu trach nhiém trudc Pang 1y, chi huy Doan va
phap luat vé cac hoat dong KT-TC cua don vi. bé
nang cao ning luc quan 1y va diéu hanh NS nguoi
chi huy cac cép can phai thuc hién t6t mot s6 van
dé sau:

Mét la, nguoi chi huy phai thdy duoc vai trd
cta nguoi chu tai khoan cua don vi. Médc du bén
canh con c6 Pang uy lanh dao, c¢6 co quan TC gitip
viéc nhung ca nhan chi huy truong s€ la nguoi chiu
trach nhiém cudi cung, chiu trach nhiém chu yéu
vé cac quyét dinh lién quan dén quan 1y NS. Pé
QLTC c6 nén nép va hiéu qua ngudi chi huy phai
diéu hanh cong tac TC bang cac quyét dinh, chi thi,
ménh 1énh, ké hoach va phai phu hop v&i nguyén
tic va ky luat TC.

Hai la, nguoi chi huy khong ngung hoc tap
vé moi mit lién quan dén didu hanh cong tac TC.
Trude hét cén nam chéc nhiing van d& co ban trong
quy dinh Ve cong tac TC cua ngudi chi huy. Nghién
ctru dé nam dugc nhu.’ng van dé thudc vé nghiép vu
TC, nhitng cong viéc can phai lam trong quan ly va
diéu hanh ngan séch cia don vi.

Ba la, ngudi chi huy can thyc hién tét quy ché
dan chu, biét t6 chirc, dong vién cac phong trao
quan chung, khoi day ¥ thirc trach nhiém cua moi
nguoi trong cong tac QLTC, biét tan dung sy tham
muu cua co quan TC, sy déng thuan cta cac phong,
ban nghiép vu c6 lién quan dén chi tiéu sir dung
kinh phi. Béi vi cho du chi huy truong 1a chu tai
khoan, 1 nguoi ra cac quyét dinh vé cong tac TC
nhung nguoi thuc hién lai 1a cac don vi, nganh.

D6i vai ban tai chinh, can nang cao chat lugng
tham muu trong cong tdc QLTC cua nganh TC,
cu thé:

Chuan bi tot cac yéu t6 dé Pang uy Poan KTQP
ra Nghi quyét chuyén dé vé QLTC va cac nghi

quyét khac c6 lién quan dén ndi dung bao dam,
QLTC. Chuén bj day du cic yéu td cung cip cho
Poan truong quan ly t6t cac khau cia chu trinh NS,
trong d6 trong tam 1a khau 1ap ké hoach NS va trién
khai thyc hién DTNS.

Nganh tai chinh dong vai trd 13 trung tim t6
chirc hi¢p dong, chi dao vé mit nghiép vu trong
subt qua trinh thuc hanh NS ddi véi cac nganh don
vi trong Poan KTQP. Co quan TC phai tham muu
cho chi huy cac nganh nghi€p vu trong viéc soan
thao c4c chi thi, ménh lénh, quy dinh vé thyc hién
cong tic quan 1y va diéu hanh NS, QLTC.

Thir hai, nang cao chét lugng thanh tra, kiém
tra, kiém toan tai chinh, ning cao vai tro va chat
luong cong tac ké toan.

Chat luong cong tac ké toan trudc hét thé hién ¢
tinh hiru ich cua thong tin cung cp vé tinh hinh thu,
chi, str dung cac ngudn kinh phi, dong thoi phan
anh ca ndi dung chi va muc chi ngan sach, phan anh
tinh hinh thu kinh phi hoat dong tir trén cép, tir cac
hoat dong lam kinh té. Dac biét phai phan tich tinh
hinh quéan 1y, diéu hanh ngan sach thong qua hé
thong bao cao TC cua ké toan dé nam tinh hinh don
vi, vi vay cong tac ké toan 1a mot ndi dung quan
trong hién nay nhim nang cao chat lwong quan 1y
TC tai cac Doan KTQP. Dé tang cuong vai trd cong
tac ké toan trong kiém soat chét lwong QLTC tai
cac Doan KTQP can thuc hién cac bién phap sau:

Mot la, quan tri¢t va trién khai thuc hién nghiém
Ché d¢ K¢ toan don vi du todn dugc ban hanh kém
theo Quyét dinh sd 3585/QP-BQP vé viéc Ban
hanh ché d6 ké toan don vi dy toan su nghiép trong
B6 Qubc phong.

Hai la, nang cao vai tro kiém soat chat lugng
QLTC cua ké toan trén tat ca cac khau tir dy toan
chi NS, cép phét, chi tiéu sir dung dén thanh quyét
toan chi NS. Chu trong viéc kiém soat diéu kién chi
NS, kiém soat chimg tir chi tiéu, thanh quyét toan
cac ndi dung NS.

Ba la, nang cao chat lugng cac bao cao TC. Trén
cac bao cao TC thang, quy, nam, s6 liéu phai duoc
tong hop tir hé thong s0 ké toan, dugc ddi chiéu voi
cac s6 dang ky cap phat, theo ddi tinh hinh thanh
quyét toan. Noi dung va sb liéu giita cac bao cdo c¢6
moi quan hé khép dang va chat ché.

Bén la, ting cuong cong tac kiém soat chat
lugng QLTC ngay tir khau phé duyét ké hoach, phé
duyét du toan dén khau cap phat, nghiém thu, thanh
toan dam bao ding trong tam, trong diém. Duy tri
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thuong xuyén khau kiém duyét, kiém tra ching tir
chi tiéu.

Nam la, lya chon nhitng can by cong tam, co
nang lyc phat hién van dé, c6 trinh d6 nghiép vu
ké toan, tai chinh gioi, dugc dao tao, boi dudng vé
ludt phap vao tham gia cac t6 chiric kiém tra, thanh
tra NSQP, NSNN giao tai Boan KTQP. Cac Boan
KTQP va cac don vi phai xac dinh ké hoach tu kiém
tra cong tac ké toan, TC hang nam trinh Thii trudng
phé duyét va thyc hién dang chuc trach, nhiém
vu trong cong tac kiém tra, thanh tra, kiém toan.
Théng qua thuc hién ké hoach cong tac kiém tra,
thanh tra, kiém toan dé chan chinh kip thoi nhimg
vi pham, sai sot trong qua trinh thyc hi¢n quan ly va
diéu hanh cac loai NS tai Doan KTQP.

Thir ba, phat trién ngudn nhan luc tai chinh chét
lugng cao.

Ngudn nhan lyc ludn la nguén luc dong vai
tro quan trong, then chot quyét dinh thanh cong
ciia moi mat cong tac. Déi voi cong tac TC, nguén
nhén lyc TC ciing c6 ¢6 vai trod hét sic quan trong
dbi voi chat lugng QLTC cua cac don vi.

Vi véy, dé phat trién ngué)n nhan lyc tai chinh
nang dong, trinh d6 cao, co cau phu hop duge bo
tri sap x€p khoa hoc, hop ly, cac Boan KTQP can
phai thyc hién mét s6 bién phap sau day:

Mot la, t6 chirc ra soét, danh gia toan dién to
chtic bién ché, gén véi viée xac dinh rd rang cac
chirc danh trong co quan TC theo nguyén tic du
(hop 1y) vé s6 luong, manh vé chit lugng dé hoan
thanh t6t moi nhiém vu dugc giao trong moi tinh
hudng. Mbi can bo, nhan vién trong co quan TC
va nhén vién phy trach chi tiéu ¢ cac dau mbi can
¢6 quan diém phuc vu dung, co tac phong cong tac
khoa hoc, hi¢u qua. Nhan thtrc va thyc hién dung
cac moi quan hé cong tic trong co quan va giita
nguoi phu trach co quan TC véi chi huy don vi, voi
cac nganh nghiép vu cung cép, voi cac nhan vién
TC va don vi truc thude, va voi cac co quan chirc
nang c6 lién quan (nhu kho bac nha nudc, ngan
hang, céc t6 chirc kinh té...).

Hai la, to chtic phan cong, phan nhiém hop 1y,
khoa hoc gén véi trach nhiém ciia mdi can bo, nhan
vién trong co quan TC. Co quan TC va ting ca
nhén phai xay dung ké hoach cong tac tuan, thang,
quy va nghiém tuc thyc hién ké hoach t6 chire thuc
hién cong viéc hang ngay nhip nhang, khoa hoc,
phat huy tinh chu dong, sang tao ctia c4 nhan Kkét
hop véi su chi dao, diéu hanh cua can bd phu trach

nganh, bao dam cong viéc hi€u qua. Vai tro va nang
luc t6 chirc quan 1y co quan ciia ngudi phu trach
TC can phai duoc phat huy cao nhét trong phan
cong, phan nhiém. Coi trong quan ly chat luong,
hi¢u qua cong viéc cua ting trg Iy, nhan vién; co
kiém tra, don doc, nhic nhé thue hién chuc trach
nhiém vu va danh gia nghiém tic, xac dang két qua
hoan thanh nhiém vu cta ttrng nguoi.

Ba I, nang cao pham chat va ning liuc cong tac
chuyén mén cho doi ngii can bg, nhan vién nganh
TC don vi, dap g ngay cang t6t yéu cau, nhiém
vu TC. Cén bg, nhan vién nganh TC don vi trén
timg cuong vi cong tac cu thé ctia minh ludn phai
xé4c dinh tinh than trach nhiém cao, phém chat dao
duc tot gan lién v6i khong nglmg nang cao trinh do
nghiép vu. Tuy phan 16n di qua dio tao véi trinh
d6 khac nhau, song s6 can bd nhan vién TC ¢6 kinh
nghiém chua nhiéu. Vi thé, viéc bdi dudng phat
trién cao hon vé trinh do chuyén moén, nang cao
nhan thire chinh tri tu twdng luén luén 1a diéu can
thiét va 13 yéu cau quan trong trong tinh hinh hién
nay, doi hoi phai dugc tién hanh thuong xuyén,
hiéu qua.

Tom lai, tiép tuc quan triét, t6 chire thuc hién va
hoan thanh cac nhiém vy, chirc nang ctia cac Boan
KTQP dugc dé ra tai Pai hoi Pai biéu toan quéc lan
thir X1, trong d6 nhan manh “Nang cao hiéu qua
hoat dong ctia cac khu kinh té - qudc phong va phat
trién bén ving kinh té - xa hoi khu vuc doc bién
gi6i va bién, dao”. Chinh vi vay viéc khic phuc
nhitng ton tai, yéu kém, ddy manh xy dung cac
Khu kinh té qudc phong gop phan phat trién kinh té
xa hoi vung du an, cai thién va ting budc nang cao
doi sdng vat chit va tinh than cta nhan dan, két hop
bao dam qudc phong an ninh & dia ban chién lugc,
bién gidi, bién, dao 1a yéu cau hét sirc can thiét.

Tai liéu tham khio:

Biéu I¢ cong tdc tai chinh qudn dgi nhan déan Viét Nam nam 2020.

Quy ché 61 6/QC-QUTW ngay 29/9/2021 Quy ché lanh dao ciia Quén
uy Trung wong doi voi cong tdc tai chinh trong Quan dgi nhan dan Viét Nam.

Hudng dan 1456/HD-CTC ngay 29/3/2022 Hudng dan ngi dung bao
cdo cia nguoi chi huy (chii tai khodn) vé cong tdc tai chinh véi cap iy dang
theo Quy che 616/QC- QUTW ngay 29/9/2021cua Quan uy Trung wong.

Quyét dinh 56 3585/QD-BOP vé viéc Ban hanh ché d¢ ké toan don vi dy
todan sw nghiép trong Bé Quoc phong.

Huréng din s6 8568/HD-BOP ngay 8/8/ 2019 Huwéng dén cong tic ldp
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CO CAU LAI KINH TE DU LICH 6 VIET NAM

Ths. Lé Hiru Phwong* - Ths. Vii Binh Thuan*

Xdc dinh vj tri, vai tro va tdm quan trong cta du lich déi véi sw phét trién moi mét cua kinh té - xa héi
(KT-XH) & nwéc ta, ngay 05 thang 12 ndm 2018, Tha twéng Chinh phia da ban hanh Quyét dinh sé 1685/
QP-TTg phé duyét dé an “Co’ cau lai nganh du lich Viét Nam dép tng yéu cau phat trién thanh nganh kinh
té mdi nhon” v&i nhikng ndi dung déc biét quan trong. Trong dé, dé én da dwa ra va xay dwng ké hoach
nham cu thé héa cdc ndi dung quan diém, muc tiéu, nhiém vu cha yéu; déng thoi xdc dinh ré trach nhiém
clta bé, ban nganh va céc dja phwong trong viéc thwe hién. Bwéc dau da thu dwoc nhiéu thanh céng véi
nhieng két qua khéi sdc, ndi bat. Tuy nhién, trweéc nhikng dién bién phirc tap thoi gian qua cua dai dich
Covid-19 da anh hwéng Ién dén kinh té du lich (KTDL), doi héi cdc chi thé trong tinh phai tién hanh thuc
hién déng bé nhiéu giai phdp nham co cau lai nganh du lich hiéu quéa va thanh céng hon. Bai viét dé cap
nhikng van dé mang tinh ly ludn, déng thoi danh gia thue trang vé co’ cau lai KTDL & Viét Nam, tie d6 tiép
tuc dé xuét khuyén nghi nhirng giai phdp quan trong nham hwéng dén muc tiéu phét trién du lich nwéc
ta tré thanh nganh kinh té mii nhon trong thoi gian téi.

« Tlr khoa: co’ céu lai, kinh té du lich, quy hoach, kinh té mdi nhon.

Ngay nhan bai: 25/9/2022

Determining the position, role and importance Ngay guri phén bign: 30/9/2022

of tourism for the development of all aspects of Ngay nhén ket qua phan bién: 30/10/2022
our country’s the social economy, on December Ngay chap nhén dang: 15/11/2022

5th 2018, the Prime Minister issued Decision

No. 1685/QD-TTg and approved the project 1. Mé dau

“Restructuring Vietnam’s tourism industry to meet

the requirements of developing into a spearhead Xac dinh vi tri, vai tro va tim quan trong clia du

economic sector” with particularly important lich déi voi su phat trién moi mat cua KT-XH dat
contents. In which, the project has proposed and nudce, nhung nam qua, Pang, Nha nuoc ta da ban
developed a plan to concretize the contents of hanh nhleu Chi thi, Nghi quyet quan trong nham
views, goals and primary tasks. Simultaneously, huong den muyc tiéu phat trlen du lich tr(y thanh
it has clearly defined the responsibilities nganh kinh té miii nhon. Trong d6 c6 Quyet dinh %)
of ministries, agencies and localities in the 1685/QD-TTg vé Pé 4n “Co cau lai nganh du lich

implementation. The initial step has achieved
many successes with prosperous and outstanding
results. However, the recent complicated
developments of the Covid-19 pandemic have

Viét Nam dép (mg yéu cau phét trién thanh nganh
kinh t€ mii nhon” duge Thu twéng Chinh phu phé
duy€t ngay 05 thang 12 nam 2018 v6i nhi€u ndi

greatly affected the tourism economy, requiring dung quan trong. D¢ 4n da cu the hoa cac ndi dung,
subjects in the province to carry out synchronous quan diém va muyc tiéu phat trién du lich; dong thot
implementation of many solutions to restructure xéc dinh r chire trach, nhiém vy cua cac cap, nganh
the tourism industry more effectively and va cac dia phuong trong viéc trién khai, thyc hién
successfully. The article addresses theoretical co cau lai KTDL trong thoi gian téi. Tuy nhién,
issues, and simultaneously evaluates the current ngay sau nhﬁ‘ng thanh qué to lon dat duoc thi dai
situation of restructuring the tourism economy dich Covid-19 Xuat hién va bing phét dAu nim 2020,
in Vietnam, thereby continuing to propose and 1am cho du lich Vlet Nam bude vio thoi ky khing

recommend important solutions towards the
goal of developing our country’s tourism into a
spearhead economic sector in the coming time.

hoang trAm trong. Den nay, ca nudc da chuyén sang
trang thai chung séng an toan véi dai dich Covid-19,
nganh du lich tién hanh tai khoi d()ng cac hoat dong
trong trang thai binh thuéng méi. Do do, nha nude
tiép tuc thuc hién qua trinh co cau lai KTDL theo
£ hudng thay d6i, ning cao gia tri gia ting va phat trién

» Keywords: restructuring, tourism economy,
planning, spearhead economy.

* Hoc vign Chinh tri, BOP; email: phuonglehuu303@gmail.com
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bén vitng. Budc dau da gat hai dugc nhiéu tin hi¢u
tich cuc véi nhitng két qua kha quan.

2. Kinh té du lich va co' ciu lai kinh té du lich

Mic di ¢6 nhiéu quan ni€m khac nhau vé KTDL.
Tuy nhién, dudi goc d6 kinh té chinh tri ¢6 thé thiy,
KTDL 1a mdt quan hé kinh té trong linh vyc cung
(g san pham du lich, bao gdm cac quan hé nganh,
nghé khac nhau nhim thoa mén nhu ciu tinh thin
ctia du khach, dem lai loi ich kinh té, chinh tri, xa
hoi thiét thuc cho dat nude. KTDL 1a ngénh san xuat
phi vat chat nhung mang lai nhung gia tri vt chét
va tinh than rat cao. Do d9, tac gia cho rang Kinh té
du lich 14 tong thé cac rn01 quan h¢ kinh t€ nay sinh
trong qua trinh san Xuat, trao doi va tiéu ding céc
san pharn dich vu du lich gitta cac nha kinh doanh
du lich va khach du lich, nham thoa mén nhu cau cho
khach va mang lai loi ich KT-XH cho doanh nghiép
va dia phuong lam du lich.

Viét Nam dang trong qué trinh thic dy co ciu lai
nén kinh té, trong khi d6 du lich 1a mot nganh quan
trong, dugc xéac dinh 1a mot trong nhitng nganh kinh
t& miii nhon cua dat nu6c nén khong thé dimg ngoai
qua trinh do. Tuy nhién, trén cac phuong tién thong
tin dai ching, trong cac bai béo, tap chi, hoi thao,
trong quyét dinh cta Chinh phu, tai liéu, cong trinh
nghién ctru chua dua ra duge quan ni¢m veé co cau lai
KTDL mét cach rd rang, ma méi chi dé cap ¢ nhiing
khia canh, 1at cit khac nhau, thé hién:

Trong tléng Anh, “co cau lai” (restructuring) c6
nghia la sy di€u chinh dinh hudng chién luoc, tim
nhin hodc lam thay doi toan bg cu triic cia hé théng
nham phu hop voi yéu cau diéu kién, 'hoan canh tai
thoi diém d6. Trong tleng Vlet co cau lai la dong
tir ghép tir hai tir “co cAu” va “lai”. Tir dién tiéng
Viét dinh nghia “lai” 1a tir ding phdi hop véi tir di
true do dé biéu thi sy 14p, sy tai dién cua mot hoat
dong vi mot ly do nao do thay can thiét; “co cau” la
t6 churc, sap x€p cdc thanh phén, bo phan trong mot
chinh thé pham thuc hi¢n chirc nang chung (Trung
tam Tir dién hoc, 2009, Tir dién tiéng viét, Nxb Da
Néng, tr. 689-690).

Trong Dé an tii co cau nén kinh té cua Chinh phu
da de cap: “Tai co cau tong thé nén kinh té gan voi
chuyen doi mo hinh tang trudng la qua trinh phan
b lai cac nguon lyc trén pham vi quoc gia va toan
bd nen kinh té dé nang cao hi€u qua chung cta nén
kinh té;...” (Chinh phu, 2013, Bao céo s6 110/BC-
CP ngay 17/5/2013 vé Dé 4n tong thé tai co cdu
kinh té gin Vi chuyén d6i mé hinh ting truong, Ha
Noi, tr.6). Tién si Nguyén Ngoc Toan va Tién si Bui

Vian Huyén cho rang: “Tai co cau kinh té 1a tap hop
cac hanh dong co chu dich cua chu thé tai co cau
nham lam thay doi can ban tuong quan giita cac bd
phén trong nén kinh té theo hudng tién bo trong mot
thot gian tuong ddi ngan’ " (Nguyen Ngoc Toan, Bui
Vin Huyén, 2013 - Tai cau tric kinh t€ Viét Nam
nhin tir co cdu nganh va co cau thanh phan kinh té,
Nxb CTQG, Ha Noi, tr. 22) Nhu vay, xoay quanh
quan niém va thyc tién qua trinh co' cau lai KTDL
con ¢6 nhidu nhan thirc va cach hiéu khac nhau, ty
vao muc dich nghién ctru va phuong thirc tiép can.

Tt nhiing phan tich trén, dudi gbc do nghién ctru
ctia minh, tac gia cho rang; Co cau lai kinh té du lich
lavige b tri, sap xép lai cac yéu td cua lyc lugng san
Xuat va cac mat cua quan h¢ san Xuat trong nganh
kinh t& nay, thong qua tp hop cac hoat dong c6 chu
dich cta cac chu thé nham thuc day KTDL phat trién
theo hudng tién bd, phu hop véi diéu kién, hoan canh
va loi thé canh tranh.

3. Thue trang co cu lai Kinh té du lich & Viét
Nam thoi gian qua

Thyc hién Quyét dinh s6 1685/QD-TTg ngay
05 thang 12 nam 2018 ctia Thu tudng Chinh phu vé
phé duyét dé 4 an “Co céu lai nganh du lich Viét Nam
dap tmg yéu cau phat trién thanh nganh kinh te mi
nhon”, thoi gian qua Viét Nam di t6 chic trién khai
va thue hién c6 hiéu qua d& an co ciu lai KTDL.
Budc dau trién khai thuc hién da gat hai dugc nhicu
thanh tich véi nhu'ng két qua quan trong, gop phan
tiép tuc thuc diy qua trinh co cau lai KTDL & nudc
ta ngay cang hoan thién va hi¢u qua hon. Nhimg két
qua d6 thé hién trén mot s6 diém sau:

M@t la, thi truong khéach du lich qudc té dén Viet
Nam da dan dich chuyen theo hudng da dang, phan
b déu & tat ca cac mua trong nim

O Viét Nam, du lich c6 vi tri, vai tro quan trong,
13 nganh kinh t& mai nhon, ludn duoc wu tién phat
trién va la dong luc phat trién KT-XH cua dat nudc.
Giai doan 2016 - 2019, du khach qudc t& dén Viét
Nam ngay cang da dang va dang c6 xu huéng chuyén
sang céc loai hinh du lich chi tra cao, nghi dudng dai
ngay, tron goi, trong do 50 luong du khéch thi trudng
Dong Bic A (Trung Qudc, Nhat Ban, Han Qudc,
Dai Loan) lu6n chiém ty trong 16n trong tong luong
khach quéc té dén Viét Nam, khoang 66,8% nam
2019; thi truong ASEAN c6 ty trong 6n dinh, chiém
khoang 11,3% khach quéc té dén Viét Nam; céc thi
trtro’ng truyén théng nhu Tay Au, Bic My, Australia
van duy tri toc d9 tang trudng (Tong cuc Thong ke,
2021 - Nién giam thong k& nam 2020, Nxb Thong
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ké, Ha Ngi, tr. 655). Dong thoi, tong luong khach
quéc té dén Viét Nam tham quan, nghi dudng thuong
xuyén ¢ mitc cao, nim sau nhiéu hon nim trudc, co
ban trai déu cac mua, tir &6 doanh thu du lich ciing
tang manh va 6n dinh.

Nam 2020, truoc tac dong rat 16n cua dai dich
Covid-19, s6 luong du khach qudc té dén Viét Nam
sut giam khoang 80%, chi dat 3,7 triéu luot; khach
du lich n¢i dia dat 56 tricu luot, giam 34,1%; tong
thu tr khach du lich dat 312.000 ty dong, giam
58,7% (Tong cuc Thong ké, 2021 - Nién giam thong
k€ nam 2020, Nxb Théng k&, Ha Noi, tr. 655). Mic
du vay, nho trién khai chinh sach kich cau du lich noi
dia va sy chu dong ctia Tong cuc Du lich trong tac
hop sy két n01 gilra cac dia phu’orng trong nudc, xuc
tién du lich, t6 chirc cac tuyén tham quan du lich ndi
dia theo huong khai thac hi¢u qua cac san bay, mé
cac dudng bay méi nén thi trudong khach néi dia ndi
[én tr¢ thanh nguon thu chinh cua du lich Viét Nam.
Theo do, thi truong khach noi dia trong giai doan nay
da tao nén nhiing chuyén hién khoi sdc va tich cuc
vdi 56 tri¢u lugt, chiém gan 66% lugng khach ndi
dia ndm 2019, cong suat sir dung phong khach san
6 nhiéu diém dén du lich & cac dia phuong nhu Da
Lat, Ha Long, Phu Qudc,... da dat t6i 30-50%, thoi
ky cao diém, cudi tuan Ién toi 80-90%. Cung véi do,
chi ti€u ctia khach du lich ndi dia binh quan 1 ngay
nam 2020 dat 1.150,3 nghin dong, cao hon so voi
cac nam truge do (Tong cuc Thong ké, 2021 - Nién
giam thong ké nam 2020, Nxb Théng ké, Ha Noi, tr.
656-657).

Hai la, hé théng san pham du lich duoc cai cach
lai va di vao khai thac c6 hi¢u qua, hoat dong ctia cac
diém dén du lich duoc diéu chinh hop ly

Hé thong san pham du lich ¢ nudc ta da timg
bude dugc cai cach, di vao khai thac hi€u qua, do co
nguon tai nguyén du lich phong pht, da dang ca vé
mat van hoa va ty nhién nén bén canh cdc san pham
dulich truyen thong, chiing ta con ¢6 nhleu san pham
du lich bién da tro thanh thwong hiéu noi tiéng trong
va ngoai nudc nhu: tham quan, nghi dudng trén vinh
Ha Long (Quang Ninh); Vinpearl Land Nha Trang
(Khanh Hoa); ddo Phu Qudc (Kién Giang);... Dic
biét, hién nay, nudc ta con phat trién thém nhiéu loai
hinh nam trong céc dong san pham du lich méi nhur:
Bay trai nghiém ngam canh Ha NQi tr trén cao (Ha
Noi); kham pha Ha Long bang thuyen kayak, thuy
phi co (Quang Ninh); t6 hgp gidi tri thé thao bién
Ocean World tai Hon Roéi ¢ dao Phu Quéc (Kién
Giang); v.v... Cung voi do, nhiéu hang muc ha tang,
bén bai phuc vu céc hoat dong ctia san pham du lich,

nhiéu dy an méi da duoc khanh thanh va di vao hoat
dong co hi¢u qua, 6n dinh sudt nhitng ndm qua nhu:
san bay Van Don (Quang Ninh); cac tuyén dudng cao
toc Ha Noi - Hai Phong, Trung Luong - My Thuan;..
Mat khac, nudc ta da chu dong mo rong khong g1an
du lich bang cach thiét 1ap mo rong quan hé hop tac
v6i nhidu trung tAm du lich cta Trung Quoc Han
Quoc Nhat Ban, Thai Lan, v.v...; phat trién du lich
lién vung cho cac dia phuong trong nudc, nhu:
Quéng Ninh, Hai Phong, Pa Ning, Khanh Hoa v.v...

Céc diém dén du lich & nudc ta da duoc co cau lai
va ngay cang dugc mo rong, trong do, tap trung vao
cac diém du lich trong diém nhu Ha Long (Quang
Ninh), Pa Néng, Hoi An (Quang Nam), Nha Trang
(Khénh Hoa), Phu Quoc (Kién Giang),...; cac du an
dau tu vé két cdu ha ting, co so vat chat k¥ thuat
du lich déu duoc khao sat, nghién clu, tinh toan
ky theo hudng ludng dung, vira tao nén mong cho
phat trién KTDL, vira phuc vu ot cho cac nhiém vu
khéc. Nhiéu cong trinh, dy an c6 quy mo lon, tao
dong luc 16m cho sy phat trién KT-XH noi chung,
KTDL néi riéng. Theo d6, nhiéu cong trinh 16n da
dugc trung tu va tiép tuc dua vao hoat dong nhu:
Cang tau khach qudc t& Tuan Chau (Quang Ninh);
Dai ndi kinh thanh Hué,.... Nhidu du 4n méi 6 cac
diém dén noi tleng da hoan thanh va di vao hoat dong
hiéu qua nhu: Cau Vang (Ba Na Hills - ba Nang),
Chua Tam Chuc (Ha Nam);.. . Dén thoi dlem hi¢n
tai, nudc ta da chuyén sang trang thai chung séng an
toan v6i dai dich Covid-19, nganh du lich tién hanh
tai khoi dong cac hoat dong trong trang thai binh
thuong méi. Nham duy tri méi truong an toan cho
du khach an tdm nghi dudng, cac don vi kinh doanh
du lich tiép tuc thyc hién day du cac bién phap phong
chong dich, dong thoi x8y dung céc san pham uu dai,
hap dan danh riéng cho khach qudc té dén Viét Nam,
ndi bat nhu: tao hé sinh thai du lich khép kin danh
cho khach hang tir cac “vang xanh”; cac tour du lich
két hop véi Bamboo Airways, du thuyen FLC; trai
nghiém trung thu truyén thong;. ..

Ba la, cong tac quan 1y nha nuéc vé du lich da
duoc kién toan lai, tac dong tich cuc dén hoat dong
du lich

Cong tac quan ly nha nude vé du lich da dugc doi
méi, sap xép, kién toan lai, co nhiéu thay doi, chuyén
bién va tac dong tich cuc den hoat dong du lich, dac
biét 1 cong tac xdy dung chién lugc, dinh hudng, ban
hanh céc chinh sach quan ly, cac quy ché, ké hoach,
dé an. Song song vdi do, cong tac xay dung va hoan
thién cac van ban quy pham phép luat ddi v6i hoat
dong quan ly du lich da dugc Pang, Nha nudec va
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Chinh quyén cac dia phuong quan tam chi dao, co su
bd sung, diéu chinh kip thoi. Trong do, tap trung vao
mot s6 van ban sau: Nghi dinh s6 168/2017/ND-CP
ngay 31/12/2017 cta Chinh phu quy dinh chi tiét mot
s0 diéu cua Luat Du lich; Nghi dinh s6 129/2021/
ND-CP ngay 30/12/2021 cua Chinh phu stra d6i, bo
sung mot s6 diéu ciia cac Nghi dinh quy dinh xtr phat
vi pham hanh chinh trong linh vuc Du lich; Thong tu
s6 18/2021/TT-BVHTTDL ngay 31/12/2021 cta Bo
Vin hoa, Thé thao va Du lich quy dinh ché do bao
céo thong ké trong hoat dong du lich;. .

Thoi gian qua, Chinh phu da tap trung chi dao va
trién khai thuc hién “Quy hoach tong thé phat trién
du lich Viét Nam dén nam 2020, tm nhin dén nam
2030”; “Chién lugc phat trién du lich Viét Nam dén
nam 2030”; “Quy hoach h¢ théng du lich thoi ky
2021 - 2030, tam nhin dén nam 20457;.... Trong do,
Chién lugc va cac Quy hoach déu xac dmh 4 dong
san ph'flm chinh cua du lich Viét Nam trong giai doan
nay, g@)m: du lich bién déo, du lich van hoa, du lich
sinh thi, du lich d6 thi. X4c dinh du lich bién déo
tiép tuc 1a vu tién hang dﬁq trong dinh hudng phat
trién; uu tién huy dong ngudn luc xay dung mot so
diém dén tro thanh nhitng trung tdm du lich, nghi
dudng bién hang dau thé gidi nhu: vinh Ha Long -
Bai T Long (Quang Ninh); vinh Van Phong - Nha
Trang - Cam Ranh (Khanh Hoa); Phu Qubc (Kién
Giang);... Ngoai ra, cac Quy hoach cung s xuat
phat trién thém 3 loai hinh du lich méi: du lich két
hop cham soc stc khoe, chita bénh; du lich nong
nghiép, nong thon; du lich thé thao.

Bén canh nhitng thanh tyu dat dugc néu trén, qua
trinh co cau lai KTDL Viét Nam trong thoi gian qua
van con ton tai mot s6 han ché, yéu kém nhu: thi
truong khach du lich qudc té giam manh, cong tac
dau tu cho thi truong nay bi tic dong, anh huc"rng
nghiém trong; do Covid-19 nén thi truong khach ndi
dia tr¢ thanh nguon thu chinh nhung cac san phim
du lich phuc vu ddi tuong ndy chua da dang, chua
khai thac hiéu qua cac diém dén c6 canh quan dep;
quy md doanh nghi€p du lich nhin chung con nho,
sur lién két va tinh chuyén nghiép chua cao; viée img
dung khoa hoc cong ngh¢ vao KTDL con nhiéu han
che chét lwong nguon nhan lyc van con nhiéu diém
yéu; viéc quan Iy cac khu di tich chua day du, chong
chéo va tu phat, gy kho khan cho viéc quan 1y dau
tu, quang ba hinh anh;....

4. Két luan va khuyén nghi mgt 50 giai phap

Tir thyc trang néu trén, dong thoi dé d& an “Co
cau lai nganh du lich Viét Nam dap timg yéu cau phat

trién thanh nganh kinh ¢ miii nhon” ciia Thu tuéng
Chinh phu tiép tuc dugc thuc hién, huéng dén hoan
thanh myc tiéu phat trién du lich trong thoi gian toi,
can trién khai va thyc hién dong bo, hiéu qua cac giai
phap co cau lai KTDL & Viét Nam: Mot la, tiép tuc
hoan thién co ché, chinh sach co cau lai KTDL; Hai
la, khai thac triét dé va str dung hiéu qua cac nguon
luc cho co cau lai nganh du lich theo muc tiéu xac
dinh; Ba la, didu chinh, nng cap thuong hi¢u doanh
nghiép du lich thong qua viéc chu trong dau tu cac
kénh thong tin s, cai thién chat luong dich vu dap
g duoc nhu cdu cia nhidu déi twong; Bon la, xay
dung va hoan thién kich ban quan tri ri ro trong cac
truong hop bién ddi khi hau, thién tai dich bénh dé
c6 bién phap chu dong ting pho kip thoi; Nam la,
nang cao nang lyc cho ddi ngti nhén lyc quan ly nha
nude vé du lich theo hudng chi trong dao tao chuan
nang luc theo chirc danh thay vi bang cap. Nhimg
giai phap néu trén vira mang tinh cap bach, vira co
tinh kha thi cao. Pong thoi, day la nhiing giai phap
¢6 mdi quan h¢ chat ché, théng nhat nham thic day
qua trinh co cau lai KTDL theo muc tiéu va tién do
dé ra. Qua d6, dwa nganh “cong nghiép khong khoi”
trd thanh dong luc quan trong cho su phat trién ciia
KT-XH nudc ta.
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SINH KE BEN VNG CHO NGUGI DAN VEN BIEN
TINH NGHE AN

PGS.TS. Pé Thi Phi Hoai* - Ths. Nguyén Thi Phwong Thay**

Nghién ctru str dung phwong phép tiép can khung sinh ké bén vieng do Bé Phat trién Quéc té Anh xay
dung (Department for International Development - DFID) dé danh gia thwc trang sinh ké bén virng cho
nguwoi dan ven bién tinh Nghé An. Théng qua phwong phéap nghién ciru thong ké mé ta va so sénh tor div
liéu so’ cap va thir cap, tdc gia da cho thdy dwoc birc tranh vé sinh ké cua ngwdi dan trong vang ciing
nhw thdy dwoc nhirng khé khan ma nguwoi dan dang van con gdp phai, vieéng mac can dworc giai quyét.
Tur d6 téc gia dwa ra mét sé giai phap nham hé tro’ cho nguwoi dan vang ven bién Nghé An cé dwoc sinh
ké 6n dinh bén virng ciing nhw giip thic ddy nén kinh té - xa hoi cua toan tinh Nghé An néi chung va

cda ca nwéc ndi riéng.

« Tl khoa: sinh ké, sinh ké bén viing, nguoi dén ven bién.

The study uses the sustainable livelihoods
framework approach developed by the UK
Department for International Development (DFID)
to assess the current status of sustainable
livelihoods for coastal people in Nghe An province.
Through descriptive and comparative statistical
research methods from primary and secondary
data, the author has shown a picture of the
livelihoods of people in the area as well as the
difficulties that people are still facing. encountered,
problems need to be solved. From there, the
author proposes some solutions to support people
in the coastal area of Nghe An to have a stable
and sustainable livelihood as well as to help
promote the socio-economic of Nghe An province
in general and of the whole country in particular.

» Keywords: livelihoods, sustainable livelihoods,
coastal people.

Vs

1. Giéi thi¢u

Viét Nam 14 quéc gia bién voi dién tich ving
bién rong trén 1 triéu km?, gip hon 3 lan dién tich
dét lién; bo bién Viét Nam dai trén 3.260 km. Tiém
ning, loi thé vé bién, trong d6 thuy hai san 1a rat
16n; Vai tro hoat dong cua cong déng ngu dan trén
bién c6 y nghia quan trong trong xay dung, phat
trién kinh té - xa hoi cling nhu bao v¢ an ninh, chu
quyén cua dat nudc. Nghi quyét ctia Ban Chip
hanh Trung wong da duoc t6 chirc quan triét, tuyén
truyén sau rong va timg budc thé ché hoa.

* Dai hoc Vinh ** NCS, Dai hoc Vinh

Ngay nhéan bai: 01/11/2022

Ngay gtvi phan bién: 03/11/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 10/11/2022
Ngay chap nhan dang: 01/12/2022

Ngh¢ An 13 tinh c6 dién tich 16n nhét ca nuéc
vai dién tich 16.498,5 km?. C6 hai phan rong 4.230
hai ly vudng, tir do sdu 40m tré vao ndi chung day
bién tuong d6i bang phang, tir d6 sdu 40m tro ra
¢6 nhidu da ngam con cat. Ving bién Nghé An la
noi tap trung nhiéu loai hai san c6 gia tri kinh té
cao. Tuy vy, sinh ké ctia ngudi dan van chua phat
trién mot cach tuong xtmg. Chién lugc sinh ké ctia
ho dan van phu thudc nhidu vao danh bét thiy hai
san. Thu nhap ctia ho dan kha thap v&i binh quan 1a
khoang 34 triéu dong/hd/nam va thiéu on dinh do
phu thudc nhiéu vao ngudn loi tir bién va cac hoat
dong nong nghiép nho 1é.

2. Mt s6 khai niém va phuong phap tiép can

Phit trién bén vﬁ’ng

Khai niém phat trién ben vitng dugc rat nhiéu
nha nghién ctru va cac t6 chirc dé cap toi. Tinh
t6i nay, c6 it nhat hon 70 khai niém phat trién bén
vimg duoc lvu hanh. Khai niém “phat trién bén
vimng” duoc sir dung tir nhitng ndm dau cia thap ky
70. Theo Uy ban Brundtland phat trién bén viing la
su phat trién dap tmg dugc nhu cau cia thyc tién
ma khong lam anh huong téi kha nang ctua nhiing
thé hé tuong lai. Uy ban Thé glm vé mdi truong
va phat trién di dua ra khai niém phat trién bén
vimg 1a “sy phat trién c¢6 thé dap ung dugc nhimg
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nhu cau hién tai ma khong anh huéng, ton hai dén
nhing kha ning dap tmg nhu cau cua cac thé hé
tuong lai”. Trong Luat Tai nguyén moi truong bién
va hai do (2015) cua Viét Nam, quan diém phat
trién bén virng dugc thé hién trén co s& két hop hai
hoa, chit ché cta ca ba linh vuc kinh té, xa hoi, va
mdi truong. Cu thé nhu sau: “Phat trién bén vimg
1a phét trién dap mg duoc nhu cau cua thé hé hién
tai ma khong lam t6n hai dén kha ning dap u mg nhu
cau do cua cac thé hé tuong lai trén co SO két hop
chat chg, hai hoa giira ting truong kinh té, bao dam
tién bo xa hoi va bao vé moi truong”.

Sinh ké

C6 nhiéu khai niém khac nhau vé sinh ké, tuy
theo quan diém va bdi canh dua ra dinh nghia ciing
nhu khia canh quan tam khac nhau trong qua trinh
thyc hién cong tac phat trién. Vé mit hoc thut, ¥
tuong sinh ké dugc d& cap toi trong nghién ciru ciia
Chamber nhing nam 1980. C6 nhiéu cach tiép can
va dinh nghiia khac nhau vé sinh ké. Tuy nhién, cac
khai niém déu di d¢én su théng nhét chung réng sinh
ké bao ‘ham nhleu yéu t6 ¢ anh huéng dén hoat
dong song cua mdi c4 nhan _hay h¢ gia dinh. Theo
tir dién Tleng Viét, sinh ké 1a viéc lam dé kiém
an, d& muu song. Tai mdi qudc gia khac nhau c¢6
khai niém khac nhau vé sinh ké. Nhu vay c6 thé
hiéu chung nhét vé sinh ké la cach ma con nguoi
sir dung nhimng nguon luc san co dé dat duoc muc
tiéu, nhu cau sinh séng cuia minh. Sinh ké bao gom
tat ca cac kha nang, cac ngudn luc va cac hoat dong
can thiét cho mot phuong thirc song Cac nguodn
luc ma con ngudi ¢6 duge bao gdom: (1) Von con
ngudi; (2) Von vat chét; (3) Von ty nhién; (4) von
tai chinh; (5) Vén xa hoi.

Sinh ké bén viing

Sinh ké bén vimg da néi bat 1én thanh mot khai
niém phat trién vao dau nhitng nam 1990, dya trén
nhitng tién bod trong sy hiéu biét vé nan d6i va mat
an ninh lvong thuc trong nhitng nam 1980. Theo
Chambers and Conway (1992), sinh ké bén vimng
dat dugc khi n6 co the ung pho va phuc h01 tir cang
thang va nhiing cu soc Co quan phat trién quoc té
(DFID) nhn manh rang tinh bén vimng 1a rat quan
trong trong khung sinh ké cta ho, phan tich sinh
ké bén viing can xem xét tong hoa cac hop phan
trong khung phén tich sinh ke ben vimg bao gom
bbi canh d& bi ton thuong, ngudn vén sinh ké, chién
luoc sinh ké, cau tric va qua trinh bién doi, két qua
sinh ké.

Co quan Phat trién Quéc té Vuwong qudc
Anh (DFID - Department for International
Development) dwa ra khai niém vé sinh ké dé
huéng dan cho cac hoat dong hd tro ciia minh, theo
d6, sinh ké “bao gom kha ning, ngudn luc cliing cac
hoat dong can thiét 1am phuong tién séng cho con
ngudi”. Khai niém nay vé co ban gidng véi khai
niém sinh ké ctia Chambers and Conway, Scoones
and Ellis.Chambers and Conway (1992) danh gia
tinh bén viing cua sinh ké trén 2 phuong dién 1a
bén vimng vé mdi truong va bén ving vé xa hoi. Sau
nay, Scoones (1998); Ashley and Carney (1999);
DFID (2009) and Solesbury (2003) da phat trién
tinh bén vitng ctia sinh ké trén ca phuong dién kinh
té va thé ché va di dén thong nhét danh gia tinh bén
ving cua sinh ké trén 4 phuong dién bao gom kinh
té, x4 hoi, moi trucmg va thé ché.

Phuong phap tlep cdn

Tiép can khung sinh ké chu yéu ma dé tai
st dung 1a khung sinh ké bén ving do Bo Phat
trién Qudc t& Anh xdy dung (Department for
International Development - DFID) xay dyng tir
nhiing ndm 80 cua the ky XX nhdm tim hiéu cac
loai hinh sinh ké. T1ep can khung sinh ké ben viing
thé hién day di nhat va toan dién nhat mdi quan hé
tuong tac giita tai san sinh ké; nhitng chinh sach,
thé ché va tién trinh; cac chién lugc sinh ké. Khung
sinh ké dua ra sy hinh dung truc quan vé cach thirc
nhiing yéu t6 nay gén két v&i nhau nhu thé nao gitia
cac khoi cac muyc dich cta nd 1a giup ngudi st dung
nédm duogc nhiing khia canh khac nhau cua cac loai
hinh sinh ké, dac biét 1a nhitng yéu t6 1am nay sinh
van d& hay nhiing yéu t6 tao co hoi.

Mot s6 t6 chirc khac ciing da phat trién nhiing
khung sinh ké tuong ty va c6 su bo sung cho khung
ctia DFID, dang cha y nhét 1a déu coi con ngudi 1a
trung tAm cua cac cac tai san sinh ké.

3. Thuec trang sinh ké ciia ngudi dan ven bién
tinh Ngh¢ An

Diéu ki¢n tw nhién

Tinh Nghé An thudc ving Béc Trung B véi
dién tich ty nhién toan tinh la 16.488,45 km?,
chiém 5,1% dién tich tw nhién toan qudc. Viing ven
bién Nghé An gém 5 dia phuong 1a thi xi Hoang
Mai, thi xa Cira Lo va cac huyén Quynh Luu, Dién
Chau, Nghi Ldc, c6 dién tich tuy nhién la 1.386,73
km?, dén sb 1a 1.194,99 nghin nguoi; mat do dan
56 862 nguoi/km? (s6 liéu nam 2021); chiéu dai bo
bién 82 km. V&i bo bién dai 82 km va dién tich
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ving bién 4.230 hai Iy vuong, doc bo bién co 6 cira
lach (Lach Con, Lach Quén, Lach Thoi, Lach Van,
Ctra Lo, Ctra Ho1) voi d6 sau tu 1 dén 3,5 m, thuan
loi cho tau thuyén co trong tai 50-1000 tAn ra vao.

Theo diéu tra cia Vién nghién ctru hai san, trix
luong hai san céac loai cia Nghé An khoang 80.000
tan (s6 liéu cong bd nam 1998), kha ning khai
thac cho phép khoang 35-37 nghin tin/nim. Bén
canh do6 tinh c6 khoang 2.500 ha mat nudc man,
lg chuyén nudi trong thuy san (nudi tom, cua xuat
khau) Trong thoi gian qua Nghé An 1a mot tinh san
xudt mudi 1on & mién Bic, dong mudi Nghé An
¢6 kha ning phat trién 900-1000 ha véi san lugng
khoang 100.000 tan/ndm.

Thuee trang cdc nguén vén sinh ké ciia nguoi
dén ven bién tinh Nghé An

Céc ngudn von sinh ké cta ho duoc do luong
béng nhiéu chi tiéu khac nhau. Dé danh gia chung
dé tai da dung thang do bang cach cho diém céac
chi ti€u sau do tong hop dé co diém binh quén cua
timg loai von sinh ké. So sanh ngudn von sinh ké
giita hai nhém ho ving ven bién tinh Nghé An 1a
nhom thude quan ly cta thi xa va nhém ho thude
cac huyén quan ly.

Bang 1. Thang diém tdng hop cac loai vén

sinh ké& (diém)
T Ngudn vén Thi xa Huyén Vung ven
1 |V6n con ngudi 2,2 2 2,1
2 |Von ty nhién 1,1 1,8 1,5
3 |V8n tai chinh 1,9 1,7 1,8
4 |V6n vat chat 2,3 1,5 1,9
5 |V6n x hoi 23 2,1 2,2
Cong 9,8 9,1 9,5

Nguén: Tong hop ti s6 liéu diéu tra, 2021

Thang do téng hop timg loai v6n thap nhét 1a
0- 1 diém (vén kém), tir 1-2 diém thé hién vén
trung binh, tir 2-3 diém thé hién von kha va tir
3-4 diém thé hién von tét. Tong hop ca 5 loai von
thi von kém tir 0-5 13 vdn kém, tir 5-10 diém von
trung binh, tr 10-15 diém von kha, tir 15-20 diém
von tot.

Nhu vay von sinh ké cua ngudi dan ving ven
chi & mirc trung binh, nhém ho thanh phé c6 vén
t6t hon nhom ho huyén nhung ciing chua qua dugc
ngudng trung binh. Trong 5 loai vén thi von tu
nhién ctia nhém thanh phd thap hon nhém huyén
chi1 yéu 1a do nhom thanh phé c6 dat it hon, bi thu

hoi nhiéu hon, cac ho thanh phd ciing khong dau tu
vao cai tao dat, bo hoang bo hoa nhiéu hon.

Su khac nhau vé ngudn luc sinh ké gitra nhém
ngudi dén ving ven bién thudc cac thi xa quan
Iy va nhom nguoi dan thudce sy quan ly cua céac
huyén vung ven ciing khé rd rang. So sanh gitra
hai nhém ving ta thiy rang nhém déan cu & ving
ven do huyén quan Iy thuong c6 nang lyc trinh do,
diéu kién vat cht, tai chinh, quan hé xa hoi kém
hon so v6i nguoi dan viing ven bién tinh Nghé An.
Tuy nhién nhom dén cu & viing ven bién thudc cac
thi xa quan 1y c6 nguodn luc tai nguyén 16n hon va
phong phu hon.

Tir thyc té nghién ctru cho ta thay rang cic ngudn
luc sinh ké dugc hinh thanh trong mbi quan hé mat
thiét v6i nhau, chiing chi phdi, anh hudng 1an nhau
va khong thé tach ro1. Trong so ndm nguodn lyc do
thi ta dé dang thiy rang nguon luc con nguoi va
nguon luc tai chinh 1a hai nguon lyc dac bi¢t quan
trong va c6 thé xem d6 1a diém bat dau ctia nhimng
ngudn lyc sinh ké khac.

Chinh sdch, thé ché va xu huong Pphat trién
sinh ké bén viing ciia ngwoi din ven bién tinh
Nghé An

Nghé An chiém t6i 76,67%, bao gdm chién lugc
sinh ké dya vao tréng trot va chan nudi, NTTS,
danh bit, khai thac ty nhién. Sinh ké khong hodc it
dya vao tai nguyén thién nhién nhu lam thué trong
nong nghiép, phi néng nghiép chiém 23,33%. Co
céu chién lugce sinh ké nhu hién nay phu hop véi
diéu kién nglon loi tu nhién ven bién khé da dang,
tuy nhién cling tiém an nhiéu rui ro trong bbi canh
bién d6i khi hau, 6 nhiém mai truong va khai thac
quéa mirc ngudn tai nguyén thién nhién.

Trén thuc té, CLSK dua vao TNTN, cu thé 1a
CLSK dua vao NTTS van 1a chién luge chinh &
dia ban nghién ctru, khong co6 su khac biét 16n giira
chién luge sinh ké theo y kién Iua chon thuc té cua
ho va chién lugc sinh ké dua theo tiéu chi thu nhap
ddi voi nhom ho NTTS (52,9% va 53,3%). Su khac
biét rd rét thé hién & chién luoc sinh ké dua vao phi
néng nghiép, trong trot va chan nudi.

Mic du chi ¢6 12,9% s6 ho co sinh ké tréng
trot va chan nudi dem lai thu nhap cao nhét nhung
c¢6 dén 33,3% trong tong s6 ho khao sat cho rang
day 1a sinh ké chinh ctia gia dinh. Ngoai tiéu chi
thu nhép, cac ho dan nong thon ven bién con quan
tam dén su phan bo lao dong cho hoat dong sinh ké
chinh, mirc d6 str dung ngudn luc dat dai: ca trén
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phuong dién s¢ hiru (hitu hinh), tdp quan canh tac
va vin hoa bam dat bam lang (v hinh).

Vé xu hudng thay doi chung, trong dai han cac
ho nhin chung lya chon thay déi chién lugc theo
hudéng giam dan sinh ké phu thudc vao ty nhién
nhu trong trot, chin nuéi, NTTS, danh bat, thay
vao do6 1a sy tang 1én cua sinh ké khong hodc it dua
vao tai nguyén thién nhién ven bién nhu lam thué
trong noéng nghiép va phi noéng nghiép. Dbi voi
sinh ké dya vao tai nguyén thién nhién, xu hudng
giam sinh ké dua vao trong trot va chin nudi nhidu
hon so voi CLSK dua vao danh bit va NTTS. Qua
phan tich thyc trang CLSK, céac hoat dong va két
qua sinh ké ctia cac ho dan khao sat ving ven bién
Nghé An cho thdy trong ciing nhom sinh ké phu
thudc vao tai nguyén thién nhién, sinh ké dua vao
néng nghiép c6 két qua thap hon rat nhidu so voi
sinh ké dwa vao NTTS va danh bat mic du muc
d6 ton thuong voi rii ro thoi tiét ctia nhom sinh
ké ndéng nghiép thip hon. Pay duogc coi 1a nguyén
nhan chu yéu dan dén su khéc biét trong xu huéng
thay d6i CLSK cua cac nhom ho.

Bang 2. So sanh chién lwoc sinh ké
cta cac hd dan ven bién (%)

Cac huyén TX. Clra Lo Chung
Lwa chon
™ sinh k& 5nam | Hién |5nam | Hién | 5nam | Hién
trwéc | tai | trwéc| tai | trwdc | tai
I. CLSK dwa vao TNTN
y |Tongtotva | gg 5l 308l 301 206 333 250
chan nudi
2 [NTTS 51,9 500 544 515 533 508
3 [Ngh&ca 10,6/ 10,6 8,1 6,6 9,2 8,3

II. CLSK it/khdng dwa vao TNTN

4 |Lam thué NN 0,0 1,0 0,7 2,9 0,4 1,7
5 |PhiNN 0,0 7,7 6,6 191 3,8 14,2
Tong 100,0| 100,0, 100,0/ 100,0, 100,0( 100,0

Nguén: Tong hop tir s6 liéu diéu tra, 2021

Phan theo khong gian sinh thai nong nghiép,
cac ho dan & ven bién thi xa Cira Lo ¢6 xu hudng
lya chon gidm sinh ké dua vao trf)ng trot va chan
nudi nhiéu hon so véi cac hd dan & cac huyén.
Su khac biét nay thé hién ¢ 16 rét & CLSK ctia ho
cach day 5 nam.

Phan theo CLSK cua cac nhom hg, chi co
10,8% sb ho thay d6i CLSK trong dai han. Trong
do, ti 16 thay ddi cao nhit & nhom ho co sinh ké
dwa vao nong nghiép (20%). Mic du ti 1¢ thay doi

¢ nhom h¢ dva vao phi nong nghiép cao hon nhom
ho NTTS nhung vé mit s6 tuyét ddi thi nhom ho
NTTS dang tht hai sau nhom hd nong nghiép
trong viéc Iya chon thay d6i CLSK. Cac ho c6 sinh
ké dua vao nghé ca va lam thué trong nong nghiép
khong c6 xu huéng thay d6i CLSK ciia minh, dic
biét 13 nhom ho nghé ca. Nguyén nhan do cung lao
dong tham gia danh bit it co dan véi su thay doi
tién cong/luong, co hoi viée 1am va cac yéu td phi
kinh té khéc.
~ Trong ngén han, cac ho khong c6 xu hudng thay

dbi sinh k& ma s& thay di theo hudng cai thién cac
hoat dong sinh ké hién tai dé thich g v&i rui ro.

Chi ¢6 10,8% sb ho khao sat lya chon thay doi
sinh ké nhung c6 dén 98,3% s6 ho thay doi va
diéu chinh cac hoat dong sinh ké dé thich tmg vai
BDKH. Con sb nay dat 100% & cac nhom ho co
sinh ké khong/it dira vao TNTN, bao gom lam thué
trong nong nghiép va phi nong nghiép.

4. Mot s giai phap phat trién sinh ké bén
virng cho ngudi dan ven bién tinh Nghé An

Xuat phat tir Iy thuyét sinh ké bén viing va thuc
trang sinh ké ctia nguoi dan Nghé An, quan diém
cai thién sinh ké cho nguoi dan vung ven bién tinh
Ngh¢ An thoi gian to1 va dé 6n dinh va cai thién
doi song cho nguoi dan, tai vung ven bién Ngh¢
An can c6 nhiing giai phap thiét thuc dé phat trién
cac nguon luc, 6n dinh sinh ké bén viing cho cong
ddng dan cu.

Phdt trién kinh té nham ting co héi tim kiém
cdc nguon thu nhdp

Tang cudng nhom nghe chu lyc cia ving ven
bién, day la nghé truyen thong cta nguoi dan vung
ven bién Ngh¢ An. T6 chuc lién két cac ho danh bat
thily hai san thanh cac T lién gia, Hop tac xa khai
thac thuy san nham huy dong von mua tau cong
suat 16n cho danh bt xa bo va giai quyét van dé
thiéu lao dong cho viéc di bién. Lién két trong danh
bét di d6i voi ché bién nhim da dang hoa cac loai
hinh, thoi diém mua ban hai san dé han ché su ép
gia cua tu thwong. Quy hoach cac ving d4anh bat va
xay dung ké hoach danh bat cho timg ving nham
tang kha nang tai tao nguon loi hai san. Panh bt di
doi voi viée tha glong xuong bién. Hinh thanh quy
dinh gan v6i ché tai vé khai thac hai san, an ninh
bién va van d& 6 nhiém méi truong bién. Bén canh
do cac dia phuong ven bién Nghé An can chuyén
mon hoa cic cong doan ché bién, trong d6 chia
ra cac cong doan va thanh 1ap cac to: t6 mo ca, to
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nudng ca, t6 ludc ca, to phoi ca, td thu mua va to
tiéu thu dé ning cao ning sudt lao dong va gia tri
san phém cling nhu thu nhép cua lao dong. Ngoai
ra can t6 chuc huy dong su dong gop cua déan va sy
hd trg clia cac cap, cac to chirc xay dung va cai tao
hé théng giao thong thon, xa dé thuan tién giao luu
budn ban.

Cac nhém nganh nghé phu nhu nudi lon thit
két hop ndu rugu quy mé nho cap ho gia dinh;
chuyén doi nghé cho lao dong vao cac khu cong
nghiép; tang cudng cac nganh nghé tiéu thu cong
nghiép (may tre dan, non, moc soi) ciing can dugc
quan tdm do c6 lgi thé va 1a nhimg nganh nghé
¢6 nhiéu thuan loi do khong phai bo vén, khong
lo bi 15 va khong bi anh huéng diéu kién thoi tiét
khi hau nhiéu.

Gidi phdp khai théc va phit trién vén sinh ké

Can tap trung quan tam dén yeu t6 von tu nhién
va Von con nguoi. Dbi v6i dién tich dat canh tac
thi tiép tuc trong ltia, bén canh do6 dé sur dung hi¢u
qua hon ngudn luc dat dai nay thi nén két hop
trong cay vu dong hoac co the phat trién mo hinh
trdng rau sach. Chinh quyén dia phuong can két
hop voi cac co quan nha nude (trung tam gidng)
quan tdm dén viéc chuyen dbi gidng cay trong, vat
nudi c6 kha nang chdng chiu sau bénh va cac dleu
kién bat loi khac tir tu nhién. Déi véi nguon von
con ngudi can phai nang cao chat luong ngudn
nhan lyc thong qua vi¢c dao tao nguén nhan luc
chét uong cao, dac biét 1a nhan lyc phuc vu cho
phat trién néng nghiép do thi.

Hoan thién cdc chinh sich hé tro ciia nha
nudc va tinh Nghé An

Mubn trg thanh mot d6 thi ven bién, vin d& c6 y
nghia quan trong hang dau 1a viéc xay dung co so
ha tng ving ven bién. Kinh nghiém cua cac nude
da rit ra cho thiy diéu nay. Mudn tao nén su than
ky, bién vung ven bién lac hau tr& thanh d6 thi ven
bién thi cin phai dau tu xay dung co s ha tang,
trude hét 1a xay dung dugc hé thong giao thong
dong bo, phuc vu cho sy phat trién kinh té ven bién
dat dén mirc d6 tot nhat. Chinh vi thé, viéc hoan
thién chinh sach xay dung co s& ha ting giao thong,
dién nudc, bén cang, ha ting cac khu cong nghiép,
c6 y nghia cuc ky quan trong.

Ting cwong dao tao, phat trién nguon nhén
lwe cho vang ven bién

Tinh Nghé An phat trién kinh té ven bién trong
béi canh canh tranh qudc té doi hoi chat lugng san

pham ngay cang cao va gia ca san pham phai co
tinh canh tranh. Diéu nay c6 thé giai quyét dugc
trén co s¢ mdt doi ngli nguoi lao dong co6 trinh
do k¥ thuat, co tay nghé cao, déng thot ung dung
nhiing tién bo khoa hoc va cong nghé méi vao cai
tién qua trinh san xuat dé nang cao chat luong san
pham, ting ning suit va giam gia thanh san pham.
Chinh vi thé, dao tao ngué)n nhan luc va chinh sach
KH&CN phai dugc dac biét coi trong trong chu
truong, nghi quyét cung nhu trong thuc té nhiing
nam t&i. Hién nay hau hét lao dong trén dia ban
huyén 14 lao dong pho thong, xuét than tir san xuét
néng nghiép nén trinh do k¥ thuat va tay nghé cia
lao dong con han ché, strc canh tranh kém, chua
dap tmg duoc yéu ciu tuyén dung lao dong hién
nay cua cac doanh nghi¢p.

5. Két luan

Viéc nghién ciru sinh ké ciia nguoi dan ving
ven bién tinh Ngh¢ An da théy duoc burc tranh vé
sinh ké ctia nguoi dan trong meg cling nhu théy
dugc nhimg khé khdan ma ngudi dan dang van
con gap phai, vudng mac can dugc giai quyet Tu
do tac gia dua ra mot sd giai phap nham hd trg
cho nguoi dan ving ven bién Nghé An c6 dugc
sinh ké 6n dinh bén viing ciing nhu giup thic day
nén kinh té - xa hoi cta toan tinh Nghé An noi
chung va cua ca nudc noi riéng.
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NGHIEN CUU KE TOAN BA0 HIEM XA HOI AP DUNG CHO
GIANG DAY TAI HOC VIEN TAI CHiNH

PGS.TS.NGUT. Ng6 Thanh Hoang*

Sw phét trién cua ké todn néi chung va ké toan Bao hiém xa héi néi riéng (BHXH) d4 trai qua nhiéu thoi
ky, trong d6 phai ké dén hai thoi ky quan trong d6 la ban hanh Luat Ké todn sé 03/2003/QH11 va Luat Ké
todn s6 88/2015/QH13 thay thé Luat Ké todn sé 03, qua d6 Bé Tai chinh da ban hanh théng tw 107/2017/
TT-BTC hwéng dan Ké toan hanh chinh sw nghiép (HCSN) va Théng tw 102/2018/TT-BTC hwéng dan ké
todn BHXH. V&i sw thay déi co’ ban ctia co’ sé ké todn va bdo cdo tai chinh, dam béo phu hop véi co ché
tai chinh hién hanh va théng Ié ké toan quéc té ciing nhw Luat Ké toan 88/2015/QH13 thi viéc nghién ciru
néi dung ké todn BHXH nham chinh sira néi dung cé chwong trinh giang day la hét strc can thiét. Bai viét
nay di sdu vao phan tich néi dung Ké toan BHXH theo nhiéu chiéu, ca chiéu ngang va chiéu doc, tir cor
ban dén nang cao va dé xuat néi dung dwa vao chwong trinh giang day theo hé tinh chi hé dai hoc cia
Hoc vién Tai chinh.

« Tlr khoa: ké toan bdo hiém xa héi, chuong trinh gidng day.

1. Tinh cép thiét va phwong phap nghién ciru

The development of accounting in general and Nghién ctru, giang day va phuc vu cong déng
accounting for Social Insurance in particular has 13 ba tru cot Cflinh tron;g o S &éo .tao. dai hoc

th h jiods, of which two important , A \ x 2 2
gone through many perio sf or which two Importan cac nhiém vu nay dugc ho trg boi thay d6i manh
periods must be mentioned: the promulgation

of the accounting law No. 03/2003/QH11 and mé vé khoa hoc cong ngh¢ trong nhing thap nién
Accounting Law No. 88/2015/QH13 replaces qua, dédc biét 1a ky nguyén s6 vdi cuge cach mang
Law on Accounting No. 03, through which the cong nghiép lan thir tw da tao ra nhiéu nganh nghe
Ministry of Finance has issued Circular 107/2017/ mai va tac dong 1om vao cac nganh nghé hién tai,
TT-BTC guiding administrative and non-business trong do co glang day dai hoc doi hoi thoi glan
accounting and Circular 102 /2018/TT-BTC guiding it hon nhung can truyen tai va nghién ctru khi

the accounting of social insurance. With the
fundamental change of the basis of accounting
and financial reporting, ensuring compliance with
the current financial mechanism and international

lugong kién thirc nhiéu hon, phai tao du dia 16n
cho qua trinh sang tao cia ca ngudi hoc 1an nguoi
day. Ngay nay, ca nguoi lao dong gian don va lao

accounting practices as well as accounting law dong phire tap phai c6 luong kién thire nén 16n
88/2015/QH13, the internal research The content hon, sau hon va kha nang chuyén mon hoa sau
of social insurance accounting in order to edit the sac, doi hoi day va hoc & cép dai hoc that su phai
content and the curriculum is very necessary. This thay ddi ca vé lugng va chét.

article delves into the analysis of the content of

social insurance accounting in many dimensions, K& toan Bao hiém xa hoi thoi gian qua phat trién

both horizontally and vertically, from basic to cung khoa hoc ké toan th§ gidiva trong nudc, cung
advanced and proposed content to be included in voi hoan thién Luat Ké toan so 88/2015/QH13
the curriculum according to the university system of ngay 20/11/2015 dugc ap dung tir 01/01/2017 thay
the Academy of Finance. thé Luat K& toan s6 03/2003/QHI11 trude d6 cb
« Keywords: accounting, social insurance, nhiu ndi dung d6i méi. Qua doda long ghép nhiéu
curriculum. | ndi dung moi lién quan dén ké toan nha nudc, ma

y dac biétla he thong bao cao tai chinh dugc tiém céan
voi chuan muc quoc t€. Nam 2017, Bo Tai chinh

Ngay nhéan bai: 01/11/2022

Ngay gii phan bién: 03/11/2022 ban hanh ché d6 ké toan Hanh chinh sy nghiép
Ngay nhan két qué phan bién: 10/11/2022 boi Thong tu 107/2017/QD-BTC, day la che do
Ngay chap nhan dsng: 01/12/2022 ké toan ban 1€ ap dung cac chinh sdch méi da ban

* Hoc vién Tai chinh
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hanh trong luat ké toan 2015 va qua d6 chinh stra
cac ché do ké toan s dung ngan sach khac nhu: Ké
toan ngn sach va tai chinh x3, ké toan Béo hiém
xa hoi,... Ké toan bao hiém xa hoi duoc nghién
ctru va ban hanh méi boi Thong tur 102/2018/TT-
BTC vé viéc huéng dan ké toan BHXH duoc Bo
Tai chinh ban hanh ngay 14/11/2018, c6 hiéu luc
tur ngay 01/01/2019.

Hé théng chudn muc ké toan cong ciing duoc
nghién ctru va ban hanh dot 1 theo quyét dinh
1676/2021/QD-BTC, ngay 01/09/2021 véi 05
chuin muc vé: chuan muc s6 01 trinh bay béo céo
tai chinh; chudn muc s6 02 bao céo luu chuyén tién
té; chuan muc sb 12 hang tdn kho; chuan muc s6 17
bét dong san, nha xudng, thiét bi; chuan muc s6 31
tai san vo hinh. Ngay 06/7/2022, B¢ Tai chinh ban
hanh Quyét dinh 1366/QD-BTC cong bb 6 chuan
muc ké toan cong Viét Nam dot 2 bao gém: Chuén
muec ké toan cong Viét Nam s6 05 “Chi phi di vay”;
Chuan muc ké toan cong Viét Nam sé 09 “Doanh
thu tr cac giao dich trao ddi”; Chuin muc ké
toan cong Viét Nam s6 11 “Hop dong xdy dung”;
Chuan muc ké toan cong Viét Nam s6 14 “Céc su
kién phat sinh sau ngay két thuc ky ké toan nim”;
Chuan muc ké toan cong Viét Nam s 23 “Doanh
thu tir cac giao dich khong trao d6i”; Chudn muc
ké toan cong Viét Nam sb 24 “Trinh bay thong
tin ngan sach trong bao cao tai chinh”. Nhitng ndi
dung chuan muc nay can dugc trién khai vao cac
ché d6 ké toan cu thé cua Viét Nam dam bao tinh
hi€u qua, hi¢u lyc.

Do véy nghién ctru ndi dung, quy dinh méi vé Ké
toan BHXH 14 hét stic trong yéu dam bao giang day
va nghién ctru khoa hoc hiéu qua va hi¢u lyc. Bai
nghién ctu nay su dung cac phuong phap nghlen
ciru: (1) Cdch tiép cin nghién ciru: Dé tai tiép can
hé thong, tur Iy luan, thuc trang va luat phap. (ii)
Phuwong phap luan nghién cuu: st dung phuong
phap duy vat bién chung va duy vat lich sir lam
nén tang co sd phuong phép luan. (iii) Phicong
phap phan tich - so sanh: Nghlen ctu, phan tlch
céc noi dung cua chuan muc ké toan cong qudc
té, ké toan BHXH. (iv) Phwong phdp nghién citu
tinh huéng: Nghién cu’u tinh hudng tuong ung voi
cac ndi dung trong yeu, néu cau hoi dé 1am 15 hon
cac ndi dung ké toan BHXH va chuong trinh giang
day K& toan BHXH & Hoc vién Tai chinh.

2. Phén tich ndi dung ké toan Bio hiém
xa hoi

Dé x4c dinh rd ndi dung chuong trinh giang day
theo hé tin chi va pht hop vudi cac doi tuong ngudi
hoc, téc gia di nghién ciru ndi dung chu yéu ciia Ké
toan BHXH két quan nghién ctru theo cac phuong
phap, tic gia di dén két luan giang day va hoc tap
va nghién ctru Ké toan BHXH can phan tich theo
cac giac do: (i) Phan tich Ké toan BHXH theo phan
hanh ma hé thong phap luét ké toan lién quan thong
tu hudng dan, bao gom: He thong chimg tir, He
thong tai khoan, Hé thong s6, Hé thong bao céo.
(ii) Phan tich, nghién ctru Ké toan BHXH theo cac
hoat dong chinh cia mdt don vi Ké toan BHXH,
bao gdm: hoat dong phuc vu quan 1y nha nuée lién
quan dén nganh BHXH hay con goi 1a hoat dong
HCSN; Hoat dong thu, chi cac quy BHXH, BHYT,
BHTN va Hoat dong dau tu; Hoat dong xac dinh
két qua. (iii) Phan tich, nghién ctru Ké toan BHXH
theo ngudn tai tro: (a) Nguon tir NSNN (b) Ngudn
quy BHXH, BHYT, BHTN. (c) Ngudn tir cac hoat
dong Khac nhu san xudt kinh doanh, dich vu, tai
tro, vién trg. Trong bai bao cong bd nay, tac gia di
phén tich sau Ké toan BHXH theo cich phan loai
(i) va ii) dam bao cai nhin m6 xé ndi dung ké toan
theo ca chiéu ngang va chiéu doc.

Viéc nghién ctru theo nhiing cach phan loai trén
s& c6 cach nhin da chiéu, sdu sic vé ndi dung trong
yéu ctia Ké toan BHXH hién hanh qua d6 xac dinh
chwong trinh va ndi dung giang day mon hoc Ké
toan BHXH cho hi¢u qua, hi¢u lyuc.

2.1. Nghién citu ké todn bdo hiém xi hoi theo
cdu phin

Theo cdu phan (phan hanh) ma hé thong phap
luat ké toan lién quan, theo thong tu 102/2018/TT-
BTC huéng dan, bao gdm: Hé thong chimg tir, Hé
thong tai khoan, Hé thong sb, Hé thong béo cio
ké toan BHXH. Viéc nghién ciru nay c6 thé noi la
nghién ctru theo chiéu ngang vé ké toan BHXH,
di tir cac ddi twong nghién ctru nay sang d6i tuong
nghién ctru khac, tir tai san ngan han, dén tai san
dai han, tir phai thu dén ngudn vén chii, nghién ciru
chi phi, doanh thu va xac dinh ciing nhu phan phéi
két qua, dam bao birc tranh tong thé ciia hé thong
ké toan BHXH.

Véi cac cau phan nay ching tir Ké toan BHXH
duoc st dung hé thong ching tir cua Ké toan HCSN
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theo huéng dan & Thong tw 107/2017/TT-BTC; va
Hé thong chimg tir ctia Thong tur 102/2018/TT-BTC
va cac chimg tir ¢ cac hé thong ké toan khac c6 lién
quan. Trong d6 hé thong chimg tir quy dinh & Ché
d6 Ké toan BHXH chu yéu phuc vu cac nghi¢p vu
quan ly Quy Bao hiém, thu, chi quy Bao hiém, hién
¢6 30 chimg tir quy dinh tir C66a-HD dén C97-HD,
nhu vay toan bo 30 ching tir quy dinh ¢ Thong
tu 102/2018/TT-BTC, déu 1a chimg tir hudéng dan,
don vi ké toan c6 thé chinh sira, thém dong, bét cot,
cho phu hop véi nghiép vu quan 1y Quy Bao hiém.

Heé théng ching tir hién hanh da dam bao cac
quy dinh cua van ban phap quy theo xu hudng
chimg tir dién tir, chir ky s6 va giao dich tai chinh
theo hudng sb hoa, tuy nhién dé dam bao phat trién
ctia kinh té s6 thi hé thdng chimg tir nay can huéng
dan thém vé cac ndi dung lién quan dén kinh té
s, giao dich dién tir,... dam bao phdi két hop giira
nghiép vu kinh té, tai chinh ké toan gin véi cong
nghé thong tin trong cac nén tang kinh té .

Hé thong tai khoan ban hanh da ké thira ché do
ké toan don vi str dung kinh phi NSNN, d6 1a ké
toan hanh chinh sy nghi¢p, viéc b tri cac tai khoan
theo bon cép tir cap I dén cip IV dam bao thong tin
duoc day du, viée quan 1y, diéu hanh va phan tich
dugc thuan lgi, qua hé théng tai khoan cho théy, ké
toan BHXH hién hanh di tuan thu nguyén tic ké
toan dua trén co so don tich, day ciing 1a thach thirc
cho nguodi nghién ciru, nguoi day va nguoi hoc.

Hién hé thong ké toan BHXH c6 67 tai khoan ké
toan cap 1, so voi Ké toan HCSN, Ké toan BHXH
da quy dinh hon 15 tai khoan, hay ndi cach khac
ngoai cac tai khoan ké toan HCSN, Ké toan BHXH
ban hanh thém 15 tai khoan cép 1 bao gém:

1) Tai khoan 135 - Ung trudc cho NSNN

2) Tai khoan 139 - Phai thu cua cac ddi tuong
dong bao hiém

3) Tai khoan 142 - Phai thu nghiép vu thanh
toan quy bao hiém

4) Tai khoan 145 - Phai thu hoat dong dau tu
quy

5) Tai khoan 175 - Chi cac loai bao hiém cua
tinh, huyén

6) Tai khoan 335 - Tam thu céc loai bao hiém,
1ai cham dong

7) Tai khoan 339 - Phai tra cia cac quy bao
hiém.

8) Tai khoan 342 - Phai tra nghi¢p vu thanh toan
quy bao hiém

9) Tai khoan 343 - Thanh toan vé chi bao hiém
v6i cac don vi ngoai nganh

10) Tai khoan 346 - Kinh phi cap cho cp dudi

11) Tai khoan 375 - Thu cac loai bao hiém cua
tinh, huyén

12) Tai khoan 422 - Quy dy phong rui ro trong
hoat dong dau tu tai chinh

13) Tai khoan 475 - Quy bao hiém
14) Tai khoan 575 - Thu cac loai bao hiém
15) Tai khoan 675 - Chi tir quy bao hiém

Véi thiét ké cac tai khoan phuc vu nghiép vu
quan 1y Quy Bao hiém ¢ trén chiing ta thiy, Quy
Béo hiém dugc ké toan tong hop, tap trung 6 BHXH
Vi¢t Nam, BHXH Huyén, Tinh chi thyc hi¢n thu,
chi theo ché d6 hién hanh, khi thu ghi phai tra dé
tong hop vé BHXH Viét Nam, khi chi ghi phai thu
dé thanh toan voi BHXH Viét Nam, va quan 1y
ngan quy tap trung la mot thé manh, gitip bao cao
thong tin nhanh, phén tich ra cac quyét sach trong
quan ly, quan tri c6 hi¢u qua.

Hé thdng s6 da tuwong thich v6i hé thong tai
khoan, tuy nhién theo xu hudng ciia ké toan hién
dai, khong nhét thiét phai quy dinh ciing cac so
va hinh thtrc ghi s6, phan nay nén dé cho thuc tién
Iva chon.

Hé thdng Bao cdo tai chinh va bao cdo quyét
toan, day 1a hé thong bao céo dic thu cua ké toan
nha nudc, khong chi tuan thu bao céo tai chinh voi
céc bao cao co ban, bao gdbm: Bao céo tinh hinh
tai chinh, Béo céo két qua hoat dong, bao cao luu
chuyén tién té va thuyét minh bao céo tai chinh ma
con tudn tha thong tin vé tai chinh nha nudc, phai
thyuc hién quyét toan hang niam tuan tha luat Ngan
sach Nha nuéc, Luat Bao hiém x3 hoi, Luat Bao
hiém Y té va luat Lao dong.

Qua nghién ctru Ké toan BHXH theo co cu
phan hanh tir chimg tir, tai khoan, s6 va béo cao
ké toan, chung ta théy, Ké toan BHXH hién hanh
da tuong thich, dam bao hach toan ké toan theo co
ché quan 1y tai chinh nha nudc, co ché quan Iy quy
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BHXH, BHYT, BHTN va cic co ché tai chinh quy
dinh, nhiém vy, chtic nang cuia BHXH, va dac biét
la phap luat ké toan hién hanh, thyuc hién hach toan
trén co so ké toan don tich.

Viéc hoach dinh giang day Ké toan BHXH tai
HVTC cin nghién ctru b tri ndi dung vé 1y ludn
va thyc tién twong ting voi cac ndi dung, nguyén
tac nay. Nghién ciru theo chidu ngang nhu phan
tich & trén gitip ngudi hoc di nghién ctru tuan tu
timg noi dung, dam bao khong bo sot, khép néi voi
cac phan loai ddi tuong ké toan da duoc giang day
trong mon hoc nguyén 1y ké toan, di tir tai san ngan
han, dén tai san dai han, no phai tra va ngudn von
chu, x4c dinh doanh thu, chi phi va két qua.

2.2. Nghién citu ké todn bao hiém xi hoi theo
hoat dong

Nghién ctru chirc ndng, nhiém vu va quyén han
ctia Co quan BHXH, két hop véi thong tin kinh té,
tai chinh phai bao céo, phai cung cp va phan tich
dam bao tinh hiéu qua, hiéu lyc ctia Tai chinh - Ké
toan cac hoat dong, quy BHXH, BHYT, BHTN,
chiing ta thdy ké toan BHXH can nghién ctru theo
chiéu doc. Nhu vay, két hop véi nghién ctru theo
chiéu ngang ¢ muc 2.1 tao ra birc tranh toan canh,
sau sic hon vé ké toan BHXH.

Céc hoat dong chu yéu trong co quan quan 1y
BHXH bao gém: Hoat dong hanh chinh, sy nghiép;
Hoat dong quan 1y cac quy duoc giao pho gdm Quy
BHXH, Quy BHYT, Quy BHTN. Mbi hoat dong
nay, dé tai nghién ctru theo trinh tw: Chimg tir st
dung, tai khoan st dung va phuong phap hach toan,
ndi dung s6 va bao cao tai chinh da nghién ctru &
muc 2.1.

2.2.1. Ké todn HCSN trong Ké todn BHXH

Vi muyc tiéu dam bao an sinh xa hdi, Chirc nang
ctia Bao hiém x3 hoi bao gom: (i) T6 chirc thuc
hién cc ché o, chinh sdch bao hiém xa hi, bao
hiém y té. (ii) T6 chirc thu, chi ché d6 bao hiém that
nghiép. (i) Quan ly va sir dung cac quy: bao hiém
x3 hoi, bao hiém that nghiép, bao hiém y té. (iv)
Thanh tra chuyén nganh vé viéc déng bao hiém.
cac chuc nang, nhiém vy dugc dam bao bang du
toan, do do tao lap va str dung nguén Iuc thuc hién
céc chirc ning nhiém vu cia Nganh Bao hiém, ké
toan & mdi don vi Ké toan BHXH thyc hién hach
toan theo ché do K¢é toan HCSN.

Khi d6 Ké toan hoat dong HCSN trong ké toan
BHXH lai dugc chia thanh cac Ké toan hoat dong
nho hon, bao gdm: K¢é toan hoat dong HCSN ngén
sach cap, Ké toan HCSN khong do ngan sach cap,
ké toan dich vu, ké toan san xut, kinh doanh phu
hop véi chire ning, nhiém vu & madi thoi ky.

Ké toan Hoat dong hanh chinh sy nghiép phai
duoc bao céo Tai chinh va béo cao quyét toan hang
nam, xac dinh két qua dugc quy dinh trong quy ché
chi tiéu noi bo.

2.2.2. Ké todan qudn ly cdc quy BHXH, BHYT,
BHTN

Pay 1a ké toan nghiép vu ddc thu trong Ché
d6 ké toan BHXH, c6 thé n6i néu hoc vién, ngudi
nghién ciru di nghién ciru ké toan HCSN rui thi noi
dung ké toan & muc 2.2.2 khong phai nghién ctru
nira, ma ching ta ké thira kién thic da tich lity. Dé
nghién ctru chuyén sau vé ké toan hoat dong quéan
1y quy BHXH chiing ta nghién ctru chuyén sau vé
15 tai khoan cép 1 da néu ¢ muyc 2.1.

3. Pé xuit chwong trinh giang day
3.1. Quan diém

Quén triét luat phap va quy ché lién quan dén
hoat dong giang day va nghién ctru ¢ co sé dao tao
dai hoc.

Chuong trinh glang day duoc tinh toan dya trén
phan tich trong yéu cua nghiép vu ké toan BHXH
va ddi tugng hoc, nhu cau ciia nguoi hoc.

Quén triét d6i moi phuong phép giang day va
chwong trinh giang day theo tin chi 13 tit yéu khach
quan, ldy ngudi hoc 1am trung tim, két hop gitra
giang day va nghién ctru trén 16p véi nghién ciu
hoc tap & nha theo hudng dan cua giang vién, va tu
nghién ctru cua hoc vién doi hoi chuong trinh giang
day va phuong phép giang day phai duoc doi moi,
tuong thich.

Quan tri¢t viéc day, hoc va nghién clru trién khai
dudi ca hai hinh thte truc tiép va online, v6i hiéu
qua cao, lam thay d6i cach tiép can giang, day va dac
biét 1a van dé chuan bi ndi dung, tinh hudng, bién
soan bai giang,... Cac hoat dong hoc tap nghién ctru
ctia sinh vién ciing can thay doi, phat trién.

3.2. Pé xudit chwong trinh gidng day

Chuong trinh giang day can duoc thiét ké cho
cac doi tugng hoc khac nhau, hi¢n nay doi voi hé

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(sa’zz (233) - 2022)

NGHIEN cUU TRAO POI

dai hoc co cac dbi tuong la: Chuong trinh chuén,
Chat lugng cao, Lién thong, Bang 2 va hé tur xa.

Chuong trinh giang day can thiét ke du cac cau
phan bao gém theo quy dinh bao gom 1. Thong
tin vé giang vién giang day hoc phan/mén hoc; 2.
Thong tin chung vé hoc phan/mén hoc; 3. Muc tiéu
cua hoc ph?m/mén hoc; 4. Chuan déau ra cua hoc
phﬁn/mén hoc; 5. M ta tom tit ndi dung hoc phﬁn;
6.Chu tric hoc phﬁn/m(”)n hoc; 7. Ma tran lién két
n6i dung chuwong muc véi CBR ctia hoc phin/mén
hoc; 8. Tai liéu hoc tap va tai liéu tham khao; 9. Cac
phuong phap day hoc cua hoc phan/mén hoc; 10.
Yéu cau ddi voi hoc phan/mén hoc va cac yéu cau
khac cua giang vién; 11. Thang diém dénh gia; 12.
Phwong phép, hinh thirc kiém tra - danh gia két qua
hoc tap hoc phﬁn.

Giai phap, kién nghi ¢ bai viét viét nay trong
tam di vao ndi dung thir 6 ciia chuong trinh giang
day, do la: Céu trac hoc phén/Mén hoc. Nhu da
phan tich ¢ muc 2 2. Phan tich noi dung ké toan Bao
hiém x3 hoi; Ké toan BHXH c6 thé duoc tiép can
theo chidu ngang tirc 1a nghién ciru theo cau phan,
va ciing c6 thé tiép can theo chiéu doc tirc 1a nghién
ctru theo hoat dong, dac biét cling co thé tinh téi noi
dung da tich Iiiy ciia nguoi hoc, vi du nguoi hoce da
nghién ctru, hoc xong mén KTHCSN, thi chuong
trinh giang day chi tap trung vao ké toan nghiép vu
quan 1y cac quy Bao hiém.

Khung chuong trinh, cdu triic mén hoc ¢ thé 1a:

3.2.1. Chuong trinh dwoc nghién ciru giang day
theo chiéu ngang

Hinh thirc t6 chirc giang day hoc phan/mén hoc

NGi dung Gitrlén 16,
(Ghi chi tiét dén P iy
tirng bai day cia ] .| Thdo |Thuchanh,| Bai nghién
R Ly | Bai . PN " cltu
tirng chuong) thuvét| ta lugn | thi nghiém,| kiém | Tong )
VELLTOP | pném | thye tip | tra ty hoc
(1) 2 |6 4 (%) 6 | (7) (8
Chuong 1: Tong quan
vé k& ton BHXH

Chuong 2: K€ toan
tai san ngan han

Chwong 3: K€ todn
tai san dai han

Chuong 4: K€ toan
cac khoan phai tra

Chuwong 5: Ké todn
doanh thu

Hinh thirc t6 chirc gidng day hoc phan/mén hoc

NGi dung Giorlén 16,
(Ghi chi tiét dén P Viy
tirng bai day ctia , .. | Thdo |Thuchanh,| Bai nghién
R ly | Bai N s " cltu
ting chuong) thuvét| ta lugn  |thinghiém,| kiém | Tong d
VELL TGP | pném thyctip | tra tw hoc
(1) 2 | 63| (4 (%) 6 | (7)| (8
Chuong 6: K& toan
chi phi
Chuwong 7: Ké todn
xac dinh va phén phéi
két qua

3.2.2. Chwong trinh dwoc nghién cuu giang day
theo chiéu doc

Hinh thirc t8 chirc gidng day hoc phan/mén hoc

Noi dung

(Ghi chi tiét dén Gicrlén ldp vy
ting bai day cda ] .. | Théo | Thuchanh, | Bai nghién
N Ly | Bai N PR " ctu
tirng chuong) thuveét | 1 lugn | thinghiém, | kiém | Tong )
VEUL WP | ném | thue tip | tra tw hoc
(1) 2 16| @4 (5) © | (7| (8
Chuong 1: Tong quan
vé k& toan BHXH
Chuwong 2: Ké todn
hoat dng Hanh chinh
- su nghiép

Chuong 3: K€ toan
Quf Bao hiém xa hoi

Chuong 4: K& toan
Qui Béo hiém Y t&

Chuwong 5: Ké todn
Quf Bao hiém
that nghiép

Két luan: Viéc thiét ké chuong trinh giang day
moén hoc néi chung va hoc phan Ké toan BHXH
ndi riéng quyét dinh dén chat lugng day va hoc, dic
bi¢t 1a giang day theo phuong thirc tin chi va sinh
vién dugc lya chon tin chi, Iya chon nguoi day, lya
chon tai liéu nghién ctru. Viéc phan tich & trén lién
quan dén ndi dung Ké toan BHXH va mdi quan hé
ctia nd voi chuong trinh giang day c6 thé con nhiéu
khiém khuyét, rit mong doc gia va cac nha khoa
hoc quan tdm trao doi, gop y.

Tai liéu tham khao:

Ludt Bio hiém Xa hoi s6 58/2014/QH13 va cdc vin ban huéng dan.

Ludt Bio hiém Y té 56 46/2014/QH13 va cdc van ban huéng dén.

Lut Lao dgng so 2019 so 45/2019/QHI4 va cdc vin ban
huong dan.

Ludt Ké todn s6 88/2015/QH 13 va cdc vén ban hieéng dan.

Ludt Ngdn sdch 83/2015/0H13 va cdc vin ban hudng dan.

Théng tir 107/2017/TT-BTC vé ké todn HCSN.

Théng tw 102/2018/TT-BTC vé ké todn BHXH.
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PHUONG PHAP GIANG DAY KE TOAN O VIET NAM
TRONG BIEU KIEN AP DUNG IFRS

TS. Nguyén Thj Héng Van* - Ths. Ngé Thi Viét Anh*

Cung vé&i viéc B6 Tai chinh phé duyét Bé én dp dung Chudn muc béo cdo tai chinh tai Viét Nam vao thang
03 nam 2020, rat nhiéu thay déi sé dién ra lién quan dén hoat dong ké toan & Viét Nam. Mét khi khung
phdp ly ké todn thay déi, can phai thay déi nang lwc ctia ngwoi lam ké todn dé ddp trng dworc sw thay déi
cua khung phdp ly ké todn. Vi vy, vai tro cta dao tao ké todn trong boi canh héi tu theo IFRS Ia rat quan
trong dé cé6 thé nhanh chéng xay dwng ngudén nhéan Iwc ké toén pht hop. Bai béo tap trung nghién ciru
cdc phwong phép giang day ké toan hién dang dwoc ép dung pho bién trén thé gioi va & Viét Nam, tir dé
xdc dinh nhu’ng khoé khan khl déi méi phwong phép glang day ké todn phu ho’p véi viéc ap dung IFRS &
Viét Nam va dé xuat mét sé dinh hwéng phwong phdp tiép can méi trong béi canh héi nhap theo IFRS.

* Tl khoa: IFRS, ké toan, phuong phép gidng day.

The Ministry of Finance has approved the
roadmap to apply InternationalFinancial Reporting
Standards (IFRS) in Vietnam in March 2020, many
changes in accounting field will be affected in
Vietnam. When the accounting legal framework
ischanged, it is necessary to change accountants’
background to respond to the change of the
accounting legal framework. Therefore, the role of
accounting training in the context of convergence
under IFRS is very important to be able to quickly
build adaptable accounting human resources. The
paper focuses on studying accounting teaching
methods that are currently being widely applied

in the world and in Vietnam, thereby identifying
the difficulties in innovating accounting teaching
methods in accordance with the application IFRS
in Vietnam and propose new approaches in the
context of integration under IFRS.

» Keywords: IFRS, accounting, training methods.

Vs

1. Giéi thi¢u

Nghé ké toan dang phét trién manh mé, dan dén
viéc nang cao vai tro va yéu cau ngay cang cao trong
viéc thuc hién nhiém vu cta cac ké toan vién chuyén
nghiép. Ngodi ra, viéc ap dung IFRS dya trén nguyen
tac da thay ddi ky vong v€ k¥ nang cua sinh vién tot
ngh1ep ke toan trén toan cau. Nhitng thay d6i nay dan
dén yéu cau cac ké toan vién phai phat trién cdc nhom
ky nang va kién thiic khac nhau nhu phan tich, giai
quyét van dé, tu duy phé phan va danh gia chuyén
mon. Tir d6, doi hoi chuong trinh giang day ké toan
phai tap trung nhiéu hon vao viéc phét trién cac ky

* Hoc vién Tai chinh

Ngay nhéan bai: 25/9/2022

Ngay gti phan bién: 30/9/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

nang chuyen mon cua sinh vién ké toan dé dap (g
cac yéu cau nghé nghiép.

Chuong trinh giang day ké todn can _phai duoc
dleu chinh lién tyc de dap u'ng cac nhu cau méi cua
nghé ké toan va dam bao viéc ap dung cac phuong
phap glang day va su pham mdi dé cho phép phat
trlen cac ky nang va kién thirc cta sinh vién. Hi¢p hoi
Ké toan Hoa Ky (AAA) (1986) di trich dan trong bao
cao cua Bedford va cong su (1986, trang 187) da néu:
“Céc khoa nén thiét ké kinh nghiém gi4o duc cho sinh
vién doi hoi ho phai 1a ngudi hoc tap tich cuc, doc
lap va giai quyét vn dé thay vi thu dong ngudi nhan
thng tin”. Vi cach tiép can bai giang truyén thng
van chiém uu thé trong cac t6 chirc gido duc dai hoc
¢ Viét Nam, cac hoc gia ké toan & Viét Nam céan phai
huéng t6i mot phuong phép giang day toan dién hon,
trong do can xem xét su thay d6i trong ky vong cua
cac nha tuyen dung vé cac ky ndng lam viéc cua ké
toan vién dé thic day su phat trién cta cac ky nang
nay trong sinh vién.

2. Cac phuwong phap giang day ké todn dang
dwge ap dung trén the gidi

Phuong phap giang day tot 1a phuong phap phai
dam bdo dugc c6 nhiéu sinh vién s€ thanh c6ng trong
cong viée (Skinner, 1987). Hién nay ¢ cac truong
dai hoc dao tao v& ké toan trén thé gioi, cac phuong
phap giang day thuong dugc dugc sir dyng bao gom
phuong phap giang day truyén thong (1ay nguoi day
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lam trung tdm), va phuong phap giang day hi¢n dai
(lay ngu0'1 hoc lam trung tdm). Tuy nhién, phuong
phap giang day truyén théng van dong vai trd quan
trong trong cac truong dai hoc va cac to chuc dao tao
ké kodn.

Phuong phdp gidng day truyén thong (Idy nguwoi
day lam trung tim).

Phuong phap truyén ,thong, la phuong phdp giang
day ké toan theo quy tdc nhat dinh. Trong phuong
phap nay, nguoi day dong vai tro chu dao. Cac giang
vién chu yéu str dyng bai giang va giai quyét cac van
dé thong thuong dé giang day. Tuy nhién bai g1ang
theo phuong phap truyen thong khong giai quyet
dugc day du cac van dé va han ché su thanh cong
cua sinh vién trong viée tlep can cac kién thuc, cac
k¥ nang can ¢6 ciia sinh vién (Skinner, 1987) vi Vay
han ché kha nang tuong tac cua sinh vién vdi giang
vién (Coetzee & Schmulian 2012). Phuong phap nay
s€ lam cho nguoi gidng day va sinh vién luén ¢ roi
vao tinh trang han ché sw phat trién sang tao ctia giang
vién va sinh vién. Ngu’cn sinh vién luén trong thé thy
dong va khong ¢6 nhiéu y tudng sang tao mai con
nguo1 giang vién thi ludn ép dung céc quy tac trong
ké toan mot cach ctmg nhic dé giai quyet cac van deé
c0 tinh chét twong ty nhau. Giang vién khong cung
cap day du cho sinh vién nhu‘ng kién thtc va k¥ ning
can thiét dé hoc co thé dap g dugc moi trudong nhu
hién nay. Phuong phap giang day truyen théng khong
dugc khuyén khich va bi phe phan vi lam cho sinh
vién luon bi thy dong, sinh vién lu6n cho rang chi ¢6
cau tra 101 cua giang vién la ding (Boyce et al. 2001;
Carmona & Trombetta 2010; Coetzee & Schmulian
2012). Phuong phap nay han ché sy phat tnen tu duy
cung nhur han ché phat trién cac k¥ nang, kién thirc
can thlet cua sinh vién. Park & Lau (1995) cho rang
nhiing yéu t6 dan dén thanh cong cua sinh vién nganh
ké toan 1a su kién tri dé giai quyét kho khan trong
cong viéc nhung viée dé thoa hi€p v6i nhiing cau tra
10i ma giang vién dua ra s& khién cho ky nang do bi
thui chét. Do do phuong phép giang day nay khong
phu hop dé giang day cac chuan myc ké toan quéc t&
duogc xay dung dua trén cac nguyén tic.

Nhu vay phuong phép giang day nay chua khuyén
khich dugc sy sang tao cua sinh vién cling nhu gitp
cho sinh vién phat trién toan dién vé kién thic, ky
ning va thai do trong nghé nghiép ctia minh trong
tuong lai.

Phuong phdp giing day hi¢n dai (Idy ngwoi hoc
lam trung tdm)

Phuong phap gidng day ndy la giang vién dao tao
sinh vién theo nguyén tic va tap trung vao viéc phan

tich sau nhung khai niém co ban dé dat dugc trinh do
chuyen mén nhét dinh, bén canh do phuong phap nay
nguoi gidng vién s& truyen dat cho sinh vién nhiing
k¥ niang nhat dinh vé kha ning phan doan van dé da
dang hon chir khong bo hep nhu phuong phép truyen
thong Phuong phép hién dai nay phu hgp hon aé
giang day cac chuan myc ke todn quoc t& dugc xay
dung dua trén cac nguyén tic (Coetzee & Schmulian
2011; Coetzee & Schmulian 2012). Phu'ong phép nay
tap trung vao nhiing ky nang phan bi¢n va ky nang xét
doén nghe nghlep va lam gia tang kha nang hiéu biét
ban chat cua cac sy kién kinh té cling nhu cac nguyén
tac va cac khai niém ké toan (Coetzee & Schmulian
2011; Coetzee & Schmulian 2012) Vi trong glao duc
can phal co sy chuyén doi vai tro cua glang vién tlr
ngudi dong vai tro chii dao sang déng vai tro hd trg
trong qua trinh hoc tap cua sinh vién(Boyce et al.
2001; Joshi & Chugh 2009; Palm & Bisman 2010).

Phuong phép hién dai phai dem dén cho sinh vién
nhitng hoat dong ddc lap trong viéc giai quyét van dé
ch khong pha1 la nguoi nhan thong tin mot cach thy
dong tur glang vién. Sinh vién s€ ngoai viéc dugc trang
bi chuyen mon vimg chic con duoc trang bi nhitng ky
nang can thlet nhu k§ nang giao tiép, ky ning 6 chuc
va giai quyét van d&, ky nang xét doan, k¥ ning glao
tiép. Phuong phap g1ang day hién dai s¢ tang cuong
sur tuong tac glua sinh vién va giang vién, phat trién tri
tu¢ ctia sinh vién dong thoi tao kha nang cho cac sinh
vién c6 sy tuong tac lam viéc nhom voi nhau va cho
cac sinh vién tuong tac & cap do cao nhat cua trao doi
tri thue. (Bedford & ctg, 1986).

3. Phwong phap gidng day ké toan & Viét Nam
hién nay

Hién nay, phuong phap giang day cac mon hoc vé
ké toan thuong dugc ap dung tai cac truong dai hoc va
cac co s¢ dao tao ké toan & Viét Nam 1a thuyét trinh
cac ndi dung chinh nhu cic nguyén tic hach toan,
phuong phap ghi nhan cac nghi€p vu phét sinh vao
chung tir, so ke toan va trinh bay thong tin trén cac chi
tiéu lién quan trén Bao céo tai chinh. Cac giang vién
cling thuong Xuyén hoi dap sinh vién trong qua trinh
dién glang, cho vi du minh hoa, ra bai tap trén 16p, bai
tap vé nha, yéu cau sinh vién thuc hién cac vi du, bai
tap theo nhom hodc ting ¢4 nhén trén co s¢ van dung
cac Iy thuyét d hoc. Mot sb giang vién ciing thyc
hién nhiing phuong phép day hoc tich cyc nhu dua ra
cac tinh hudng thuc té de sinh vién trao d01 thdo luan
va rat ra cach giai quyét t6i vu cho mdi tinh huong
hay yéu cau «cac nhom sinh vién thuyét trinh mot so
chuyén d& can tim hiéu sau. Tuy nhién, cac phuong
phép day hoc tich cuc duge van dung khong nhiéu va
chua phat huy hét hiéu qua nhu mong doi.
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Phuo‘ng phép giang day tai cac truong dai hoc
va co s6 ddo tao ké toan ¢ Viét Nam hién nay tap
trung vao cac khia canh ky thuat, quy tac chu khong
phai nguyén tac co nghla 1a sinh vién tot nghlep cac
chuong trinh ké toan co thé thiéu bo ky ning can thiét
dé thuc hién phan doan chuyén nghip trong (mg
dung IFRS thyc t€. Trong nghién ctru cta chung t6i,
su do dy cua cac truong, cac co s giang day ké toan
tai Viét Nam chuyén doi sang phuong phap su pham
hién dai c6 thé 1a do cac yéu t sau day:

« Thiéu tai liéu giang day.

* Giang vién ¢0 trinh dg chua cao trong st dung
cach tiép can cic chuan myc theo nguyén tic.

« Sinh vién thiéu sy twong téc trong cac cudc thao

luan trong 16p.
* Quy md 16p hoc ldn

Vigc xem xét cac yeu to nay ¢ cac truong, co so
3o tao ké todn trong giai doan cai cach chuong trinh
glang day 1a rat quan trong ddi véi sy thanh cong cua
viéc dua ndi dung IFRS vao chuong trinh giang day
ké toan. Két qua nghlen cuu chi ra rang can phal tang
cuong sy tham g1a cua cac giang vién vao céac hoat
dong ddo tao dé nang cao ndng lyc trong viéc sir dung
cac phuong phap giang day lay hoc sinh lam trung
tam va nang cao kién thirc vé ndi dung vé IFRS.

Viée thiéu tai nguyen giang day (vi dy, sach gido
khoa va tai ligu nghlen ctru lién quan dén IFRS) bang
tiéng Viét Nam 1a yéu t chinh 1am tri hodn viéc két
hop IFRS vao chuong trinh glang day. Ngoai ra,
nghlen ctru cho thdy giang vién chua /du nang luc
ng0a1 ngu: tiép can tai liéu IFRS bang tiéng Anh. Can
co nguon tai trg tur cac nguon aé dam bao ring céc
giang vién duoc chudn bi day i ngudn lyc cho qua
trinh dwa n6i dung IFRS vao chuong trinh giang day
ké toan.

Cac két qua nghién ctru chi ra rang mic do hd tro
tir cac co quan ké toan chuyen nghiép va hoc thuat bén
ngoa1 & Viét Nam can nang cao hon nita, thé hién trén
cac noi dung sau:

« Ban dich chét luong cao tai liéu IFRS.

« Cung cap tai liéu gidng day hd tro.

* Hop tac xay dung cac chuyén nganh dao tao.

4. Kho khan trong viéc ap dung phwong phap
glang day hié¢n dai (1ay nguoi hgc lam trung tim)

tai cac trwong dai hoc, co s¢ dao tao ké toan &
Viét Nam

Nhu da e cdp trude do, phuong phap giang day
truyen théng (lay ngu01 day lam trung tam) la cach
tiép can dugc st dung rong rii va dugc ua chudng hon
trong cac truong dai hoc va co ¢ dao tao ké toan &
Viét Nam. Sy phan khang trong viéc tiép can phuong

phap giang day hién dai (lay ngu(‘n' hoc lam trung tam)
ciing c6 thé dén tir nhung sinh vién do ho lo lang va
kho chiu khi pha1 tlep can voi phuong phap glang day
va su pham mdi vi ho dé quen voi cach day va hoc
truyen thong doi hoi it trach nhiém hon.

Mot thach thire khac doi véi viée ap dung phuong
phap hoc tap lay ngum hoc lam trung tam la nhung
kho khén dat ra cho céc nha gido duc ké toan va sinh
vién ké toan. Cac glang vién ké toan gap kho khan vé
kién thirc hodc thoi gian trong viéc chuan bi cac cau
hoi va tinh huong dé kiém tra va danh gia va chim
diém céc cau tra 10i ciia sinh vién. Nguoc lai, sinh
vién phai gap khé khan trong viéc hoc tdp mot cach
chu dong va chuan bi cho cac ky thi, dam bao rang ho
da nam ving kién thirc dé ¢ thé dua ra dugc cac cau
tra 101 hop 1y. Sinh vién cling hoai nghi Ve tinh chinh
X4c va cong bang cta quy trinh cham diém.

Cac yéu t6 khac nhu moi truong ciing ¢ thé dong
mot vai tro trong viéc hd trg' hodc can tr¢ viée ap dung
phuong phap giang day lay nguoi hoc lam trung tam.
Vi dy, nhung anh huong clia quy mo lop hoc dbi véi
qua trinh gido duc va cach ti€p can g1ang day cua
giang vién, ciing nhu mirc d6 d6i méi phuong phap
su pham cua h. Céc 16p hoc nh6 hon ¢6 tac dong tich
cuc dén diém s6 va thanh tich cia sinh vién; nguoc
lai, quy md 16p hoc 16n dugc coi 1a tré ngai 1on cho
sinh vién phat trién cac ky nang cung nhu viée ting
chét 1u0rng giang day va ap dung cac phuong phép su
pham sang tao.

5. Mgt so dé xuét cho viéc d6i méi phuong phap
glang day ké toan & Viét Nam hi¢n nay

Dé d6i méi chuong trinh giang day ke toan phu
hgp véi vige ap dung IFRS ¢ Viét Nam, can phai thay
doi phuong phap glang day, giai quyét ban chat giao
dich dya trén nguyen tac. Hon nita, nhan thirc vé ban
chét va muc tiéu ciia phuong phap lay hoc sinh lam
trung tdm va giang day IFRS dya trén khung can phai
duoc cai thién dé dam bao chuyen d6i hiéu qua sang
IFRS trong chuorng trinh giang day ké toan. Mot sb
bién phap cu thé c6 thé ké dén nhur:

Thir nhit, chuyen doi trigt dé tir phu:ong phép
giang day truyén thong, nang vé ly thuyét, xa roi thyc
tién sang phuong phéap g1ang day tich cuc hi¢n dai, co
tinh thyc tién cao. Glang vién cdc truong phai ap dung
nhleu hinh thtre gidng day, trong d6 quan trong nhat
1atd churc hoat dong day hoc 1am sao dé ddy thé chu
dong Ve phla sinh vién, két hop dua nhicu tinh huéng
thue té vé ké toan vao cong tac giang day. Pong thoi,
sinh vién cling can nang cao tinh than tu hoc, tu nghién
clu, két hop tinh han lam trong khoa hoc va tinh thyc
tién khi thuc hanh nghé nghlep, thi kha nang uep can
IFRS sau ndy méi hiéu qua. Ngoai ra, nguoi day ké
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toan can phai tiép can thém cac phuong phép giang
day sang tao nhu mo phong, dong vai, hoc dya trén
giai quyet van dé, phan tich truong hop dién hinh véi
nhiéu giai phap thay thé, trinh bay trén lop J1ay sinh
vién lam trong tam, chir khong phai ngudi gidng vién
dong vai tro trung tdm nhu trude day. Ngoai viée gidng
day theo phu’ong phap tip trung vao sinh vién thi con
c6 thém mot so phuong phép glang day tryc tuyen
tham khao céc tai liéu IFRS tryc tiép bang ngon ngir
ban xur.

Thir hai, thay d01 cach thirc va phuong phap trién
khai cac mon hoc vé ké toan theo hudng 1a dé sinh
vién ty nghién ctru va giai thich y nghia, nguyén nhan,
thay vi chi b1et tuan thu ding quy dinh nhu hién nay.
Giang day ké toan theo phuong phép dua trén nguyén
tdc, trinh bay cac khai niém co ban thay Vi cc quy
tic, tang kha nang phéan xét, danh g1a nghé nghiép;
glup sinh vién ¢6 kha ndng phat hi¢n va tu tim ra cach
g1a1 quyet ma khong phai thong qua viéc hoc thudc
cac quy tic va but toan hach toan ké toan. D01 VoI
cac mon hoc ké toan, mdi nguyen tac ké toan, mdi chi
tiéu can trinh bay trén béo cao tai chinh, déu c6 thé
14 nhimg ndi dung dé sinh vién chu dong lva chon,
thdo luan va tim ra ban chat cua van dé. G1ang vién
chi can dinh huéng, dan dit nham gip sinh vién co
thé t1ep thu hiéu qua ndi dung can truyen dat. Be tur
do khi sinh vién ti€p can IFRS s€ khong cam thay khé
khan dé thay d6i tinh huong xu ly theo cach chu dong,
Ngoai ra trong qua trinh glang day cac moén hoc ké
toan, nén két hop giang day cac Chuan myc ké toan
Viét Nam va quoc té dé sinh vién hiéu 16 ban chat ciia
van dé thay vi qua tap trung vao ché do ké toan, cic
nghiép vu ké toan cu thé v.v...

Thir ba, thay doi phuong phép kiém tra, danh gia
theo hu.’('mg suy luan, gidi quyet nghi¢p vu, lam rd ban
chat van dé€, ting kha nang xét doan cta nguoi hanh
nghé ké toan, khong nén chi kiém tra viéc dinh khoan;
tir d6 khoi gol su sang tao cua ngu’orl hoc va khuyen
khich ngu(n hoc dua ra quan diém xt 1. Ngoai ra, co
thé danh gia sinh vién theo hai tiéu chi: dinh lugng va
dinh tinh. V6i ti€u chi dinh luong, van st dung két
qua hoc tap cua sinh vién gom nhi€u thanh phan diém
nhu chuyén can, kiém tra gitra ky, cudi ky, thuyet
trinh, v.v... V6i ti€u chi dinh tinh, nén hoc hoi cic
tiéu chi danh gia dua trén k}7 nang giao tiép; kha nang
sang tao; ky nang lam viéc nhom (Susan M. Curtis,
2011; Stivers P. va cong su, 2000). Khi t1ep can voi
cach xu Iy va nghlen ctru theo IFRS thi cang can thiét
dé danh gia nguoi hoc mot cach khoa hoc va chinh
xac hon.

Thir tu, mGt khuyén ngh1 nira cho céc giang vién la
can xac dinh rang sinh vién c6 cach hoc khac nhau va
giang vién ké toan nén c6 k¥ ning tang kinh nghiém

hoc tap tich cuc cua sinh vién va tang sy tham gia cua
sinh vién vao cac cudc thao ludn trong 16p. Céc giang
vién can la nguorl thiic day sy sira d6i hanh vi hoc tap
cua sinh vién tir ghi nhé va lap lai thong tin dé hiéu va
phan tich cac khai niém dya trén nguyen tac Khéi dau
cta toan bg thong tin kinh té tai chinh ma ké toan cung
cap chinh 1a céc hoat dong cua don vi ké toan. Nhimg
hoat dong nay rt da dang, bién dong khong ngung
va day chinh 1a cac van dé can dugc dua ra dé nguorl
hoc dugc trai nghiém nhimg cach thire giai quyét van
de, tir d6 tiép nhan kién thirc mot cach ty nhién nhat
dé dang nhat. Phuong phap giang day dya trén van
de nham hudng dan nguoi hoc chu dong lam vigc voi
van dé duoc dat ra. Giang vién dong vai tro la nguoi
goi mé van dé, g1am sat qua trinh 1am vige, ho trg
nguoi hoc két luan van dé va tiép thu tri thirc. Phuong
phép nay dac biét hi¢u qua neu sinh vién dugc to chirc
hoat dong theo nhom va m01 ca nhan s€ hop tac voi
nhém dé tim ra cach giai quyét van de 6 wu nhat qua
do, sinh vién dugc tiép can thuc tién, phat trién kha
nang tu duy doc lap, nang luc phat hi¢n va giai quyet
van dé. Thong qua viéc thuc hién phuong phap giang
day nhu Vay, cac giang vién s& c6 thé gi6i thiéu IFRS
tdt hon vao chuong trinh giang day.

Thir nim, can chi trong vao tiéng Anh chuyen
nganh Tai liéu giang day co the sir dung ndi dung
céc chuan muec ké toan qubc te (ISA/IFRS) bao gom
ca ban tleng Anhvadichra tleng Viét, ddm bao nguoi
hoc dé tiép can, dé hiéu va van dung IFRS mot cach
tot nhat.

Cuéi ciing, tai tro cho giang vién dé ghi danh vao
cac chuong trinh dao tao dugc cung cap bdi cac to
chirc dao tao bén ngoai moi cac dién gia va hoc gia
qudc té tir cac quoc gia bén ng0a1 da chuyén sang
IFRS dé chuyen g1ao klen thirc va kinh nghiém cua
ho cho c4c giang vién ké toan & Viét Nam.
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MOT SO TRAO DOI NHAM HOAN THIEN LUAT DOANH NGHIEP
NAM 2020

TS. D6 Thi Kiéu Phwong* - Ths. Nguyén Hang Ha**

La mét trong cdc van ban phdp luét trong linh vwe kinh doanh, thwong mai dwoc mong che nhat, Luéat
Doanh nghiép ndm 2020 dwoc Qudc héi khéa X1V, ky hop thir 9 théng qua ngay 17 thang 6 ndm 2020 da
khac phuc dwoc mét sé han ché cia Luat Doanh nghiép nam 2014. Tuy nhién, trong qud trinh dp dung,
Luéat Doanh nghiép nam 2020 da béc 16 sw chwa théng nhét gitka cdc quy dinh trong cung van ban va véi
quy dinh cua Luat Hop tdc xa nam 2012. Trong pham vi bai viét nay, téc gia tap trung phan tich va chira
nhieng diém con han ché, bat cap, déng thoi dé xuat cdc giai phdp nhdm hoan thién hon niva cdc quy

dinh cua Luat Doanh nghiép.

» T khoa: luat doanh nghiép, luat hop tac xa.

The Enterprise Law 2020 is a document in

the business that is being looked forward very
much, has been adopted by the XIV National
Assembly, the 9th session on June 17, 2020, and
has overcome some limitations of the Enterprise
Law 2014. However, during the application, the
Enterprise Law 2020 exposes the disunified with
some regulations of itself and with the Collective
Law 2012. Within the scope of this article, the
author focuses on analysis and points out the
shortcomings and inadequacies while proposing
recommendations to further improve the
provisions of the Enterprise Law 2020.

» Keywords: enterprise law, collective law.

Vs

1. Mot s6 bat cap cia Luat Doanh nghiép
nam 2020

Thir nhat chua c6 sy thong nhét gitta quy dinh vé
nhimng t6 chirc, ca nhan khong ¢6 quyén thanh lap va
quan 1y doanh nghlep tai Diéu 17 khoan 2 va quy dinh
ve nhu’ng to churc, ca nhan khong co quyen gop Von
mua co phan mua phan v6n gop vao cong ty ¢ phan
(CTCP), cong ty trach nhiém hiru han (CTTNHH),
cong ty hop danh (CTHD) tai Piéu 17 khoan 3.

Cu thé, tai Piéu 17 khoan 2 quy dinh vé nhiing déi
twong khong duoc thanh 1p va quan Iy doanh nghiép
tai Vi€t Nam, trong do tai Piém d cua khoan nay quy
dinh to chirc khong ¢6 tu cach phap nhan la mot trong
nhing chu thé khong dugc thanh 1ap va quan ly doanh
nghiép. Pay 1a quy dinh dugc bo sung bat dau tir Luat
Doanh nghi¢p nam 2014. Trude do, tai Luat Doanh

Ngay nhéan bai: 25/8/2022

Ngay gt¥i phan bién: 30/8/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 30/9/2022
Ngay chép nhén dang: 30/9/2022

nghi¢p ndm 1999 va Luat Doanh nghi¢p nam 2005
khong ¢6 quy dinh cam 6 chirc khong c6 tu cach phép
nhén thanh 1ap va quan ly doanh nghiép. Theo tac gia
bai viét, bd sung nay la hop 1y, phu hop véi tinh chét
cua loai hinh chu thé nay.

Theo quy dinh tai Diéu 74 khoan 1 B luat Dén
sy nam 2015, phap nhan 1d mot t6 chirc thoa man cc
diéu kién:

“a. Pugc thanh ldp theo quy dinh cua B¢ ludt nay,
luat khac co lién quan,

b. Cé co cdu 16 chire theo quy dinh tai Diéu 83 ciia
Bo ludt nay;

c. Co tai san doc ldp voi ca nhan, phap nhan khac
va tw chiu trach nhiém bcfng tai san do;

d. Nhdn danh minh tham gia quan hé phap lugt
mot cach doc lap ™.

Mic du phai thoa man day du 04 tiéu chi trén thi
mot 6 chirc médi duoc coi 13 phap nhan nhung miu
chdt dé xac dinh ranh gioi giita t6 chirc ¢6 tu cach
phap nhan va to chic khong co tu cach phap nhan
chinh a tiéu chi thtt 3 quy dinh tai Piém c - tiéu chi
vé tai san. Vi ti€u chi nay, t6 chirc ¢6 tu cach phap
nhan dugc hiéu la t6 chirc ¢ tai san riéng thudc quyén
s hitu (hodc quyén quan Iy trong mot s6 truong hop)
ctia minh. Vi tai san nay, phap nhén c¢6 quyén quan
1y, str dung, dinh doat, trong d6 c6 quyén mang tai san
d6 gop von dé thanh 1ap doanh nghiép méi hodc gop

* Hoc vién Tai chinh; email: phuongdothikieu@gmail.com

** Hoc vién Hau cdn

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(sa’zz (233) - 2022)

NGHIEN cUU TRAO POI

von vao mot doanh nghiép khac da dugc thanh lap.
Nhu Vay, v6i cach tiép can nay, c6 thé giai thich dé
dang viéc tai sao to chirc khong 6 tu cach phap nhén
khong dugc thanh 13p va quan ly doanh nghiép. Mubn
gop von thanh 13p doanh nghiép thi cac t6 chue, ca
nhan pha1 ¢ tai san vi von 1 biéu hién bang tién ciia
toan bd gia tri tai san ctia doanh nghiép dugc su dung
cho hoat dong kinh doanh nhdm muc dich sinh 1oi.
Do d6, mudn dau tu thanh 1ap doanh nghiép thi cac
t6 chirc, c4 nhan phai gop von bang tai san. T chirc
khéng co tu cach phap nhén 13 t6 chirc khong c6 tai
san. Tai san ma to chirc khong co tu cach phap nhan
quan Iy, sir dung 13 tai san thudc quyén s& hitu cua chu
s¢ hitu to chire do. Vi khong co tai san nén to chic
khong c6 tu cach phap nhan khong thé du tu von dé
thanh 1p doanh nghiép méi hodc gop von vao mot
doanh nghi¢p dang hoat dong.

The nhung, ngay sau do tai Piéu 17 khoan 3 quy
dinh Ve nhiing doi tu(mg khong duge gop von, mua
¢6 phan, mua phan von gop vao CTCP, CTTNHH,
CTHD thi khong c6 quy dinh cam to chirc khong co
tu cach phap nhan. Piéu nay dong nghia véi viée to
chirc khong ¢6 tu cach phap nhan van co quyén gop
von, mua cb phan, mua phan von goép vao CTCP,
CTTNHH, CTHD. bay la diéu hét sic phi Iy. Hoat
dong goép von, mua co phan, mua phan von gop vao
CTCP, CTTNHH, CTHD quy dinh tai Piéu 17 khoan
3 dugc hiéu trong bbi canh céc t6 chirc, ¢4 nhan gop
von vao mot CTCP, CTTNHH hodc CTHD da dugc
thanh 1ap trudc do ma khong phai la gop von thanh 1ap
cong ty méi. Tuy nhién, du gop von dé thanh 1ap mat
doanh nghiép méi hay gop von vao mot doanh nghiép
(or day la cong ty) da thanh 1ap va dang hoat dong thi
céc to chure, cd nhén déu phai c6 tai san. Trong khi do,
nhu d3 phén tich, t6 chic khong co tu cach phap nhan
14t chirc khong c0 tai san riéng. Do do, d6i v6i ca hai
truong hop gop von dé thanh 1ap doanh nghiép mdi
va gop von vao mot cong ty da duoc thanh 1ap thi t0
churc khong co tu cach phap nhan deu khong thé 1am
dugc. Tuy nhién, theo quy dinh tai Diéu 17 khoan 2 va
3 cuia Luét Doanh nghi€p ndm 2020 thi t6 churc khong
¢ tu cach phap nhan chi bi cim gop von dg: thanh lap
doanh nghi¢p mdi ma khong bi cam gop von vao mot
cong ty da dugc thanh 1ap va dang hoat dong. Su bat
cap nay can dugc khic phuc.

Thir hai, quy dinh vé han ché quyén d6i véi thanh
vién hop danh trong cong ty hop danh va han ché
quyen 601 voi chu doanh nghiép tu nhan chua dugc
thong nhét véi nhau.

Cu thé, tai Diéu 180 khoan 1 quy dinh: “Thanh
vién hop danh khong dwoc lam chu doanh nghiép tir
nhan, khong duoc lam thanh vién hop danh cua cong

1y hop danh khdc, triv truong hop dwoc s nhat tri
cua cdc thanh vién hop danh con lgi”. Va tai biéu
188 khoan 3 quy dinh: “Modi cd nhén chi dwoc quyén
thanh lgp mot doanh nghiép tw nhan. Chu doanh
nghiép tw nhdn khéng dwoc dong thoi la chii hé kinh
doanh, thanh vién hop danh cua cong ty hop danh”.

S¢ di ¢6 nhitng quy dinh trén 1a do ca 03 tu cach
gdm chu doanh nghiép tw nhan (DNTN), thanh vién
hop danh ctia CTHD, chii h¢ kinh doanh (HKD) déu
chiu trach nhiém vo han vé tai san trong kinh doanh.
Tirc 1a mdt ¢4 nhan néu & vao cac vi tri trén thi déu phai
chiu trach nhi¢m thanh toan cac khoan ng va cac nghia
vu tai chinh khéc phat sinh tir hoat dong kinh doanh
cua DNTN, CTHD, HKD bang toan bo tai san cla ca
nhan d6, bao gom ca tai san dua vao dau tu kinh doanh
va tai san khong dua vao d4u tu kinh doanh. Diéu 177
khoan 1 diém b Ludt Doanh nghiép ndm 2020 quy
dinh thanh vién hop danh cua CTHD phai la ca nhan,
chiu trach nhiém bang toan bo tai san ctia minh vé
cac nghia vu cta cong ty. Tuong tu, Diéu 188 khoan
1 Luat Doanh nghi¢p ndam 2020 dinh nghia DNTN la
doanh nghi€p do mot c4 nhén 1am chu va tu chju trich
nhiém bang toan b tai san cia minh veé moi hoat dong
cua doanh nghi€p. Tai Nghi dinh s6 01/2021/ND-CP
ngdy 04/01/2021 cta Chinh phu vé dang ky doanh
nghiép ciing quy dinh tai Diéu 79 khoan 1 1a HKD do
mdt ¢4 nhan hodc cac thanh vién hg gia dinh dang ky
thanh 14p va chiu trach nhiém bang toan bé tai san cua
minh doi voi hoat dong kinh doanh cua h¢. Chinh vi
déu phai chiu trach nhiém vo han vé tai san trong kinh
doanh nén néu mét ca nhan vira 1a chit DNTN, vira
14 thanh vién hop danh ciia CTHD, dong thoi 1a chii
HKD thi s€ gay ra kho khan trong viéc xac dinh trach
nhiém ctia c4 nhan nay trude cac khoan ng néu ciing
ltc ca DNTN, CTHD va HKD bi pha san. Trong quan
hé gitra chii no va doanh nghiép, hop tac xd mac no thi
chu ng dugc coi 1a “an nhan” cua doanh nghiép, hop
thc x4 mac ng nén muc tiéu quan trong ciia Luat Pha
san la hudng t61 bao vé loi ich chinh dang cua céc chu
ng. Vi vy néu cung lac DNTN, CTHD, HKD bi pha
san thi rat kho xac dinh trach nhiém tra ng cua nguoi
dong thoi dong 03 vai: chu DNTN, thanh vién hop
danh ctia CTHD, chi HKD. Khi do, quyén va loi ich
hop phap cua cac chi ng cia CTHD, DNTN, HKD
hién nhién bi xam pham va bi xam pham do chinh co
ché cua phap luat tao nén.

Mic du vay, trong cac quy dinh cta Luat Doanh
nghiép ndm 2020 lién quan dén noi dung nay van
chua c6 sy théng nhat v6i nhau. O Dicu 188 khoan
3 Ve DNTN, ngoai quy dinh cht DNTN khong dugc
dong thoi 1a thanh vién hop danh ciia CTHD thi con
quy dinh r& chit DNTN ciing khong dugc dong thoi la
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chi HKD. Nhung tai Diéu 180 khoan 1 vé CTHD thi
chi ¢6 quy dinh thanh vién hop danh cia CTHDkhong
dugc lam chi DNTN ma khong c6 quy dinh nao lién
quan dén mdi quan hé giita thanh vién hop danh ciia
CTHD va chu HKD.

Thir ba, chua c6 su thong nht giira Dicu 24 khoan
2 vé cac ndi dung chi yéu cua diéu 18 cong ty v6i Didu
207 khoan 1 v& céc truong hop giai thé doanh nghiép
va Diéu 208 vé trinh tu, thu tuc giai thé doanh nghiép.

MGt 1a, tai Didu 207 khoan 1 quy dinh vé 04 truong
hop ma néu roi vao mot trong 04 truong hop nay thi
doanh nghiép s& tién hanh thu tuc giai thé, cham dut
sy ton tai cia doanh nghiép. Tai Diém a quy dinh
doanh nghiép (¢ day la cong ty) bi giai thé néu két
thic thoi han hoat dong da ghi trong diéu 1¢ cong ty
ma khong co quyét dinh gia han. Quy dinh nay khong
¢6 sy twong thich v6i quy dinh tai Piéu 24 khoan 2.
Tai Diéu 24 khoan 2 quy dinh vé noi dung cta diéu 16
cong ty ma trong cac ndi dung do khong c6 ndi dung
nao thé hién thoi han hoat dong cua cong ty.

Hai la, tai Diéu 24 khoan 2 quy dinh mdt trong
cac ndi dung chu yéu cua diéu 18 cong ty, dugc thé
hi¢n trong dleu 1¢ cong ty 1a ndi dung v€ “Truong
hop glal the, thii tuc giai thé va thi tuc thanh ly tai
san cua cong ty” (diém m) Theo quan dlem cla tac
gia bai viét thi noi dung nay khong can thlet phai thé
hién trong diéu 1é cua cong ty boi 18 Diéu 207 khoan
1 Luét Doanh nghi€p ndm 2020 da quy dinh rat 10
rang vé cac trudng hop giai thé doanh nghlep, con
Diéu 208 ciing quy dinh 15 vé trinh ty, thii tyc giai thé
doanh nghi¢p.

2. Mot s6 giai phap nhim hoan thi¢n Luat
Doanh nghiép nam 2020

Thir nhdt, stra 361 Didu 17 khoan 3 theo huong b
sung (101 tu’(mg khong dugc gop von, mua cb phan,
mua phan von gop vao CTCP, CTTNHH, CTHD. Cu
the, ngoai 02 nhém adi tuong bi cam theo khoan nay
thi can bo sung doi tugng “To churc khong co tu cach
phap nhan” vao nhom nhimg doi tuong khong dugce
gbp von, mua ¢b phan mua phan von gop vao CTCP,
CTTNHH, CTHD. Diéu nay khong chi bao dam tinh
thong nhat trong pham vi Lut Doanh nghi¢p ma con
tao nén tinh thong nhét lién van ban, gitta Ludt Doanh
nghiép va Luat Hop tac xa. Tai Diéu 13 khoan 1 diém
a ctia Luat Hop tic xa nam 2012 quy dinh vé diéu kién
tr¢' thanh thanh vién hop tac x4, cu thé 1a ddi véi co
quan, to chitc mudn goép von dé tr¢ thanh thanh vién
cua hop tac xd thi co quan, t6 chirc d6 phai 1a phap
nhan Viét Nam.

~ Thir hai, sira d6i Diéu 180 khoan 1 theo huéng
bo sung quy dinh “Thanh vién hop danh khong

duoc déng thot 1a chua ho kinh doanh”. Mic du tai
Diéu 80 khoan 3 Nghi dinh s 01/2021/ND-CP ngay
04/1/2021 cta Chinh phu vé ding k}'/ doanh nghi¢p
co quy dinh ca nhan, thanh vién hd gia dinh dang ky
HKD khéng duoc dong thoi 1a chit DNTN, thanh vién
hop danh ctiia CTHD trir trudng hop duoc sy nhat tri
cua cac thanh vién hgp danh con lai. Tuy nhién, day la
Nghi dinh, trong khi d6 ban than Ludt Doanh nghiép
van phai bao dam su théng nhat ni tai gilia cac quy
dinh trong Luat.

Thir ba, sira d6i Diéu 24 khoan 2 va Diéu 207
khoan 1 nham loai bo su chdng chéo giita cac quy
dinh nay.

Mgt Ia, bai bo Diéu 24 khoan 2 diém m Lut Doanh
nghi¢p ndm 2020. Cu theé, bai bo ndi dung “Truong
hop giai thé, trinh tur giai thé va thu tyc thanh 1y tai
san cong ty” trong ndi dung cia diéu 16 cong ty. Cac
noi dung nay da dugc quy dinh rd rang trong Luat, cac
chu s6 hitu cong ty khong can dwa nhimg ndi dung
nay vao diéu 16 cong ty ma mic nhién phai thuc hién
dtng theo quy dinh sén c6 trong Luat.

Hai la, bo sung “Thoi han hoat dong ctia cong ty”
vao quy dinh v€ nhing ndi dung chu yéu cua di€u 1€
cong ty tai Diéu 24 khoan 2 Luét Doanh nghlep nam
2020. C6 nhur vay thi quy dinh ve truong hop g1a1 thé
cong ty tai Dleu 207 khoan 1 diém améi c6 y nghia.
Tuy nhién, néu bd sung quy dinh nay c6 the dan to1
mau thudn véi chi truong clia nha nude Ve khuyen
khich hoat dong dau tu kinh doanh. Thyc té cho thay
viée cac t6 chtrc, ca nhan lya chon dau tu kinh doanh,
thac day hoat dong dau tu kinh doanh ngay cang phat
trién duoc coi nhu 13 “an hué” ma céc to chirc, ca nhan

“trao cho” nha nudc, gitp dan giau nude manh. Do
vay, néu phap ludt yéu cau cong ty phéi quy dinh vé
thoi han hoat dong ciia cong ty trong diéu 1é cong ty
thi v6 hinh chung dé di nguoc lai chinh sach khuyén
khich doanh nghiép phat trién bén viing.

Ba la, trong trudng hop khong bo sung vé thoi han
hoat ddng ctia cong ty nhu kién nghi phia trén thi c6 thé
sirad6i Diéu 207 khoan 1 diém a nhu sau: “Két thic thoi
han hoat dong da ghi trong diéu 1¢ cong ty (néu co) ma
khong c6 quyét dinh gia han”. B6 sung chir ‘néu co” dé
tao diéu kién cho cc cong ty co thé linh hoat trong viéc
quy dinh Ve thoi han hoat dong cua cong ty. D6 cling 1a
mdt cach aé nha nude ton trong quyén tw do kinh doanh,
quyén ty quyét ctia cac nha diu tu trong hoat dong dau tue
kinh doanh.

Tai liéu tham khao:

Bé ludt Déan sy nam 2015, Ludt Doanh nghiép nam 2020, Ludt Hop
tac xa nam 2012, .

Nghi dinh so 01/2021/ND-CP ngay 04/1/2021 ciia Chinh phi vé
dang ky doanh nghiép.
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cAC YEU TO ANH HUGNG BEN CONG BO THONG TN
BAO CAO TAI CHiNH CAC DOANH NGHIEP NIEM YET
TREN THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

TS. Nguyén Vinh Khwong*

Nghién ctru vé téc déng cua dic trueng doanh nghiép va dic diém héi déng quan tri dén cong bé théng
tin bdo cdo tai chinh (BCTC) cua cdc céng ty niém yét trén thj trwong chirng khoan (TTCK) Viét Nam. Dwa
vao di¥ liéu tir 60 céng ty niém yét trén hai san giao dich chirng khodn tai Viét Nam trong khoéng thoi
gian 2014-2018, bang phwong phéap nghién ciru dinh lwong, két quéa cho thdy quy mé héi déng quan tri
(HPQT) cé tac déng thudn chiéu dén céng bé théng tin bdo cdo tai chinhva ngworc lai déi véi tinh déc 1ap
cta HPQT. Két qua nghién ciru c6 y nghia déi véi cdc nha dau tw, co’ quan quan ly va gép phan lam minh
bach théng tin bao cdo tai chinh.

« Tl khoa: déc trung hoi déng quén tri, dac trung doanh nghiép, céng bd théng tin bao céo tai chinh.

Ngay nhén bai: 25/8/2022

The study investigated the impact of corporate Ngay gui phan bign: 30/8/2022

and board characteristics on the corporate Ngay nhén két qua phan bién: 30/9/2022

reporting disclosure of listed firms on Vietnam’s Ngay chép nhéan déng: 15/10/2022

stock market. The quantitative research method

was used to collect data from 60 companies listed kénh dé pho bién thong tin. Sy phy thudc cta cac

on two stock exchanges in Vietnam from 2014
to 2018. The results show that the size of the
board of directors (BOD) has a positive impact
on corporate reporting disclosure and vice versa
on the independence of the Board of Directors.

nha dau tu va bén khic vao noi bo trén kénh mua
sam thong tin dang gia ting (Davis va cong su,
2003). Ashbaugh va cong su (1999) da lap luan
rang viéc duy tri trang web cong ty 1a mot trong

The research results are important to investors nl}frng Chiéﬁ luge duge cong ty ap dung d€ thuc
and government regulators, and they help make day cong bo thong tin mdt cach minh bach. Nguoi
financial reporting information clearer. dung co6 thé hudng lgi theo nhi€u cach khéac nhau,
« Keywords: board characteristics, firm tuy thudc vao kha nang c6 thé khai thac cua cac
characteristics, corporate reporting disclosure. trang web. Cac kha nang bao gom tinh kip thoi,

A d& dang truy cap va tim kiém dugc chimg minh
qua cac co sé khai thac dir liéu, viéc so sanh tu
dong va phan tich.

1. Giéi thi¢u

Hoi dong quan tri 1a mot hé thong quan 1y va
dinh huéng nham thac day hoat dong l1au dai cua
doanh nghiép trong mot thi truong minh bach, co
su tham gia cua cac c6 dong. Thi trudng ching
khodn ngdy cang phat trién va dong mot vai trd
quan trong trong viéc phat trién vimng chic thi
tmong von Viét Nam. Sau cac vu bé bdi ke toan
cao cap trén toan cau céc t6 chirc quan ly cb gang
dé ting cuong tinh minh bach cong khai bang
cach chi dao cac cong ty st dung internet nhu

Tuy nhién, hién tai, cong bd thong tin trén
mang (CIR) 1a tw nguyén. Va bdo céo tai chinh la
bao cao mang tinh chinh théng quan trong nhat
dbi véi cac ddi tuong str dung thong tin. Khong
c6 quy dinh cu thé nao vé CIR vi vy ma ton tai
su khéc biét vé muac do thuc hién CIR gilta cac
cong ty. Panh gia tac dong cia Hoi dong quan
tri (quan tri doanh nghi€p), cac tdc dong da bi
thiéu trong cac nghién ctru trude day. Do do,
nghién ctru dugc thyc hién dé kiém tra ban chét

* Trwong Pai hoc Kinh té - Lugt, Pai hoc Quoc gia TP. Ho Chi Minh
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méi quan hé cua co ché quan tri doanh nghiép
trong Hoi dong quan tri ma cu thé 1a cac dic
dlem va sy iy quyén minh bach cong khai theo
cap do CIR trong bdi canh Viét Nam. Cac dic
diém gdm quy mé Hoi ddng quan tri va tinh doc
lap ctia Hoi dong quan tri. Do d6, viéc nghién
dic trung doanh nghiép va dic diém hoi dong
quan tri dén cong bd thong tin bao cdo tai chinh
a rat hitu ich.
2. Tong quan va gia thuyét nghién ctru

Cong bd thong tin 12 qua trinh cung cép thong
tin lién quan dén tinh hinh tai chinh, vi thé canh
tranh, trién vong phat trién va cac thong tin phi

tai chinh cua cong ty, cac thong tin ndy co thé
anh huong t6i quyét dinh dau tu cua nha dau
tu. Cong bd thong tin gdém co hai loai 1a cong
bd thong tin bit budc va cong bd thong tin tur
nguyen Trén trang web mot s cong ty niém yet
chi xuét hién nhirng thong tin ci, it cip nhat va
cham cong bd nhing thong tin quan trong cua
doanh nghiép. Cung voi d6 1a mét khoang cach
khong nhd gilra ndi dung thong tin phai cong
bd theo quy dinh va ndi dung thong tin ma cac
CTNY thyc té cong bd. Piéu nay dan dén hé qua
khong mong mudn cho muc tiéu minh bach héa
thong tin trén TTCK Viét Nam. Doanh nghigp
khong chi dya viéc cong b6 thong tin trén giay
tmyen thdng, tirc bao c4o hang ndm ma can phai
d4y manh viéc céng bd cac bao céo tai chinh
trén mang, tuc la trang web cua cong ty. Viéc
duy tri trang web cong ty 1la mot trong nhitng
chién lugc duoc cac doanh nghiép ap dung dé
thuc ddy viéc cong b thong tin mot cach minh
bach (Ashbaugh va cong su, 1999).

Sandhu va Singh (2019) tap trung vé danh gia
sitc anh hudng cua co ché quan tri doanh nghiép,
cu thé 1a ddc diém cua hoi déng quan tri, vé hoat
dong bao cdo trén mang cia cac cong ty An Do.
Ngoai ra, nhitng doanh nghiép 16n va cac doanh
nghiép cé it khoan ng cling c6 xu hudng cong
khai nhiéu hon thong tin trén trang mang. Nguyén
Cong Phucng, Nguyén Thi Thanh Phuong (2014)
tim hleu thyc trang cong b6 thong tin tai chinh va
cac yéu t6 anh huong dén murc d6 cong bd thong
tin cua cac cong ty niém yét trén HOSE. Sau khi
sir dung céc chi s do luong va mé hinh hoi quy
dé danh gia cac yéu to anh huong mirc do cong

b thong tin trong BCTC ctia 99 cong ty niém yét
trén HOSE, két qua cho thay yéu to quy mo, ti
1é s6 hitu cua cd dong nudc ngoai, cong ty kiém
toan, mirc do sinh 101 va thoi gian niém yét cua
doanh nghiép tac dong dén mirc d6 cong bd. Bén
canh d6, mot sb yéu t6 ¢ y nghia trong cac bai
nghién ctru trude day duge cho rang khong anh
huong dén murc d6 cong b thong tin.

Gid thuyét nghién ciru

Theo ly thuyét dai dién, gilta cadc nha quan
1y cua cong ty va cac c6 dong thuong xung dot
loi ich khi ¢ hién twong bét can xtng thong tin
xay ra. Cong ty cang co nhiéu thanh vién trong
HDQT s€ co6 lgi hon trong viéc giam sat hoat
dong cta cic nha quan 1y cu thé 1a Ban giam
dde. Va diéu do tuy thudc sy da dang vé kién
thurc va kinh nghiém ctia cac thanh vién va hién
nhién ngugc lai s€ tré thanh bat loi néu céc
thanh vién chua du kién thic va kinh nghiém.
Quy m6 HPQT cang l6n ¢6 thé gilp ngan chan
t6t hon céc hanh vi 1am ton hai dén loi ich cua
cac ¢ dong, giam chi phi dai dién va tao ra ap
luc cho viéc CBTT day du va kip thoi. Cheng va
Courtenay (2006) c6 cung quan dlem vé6i ¥ kién
trén. Lai c6 quan diém khac cho rang quy mo
HDQT cang nho thi viée giao tiép, chia sé va xir
ly thong tin gitta cac thanh vién s& dé dang va
nhanh chéng hon, han ché xung dot anh huong
dén viéc ra quyét dinh cua cac giam dc.

HI: Quy mo HDQT tac dong thudn chiéu dén
mure do cong bo thong tin BCTC.

Nghién ctru cua Anderson (2004) cho rang
tinh doc 1ap cua HDQT cung cap mot sy dam
bao vé viéc giam sat va kiém soat dbi voi cac
hoat dong cua doanh nghiép. Bryd va Hichman
(1992) tin réng su doc lap cua hoi déng quan tri
s& giup 1am giam sy quan 1y, chiém dung ngudn
lyc cua cong ty thong qua chuyén mén va tinh
khach quan cta ho. Piéu nay sé gitip yéu td minh
bach dugc cai thién hon trong quy trinh ké toan
tai chinh, han ché kha nang gian lan bao cdo tai
chinh. Nghién ctru nay da ching minh duoc ty 1€
thanh vién doc 1ap trong hoi dong quan tri cang
cao, ho s& c¢6 nhiéu kha nang tic dong dén quyét
dinh cong bd thong tin hon. Hon nita, v6i tu cach
1a dai dién cua cb dong, thanh vién doc 1ap co thé
bao vé loi ich ctia c6 dong va khuyén khich cong
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bd tu nguyén nhiéu hon, c6 thé 1am giam chi phi
dai ly va thong tin bat can xtmg (Forker, 1992).

Su gidm sat cua cac thanh vién doc 1ap trong
HPQT la yéu té 1am giam nhu cau cong bd thém
thong tin. Mdi twong quan nghich chiéu thé hién
trong nghién ctru ciia Eng va Mark (2003) d6i voi
cac cong ty Smgapore duoc cho la nguyén nhan
vé su khong nhit quan trong cac vai tro khac nhau
ctia cac thanh vién doc 1ap ¢ cac qudc gia khac
nhau. Tuy nhién, Kamalluarifin (2016) da ching
minh moi quan h¢ tiéu cuc glua hai yéu t6 trén.
Do su hdn hop trong ban chit cua nhitng bang
chung thuc nghiém, muc dich cta bai nghién ctru
nay 1 dua ra gia thuyét thuan tiy ¢ dang khong
dinh hudng.

H2: Tinh déc ldp ciia HPOT tic déng dén
mike d¢ cong bo thong tin BCTC.

Ty 18 dong tién trén tai san cho cac c6 dong
cling nhu nha dau tu thay hiéu qua khi doanh
nghiép str dung tai san ctia minh dé tao ra thu
nhap va lgi nhuan. CFO cang cao ching té viéc
kinh doanh cang hi€u qud, doanh nghiép cang
tich cyc viéc cong bd thong tin (Sandhu va Singh,
2019).

H3: Dong tién thuan tir hoat dong sin xudt
kinh doanh tic dong thudn chiéu den mirc do
cong bo thong tin BCTC.

Theo Jensen va Meckling (1976) cho ring
PPE chiém ty trong 16n, doanh nghiép c6 co hoi
cao trong viéc the chap cac tai san nay de tiép
xtc cac ngudn von tir bén ngoai, do dé can ting
cuong viéc CBTT. Tuy nhién, theo 1y thuyét dai
dién, PPE cang cao cang giam di cac xung dot dai
dién cua chi s¢ hiru tir d6 ¢6 thé lam giam nhu
cau CBTT. Vi vdy, nghién ctru ndy ky vong mdi
tuong quan nghich giita gia tri tai san c6 dinh hitu
hinh va muac d6 thuc hién CIR

H4: Gid tri tai san c¢6 dinh tac dong nghich
chiéu dén mirc @6 céng bo théng tin BCTC.

bon bay tai chinh trong nghién ctru nay dugc
do luong bang ty s6 no phai tra trén tong tai san.
Theo ly thuyét dai dién, cac cong ty c6 don bay tai
chinh cang cao thi c6 chi phi giam sat cang 16n.
Chi phi gidm sat phat sinh nham giam thiéu su
mau thuan vé loi ich giira cac nha quan 1y va cac
chu ng cua cong ty (Jensen va Meckling, 1976).

Céc chii ng c6 thé yéu cau cong ty cung cap nhiéu
thong tin dé dam bao an toan cho nguon von cua
ho. Vi vy, don by tai chinh c6 mdi twong quan
thudn véi mae do CBTT cua cong ty. Tuy nhién,
van con mot vai nghién ctru chi ra rang ton tai
mdi twong quan nghich gitra don bay tai chinh va
muc d6 CBTT cua cong ty (Eng va Mak, 2003).

H5: Pon bdy tdi chinh tic déng nghich chiéu
den murc do cong bo thong tin BCTC.

3. Phuong phap nghién ciru va mé hinh
nghién ciru

Trong nghién ctu nay, tic gid thyc hién
phuong phap hdi quy phu hop véi dit liéu bang
va hi¢u chinh cho cac hién tugng phuong sai thay
dbi va ty twong quan. Sau khi tién hanh thong ké
mo ta va phan tich twong quan bién, nghién ctru
nay str dung phén tich hoi quy xtgls dé xac dinh
xem mdi twong quan giita cac bién doc 1ap voi
mirc d6 cong bo thong tin bao céo tai chinh.

3.1. Dir liéu

Mau nghién ciru 14 tit ca 60 cong ty niém yét
trén thi truong chiing khoan Viét Nam trong giai
doan 2014-2018, loai trir cong ty tai chinh, dau
tu, ngan hang trén san HOSE va cong ty trén
san HNX. Cac cong ty dugc thu thap dir licu la
khong phai 1a nhiing cong ty phi tai chinh, bao
hiém va bat dong san (thudng bi chi phdi boi yéu
t6 nganh). Dong thoi phai co ddy du bao céo tai
chinh thudng nién di dugc kiém toan trong giai
doan nghién curu.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Tac gia ké thira mo hinh nghién ciu cia
Sandhu va Singh (2019) va mo6 hinh nghién ctru
duoc dé xuét nhu sau:

CRD, =6, + 9, Boardsize, ,+ 5, Boardid4, +
0,CFO, + 9o LEV, + o,PPE, +¢,

Trong do:1=1,2,...,60 (voiila thé hién cho 60
cong ty niém yét); t=1,2,3,..,5 (v6i t 1a khoang
thoi gian 5 ndm tir 2014 dén 2018); Bién CRD -
bién phuy thudc, thé hién cong b théng tin BCTC
clia cong ty i tai thoi diém t; dugce do ludng theo
Sandhu va Singh (2019). Bién boardsize - bién
doc lap, thé hién quy mdé HPQT cua cong ty i tai

thoi diém t; do luong thong qua logarit s6 luong
thanh vién trong HPQT. Bién boardid - bién
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doc 1ap, thé hién Ty 1é thanh vién doc lap trong
HPQT i tai thoi diém t, thong qua s thanh vién
doc 1ap trén tong s thanh vién HDQT; Bién CFO
- bién doc lap, thé hién dong tién thuan tir hoat
dong san xuat kinh doanh i tai thoi diém t (CFO
= dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh/Tdng
tai san); Bién LEV - bién doc lap, thé hién ty 18
tong no phai tra trén tong tai san clia cong ty i tai
thoi diém t, (LEV = Tong no phai tra/Tong tai
san); Bién PPE- bién doc 1ap, thé hién tai san cb
dinh htu hinh cta cong ty 1 tai thoi diém t (PPE
= Nguyén gi tai san c6 dinh hitu hinh/ Tong tai
san)); 3, 8, ... &, - hé 0 hoi quy do luong mirc
thay doi cua bién phuy thudc trén mot don vi thay
ddi cua bién doc 1ap khi ma gia tri cia cac bién
doc lap khac 1a khong doi; g, - 1a sai sO ngau
nhién.

4. Két qua nghién ciru

Thong ké mé td

Bang 1: Thdng ké mé ta cac biénnghién cliru

Bin SO Gid tri Do I{ich Gfé triﬂ Gia tri'

quansat |trungbinh| chuan | nhonhat | I&nnhat
crd 188 0.686 0.073 0.471 0.809
boardsize 188 1.646 0.140 1.099 1.946
boardind 188 0.653 0.177 0.000 1.000
cfo 188 0.083 0.118 -0.214 0.512
ppe 188 0.291 0.224 0.001 0.898
lev 188 0.514 0.201 0.065 0.947

Nguén: Phan tich dir liéu tir phan mém STATA
Phdn tich twong quan
Bang 2 cho thiy hé sé tuong quan giira cong
bo thong tin BCTC va cac bién ddc 1ap dao dong
tr -0.19 dén 0.1. Di€u nay cho thay cac bién doc
l1ap khac c6 hé so twong quan phu hop (khong 16n
hon 0.8).
Bang 2: Ma tran hé sd twong quan
gitra cac bién trong mé hinh

crd  boardsize boardin  cfo ppe lev
crd 1

boardsize -0.0533 1

boardin -0.1823  0.1573 1

cfo 0.1007  0.1077  0.0127 1

ppe -0.1983  0.2609  -0.0221 0.3166 1

lev -0.1514  -0.052  -0.1621 -0.2451 -0.2272 1

Nguén: Phén tich dir liéu tir phan mém STATA

Két qud phan tich hoi quy
Bang 3: Két qua hoi qui tuyén tinh

Do léch | Kiém
chuan

Murcy

dinhz | nghia Khoang tin cay

(D>
7
(=13

Bién Hé

boardsize | 0.030** | 0.014 | 2.16 | 0.030 |{0.0028 | 0.0569

boardind | -0.112*** | 0.013 | -8.49 | 0.000 |-0.1384| -0.0865

cfo 0.038** | 0.015 | 2.52 | 0.012 |0.0086| 0.0682

ppe -0.076*** | 0.010 | -7.66 | 0.000 |-0.0955| -0.0566

lev -0.070*** | 0.011 | -6.43 | 0.000 |-0.0911| -0.0485

}:E;: 0.768*** | 0.022 | 34.65 | 0.000 |0.7245| 0.8114
chi2(5) =

Kiém dinh 131.92

Wald P-value =
0.000

* Rk R nrong img voi mie y nghia 10%, 5%, 1%

Nguon: Phan tich dir liéu tir phan mém STATA

Bang 3 cho thiy két qua hdi quy lién quan
dén tac dong cua dic trung doanh nghiép va
dic diém hoi dong quan tri dén cong bd thong
tin BCTC ¢ giai doan 2014-2018 cua cac cong
ty niém yét trén thi truong chimg khoan tai
Viét Nam.

Trir Boardsize va cfo ¢o y nghia thong ké &
muc 5%, tat ca cac bién con lai trong mo hinh
déu rat c6 ¥ nghia théng ké & mirc 1%. Do dé
ching déu c6 ¥ nghia tac dong dén cong bd bao
c4o tai chinh trén mang doanh nghiép niém yét
Viét Nam. Tac dong riéng phan cia cic bién cu
thé nhu sau:

Két qua nghién ctru cho thdy quy mé HPQT
cang tang thi cang thiic day cac hoat dong cong
bd thong tin ty nguyén BCTC. Nguoc lai, sb
lugng thanh vién doc 1ap trong Hoi dong quan
tri cang nhiéu thi mirc 46 cong bé BCTC cang
thap. S6 lugng thanh vién doc 1ap trong Hoi dong
quan tri cang 16n, cang c6 nhiéu quan diém, ¥
kién duogc chia sé giira cac thanh vién, dong thoi
quan tri bao quat dugc doanh nghiép, hudng
doanh nghiép dén viéc phat trién mot cach bén
vitng, tir 46 lam giam nhu cau tiét 16 thém thong
tin, cu thé 1a bdo cdo tai chinh. CFO 1a dong tién
thudn tir hoat dong san xudt kinh doanh chia cho
tong tai san. Pidu nay ching to CFO c6 tac dong

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



(55’12 (233) - 2022)

NGHIEN cUU TRAO POI

thuan dén cong bd CIR. Dong tién trong hoat
dong san xuét kinh doanh trén tong tai san cang
cao, viéc cong b CIR cang ting. Thé hién khi
dong tién 16n, doanh nghiép c6 xu hudng dau tu
vao cac hoat dong kinh doanh va thuc day dau
tu vao bao cao tai chinh. PPE Ia gia tri tai san
¢ dinh hiru hinh cia doanh nghiép. Piéu nay
chting t6, khi doanh nghiép so hiru nhiéu tai san
¢6 dinh hitu hinh, ho sé& it ¢o nguén luc dé dau
tu vao cac hoat dong khac, cu thé 1a bao cdo tai
chinh. Gi4 trj cia cac tai san c6 dinh hitu hinh
cang 16n, thé hién s tién doanh nghiép bo ra dé
mua tai san ¢ dinh hitu hinh cang nhiéu. Do 4o,
doanh nghiép s& khong c6 kinh phi dé dau tu vao
béo cao tai chinh. LEV Ia tong ng ngan va dai
han chia cho tong tai san doanh nghiép. Noi cach
khac, don bay tai chinh cang cao cang lam giam
mirc d6 cong b CIR cua doanh nghiép. Doanh
nghiép cang c6 nhiéu ng, doanh nghiép cang co
it ngudn lyc dé bo sung cong bd tu nguyén thong
tin bao cdo tai chinh. Khi doanh nghiép co6 s6
lugng ng ngén han va dai han cao, ho s€ c6 xu
huéng dung tién tra no hodc thuc diy hoat dong
san xuat kinh doanh thay vi dau tu vao bao céo
tai chinh.
5. Két luan va kién nghi

Bai nghién ctru khong chi gitip cho ta nhin
nhan vé thuc trang cua cac doanh nghi¢p Viét
Nam trong viéc cong bd béo cdo tai chinh trén
mang ma con chi ra cac tdc dong cua dac trung
HPQT va dic trung doanh nghiép dén cong bd
thong tin BCTC. Viéc cong khai va minh bach
thong tin cia cong ty trong qua trinh hoat dong
s€ giup cong ty dugc thira nhan bdi thi truong va
céc nha dau tu, 1am tang gia tri ctia cong ty, ning
cao hi¢u qua hoat dong cua cong ty.

Dbi véi yéu t6 doc 1ap cua Hoi dong quan
tri trong céc cong ty dai ching quy mo lon va
cac cong ty niém yét, can ctr trén quy dinh cua
thong tu 121/2012, sé lwong thanh vién doc lap
can phai dap tng téi thiéu 1a 1/3 tong s6 thanh
vién Hoi d@)ng quan tri. Thyc trang hién nay cho
thy, nhiéu cong ty, ké ca cac cong ty c6 quy md
16n van chwa dap tng duoc quy dinh nay, ddi

voi cac cong ty da dap ung duogc ty 1€ theo quy
dinh, tuy nhién chi khoang 1/3 sé cong ty dam
bao duoc tiéu chuin ddi véi cac thanh vién doc
lap ctia Hoi dong quan tri. Doanh nghiép rat kho
dé tim nhirng thanh vién bao dam tiéu chi khat
khe vé “doc 1ap”, con nhitng thanh vién co thé
dam bao duogc tinh “doc 1ap” lai khong dap tng
du vé kinh nghiém, kién thirc dé dam nhan vi tri.
Vi vay, bén canh viéc tuan thu cac quy dinh vé
sb lugng, doanh nghiép can dic biét quan tam
dén chat luong cua nhitng thanh vién doc lap,
nhiam dam bao tinh minh bach trong cac quyét
dinh cua Hoi d@)ng quan tri, dac biét trong viéc
cong bd thong tin béo céo tai chinh.
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fiNK HUGNG CUA BON BAY TAI CHINH BEN CAC QUYET BINH
DAU TU TAI CAC CONG TY XAY DUNG - BAT BONG SAN
0 VIET NAM

TS. Nguyén Thanh Tu* -

TS. Nguyén Van Bao*

Nghién ctru dwoc thwec hién nham tim hiéu anh hwéng cua don bay tai chinh dén céc quyét dinh dau tw
tai cdc céng ty xay duwng - bat dong san & Viét Nam. Két qua nghién cteu thurc nghiém cho thdy don bay
¢6 tdc déng ngwoc chiéu dén quyét dinh dau tw & céc céng ty xay dwng bat dong san trén thij trirong
Viét Nam. V&i mire y nghia 5%, don bay tai chinh tac déng tiéu cuwc 1én dau tw. Két qua kiém dinh con cho
thay, hé sé tobin’q c6 méi quan hé cung chiéu véi dau tw, ty suat sinh lgi cta céng ty, dai dién Ia bién
ROA ciing c6 méi quan hé cung chiéu véi dau tw tai mirc y nghia 5%. Két qua nghién cieu nay la théng

tin tham khao hdru ich va quan trong cho nhiéu déi twrong cé lién quan.

« Tir khéa: don bay tai chinh, quyét dinh dau tw, tac dong cé dinh, téc déng ngéu nhién.

The study was conducted to find out the
influence of financial leverage on investment
decisions in companies in construction - real
estate Vietnam. The results of empirical research
show that leverage has a negative impact on
investment decisions in construction and real
estate enterprises in the Viethamese market.

At 5% significance level, financial leverage has

a negative effect on investment. The research
results also show that the coefficient tobin’q has
a positive relationship with investment, the rate
of return of the enterprise, represented by the
variable ROA, also has a positive relationship with
investment at the significant level 5%. The results
of this study are useful and important reference
information for many related subjects.

» Keywords: financialleverage, investmentdecision,
fixed impact, random impact. ‘

1. bat van dé

Quyet dinh dau tu va quyét dinh tai trg luon
c6 mbi quan hé mat thiét v6i nhau, tuy vao ning
lyc tai chinh va khau Vi rii ro cua mlnh ma chu
Y hitu cong ty quyet dinh nguén vén dau tu 1a
von tu ¢6 hay von vay. Dac biét 1a trong linh vuc
bat dong san va xay dyng, quan ly dong tién 1a
yeu tb quan trong nhat trong quan tri tai chinh
cong ty. Pac thu cac du 4n cla cac cong ty bat

* Truwong Pai hoc Cong ngh¢ Thanh phé Ho Chi Minh

Ngay nhan bai: 25/9/2022

Ngay gt¥i phan bién: 30/9/2022

Ngay nhéan két qua phén bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

dong san va xay dung, nguén vbn dau tu rat 1o,
tham chi 16n hon gap nhiéu lan so voi von diéu
1& cia cong ty. Tai cac cong ty nay, giam ddc tai
chinh luén phai tim cach dé chuan bj dong tién,
xoay vong dong von va can d6i von lién tuc, phu
hop véi tién d6 cua du an, tién d6 thanh toan cta
khach hang va nha cung cép.

Nhiing cong ty trong linh vyc nay thuong
xuyén st dung no vay. Ty 1& don bay cua cac
cong ty bat dong san kha 16n so vdi nhitng c6ng
ty thudc cac nganh khac, quan ly dong tién va
xoay chuyén dong vén la yéu t6 vo clng quan
trong trong thue hién dy an bat dong san dé co
thé cung cip ngudn von kip thoi va day du gop
phan gitip dy an co thé trién khai ding tién do.
Theo Vndirect, trong hai thang dau nam 2021,
cong ty bat dong san vay ng gan 6,4 ngan ty
dong qua trai phiéu, twong duong 55,59% gi4 tri
trai phiéu phat hanh.

Vay co ciu von cua mot cong ty co tac dong
dén cac quyét dinh dau tu cta cong ty d6 hay
khong hay noi cach khiac don bay tai chinh co
12 nhén t6 anh huéng dén quyét dinh dau tu cua
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mot cong ty xay dung va bat dong san khong?
Tai thi truong Vlet Nam di c6 mot s6 nghién
clu trude vé van dé nay, tuy nhién chua néu
bat duogc co hoi tang truong c6 anh huong den
quyét dinh dau tu khong. Vi viy, tac gia quyét
dinh thuc hién dé tai nghién ctru nay dé tap trung
phan tich cac cong ty trong linh vuc xay dung va
bat dong san.

2. Co sé ly thuyét

Don bdy tai chinh

Pon bay tai chinh dé cap dén viéc st dung
cac khoan tién di vay dé c6 dugc céc tai san méi
tao ra loi tirc von hodc thu nhap cao hon so vdi
chi phi di vay, co trach nhiém d6i véi t6 chirc
kinh doanh di vay trong khi tao ra mot ngudn
thu nhép cho nguoi cho vay (Malpani, 2019).
Ba cach ma cong ty co thé nhan duoc tién gom
¢6: cac khoan no, phat hanh c6 phiéu, hop dong
thué.Theo Parikh(2018), don bay tai chinh c6
hai loi thé chinh 1a tao thanh khoan va khuéch
dai loi nhuén; thuan loi vé thué. Bén canh cac loi
thé, con ton tai mot vai nhuge diem cia don by
tai chinh sau: mat kha nang chi tra 1ai vay, cac
rang budc tir bén vay, kha ning tiép can ngudn
vay gia ré, lam vao trang thai kiét qué tai chinh,
anh huong dén xép hang tin dung, gia tang chi
phi cong ty.

Mikc dp dnh hwong ciia don bdy tai chinh
(Degree of Financial Leverage)

Theo Kenton (2020): “Muc do anh huong
ctia don by tai chinh (DFL) biéu thi muc do
bién dong trong thu nhap trén mdi cb phiéu
(EPS) voi su thay d6i trong thu nhép hoat dong
do két qua cua viéc tai cau trac von, tire la mua
lai cac khoan no, phat hanh cb phiéu va gidy no
va cho thué tai san. Mtrc d6 don bay tai chinh
(DFL) 1a mot ty sb do luong mirc do nhay cam
cua thu nhap trén mdi ¢6 phiéu (EPS) ctia mot
cong ty dbi v6i nhitng bién dong trong thu nhap
hoat dong cua cong ty do nhiing thay dbi trong
céu trac von clia cong ty d6. Po luong phan trim
thay d6i trong EPS ddi véi mot don vi thay d6i
trong thu nhap trude 13i vay va thué (EBIT) va
duoc biéu thi nhu sau”:

DFL = (Ty l¢ % thay doi trong EPS)/(Ty 1é
% thay doi trong EBIT)

C6 thé biéu dién:
DFL = EBIT/(EBIT-LAI SUAT)

Cau trac von cho biét ty 1¢& giita s6 von chu
so hiru va vén ng ma mot cong ty sir dung dé
tai tro cho tong tai san cua minh (Frank, 2011),
céu tric von dua ra cac tin hiéu cho thi trudong
va c6 thé anh hudng dén gia tri ciia cong ty trén
thi truong ching khoan. Do d6, cac nha quan ly
rat cha trong dén viéc xac dinh dung ty 1¢ glu?a
no va von chu s¢ hiru myc tiéu ma cong ty can
dat dén.

Ly thuyét danh doi cdu tricc vén

Theo Frank va Goyal (2008) cho rang ngudi
ra quyét dinh diéu hanh mot cong ty danh gia
céc chi phi va loi ich khac nhau cta cac ké hoach
don bay thay thé. Thong thuong, gia dinh ring
mot giai phép bén trong dat dugc sao cho can
bang gitta chi phi can bién va loi ich can bién.
Mot cong ty theo 1y thuyét danh ddi cau trac von
dat ra mot ty 1€ no trén gid tri muc tiéu va sau do
dan dan thay d6i dé dat duoc muc tiéu do.

Ly thuyét vé vin dé dai di¢n

Theo Frank va Goyol (2008), cadc nha quan ly
thich tai trg ndi by hon tai tr¢g bén ngoai. Theo
truyén thong, 1ap luan 1a ngudn tai chinh bén
ngoai yéu cau cac nha quan 1y phai giai thich chi
tiét du 4n cho cac nha dau tu bén ngoai va do do,
ho phai chiu sy giam sat ciia nha dau tu. Cac nha
quan ly khong thich quy trinh nay va thich thu
nhdp gilr lai hon 1a tai trg bén ngoai. Nhirng y
tuong nay sau d6 dugc phat trién thanh 1y thuyét
vé van dé dai dién.

3. Tong quan nghién ciru

Frank (2011) xem xét mdi quan hé gitra cac
quyét dinh dau tu va don bay ddi véi cac cong
ty niém yét trén san giao dich chung khoan Ha
Lan. Két qua cho thiy, don bay c6 tac dong
nguoc chiéu nhung khong dang ké dén dau tu
dbi voi cac cong ty tang truong thap. Nhung d6i
vOi cac cong ty tang truong cao, tac dong nay
thuce sy 1a tiéu cyc dang ké. Piéu nay co thé gidi
thich 1a cong ty c6 tdc d6 ting trudng cao s mat
di sy linh hoat vé tai chinh, hay 1a do nha quan
1y qua tu tin khi ho thay rang cong ty dang phat
trién va bat dau dua ra ngiing quyét dinh mao
hiém, nhu dau tu vao cac co hoi dau tu cb gia
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tri hién tai rong am. Nghién ctru & Canada cua
Aivazian (2005), Firth (2008) thuc nghlem o thi
truong Trung Qudc ciing cho rang don bay tai
chinh c6 quan hé ngugc chiéu dén dau tu.

Nghién ctru cua Albert va cong su (2017) vé
don bay tai chinh tac dong dén dau tu cua cong
ty va mic do anh huong ctia mbi quan hé nay
d6i voi mirc do bat can xing cua thong tin ciing
nhu toc d6 ting truong. Bang ching thu dugc
cho thiy ring ca don bay tong thé va don bay dai
han déu co tac dong nguoc chiéu dén hoat dong
dau tu cta cong ty. Poi véi ting truong, nghién
ctru chirng minh rang méi quan hé dau tu va don
bay tai chinh 1a cting chiéu va c¢6 ¥ nghia véi cac
cong ty ting trudng thap.

Téc gia Nguyén Thi Ngoc Nga (2015) nghién
ctru anh hudng cta don bay tai chinh dén quyét
dinh dau tu ciia cdc cong ty niém yét tai Viét
Nam ciing cho thdy mdi twong quan am giira
don béy tai chinh va cac quyét dinh dau tu do su
hién dién cua chi phi dai dién. Két qua nay bd
sung thém tinh viig manh cho két qua cila cac
nghién ctru trén thé gidi vé dé tai nay.

4. Phuwong phap nghién ctru

Tac gia thuc hién kiém dinh trén bo dir liéu
bang véi 115 cong ty thude nganh bt dong san
xdy dung niém yét trén san giao dich chimg
khodn Viét Nam lién tyc trong giai doan 10
nam tir ndm 2011 dén nam 2020. Dé phan tich
bo dit liéu thu thap duoc, tac gia st dung hoi
quy Pooled OLS, hdi quy tac dong ¢ dinh FEM
va hoéi quy tac dong ngiu nhién REM. Sau do
thuc hién kiém dinh F va Hausman dé lya chon
phuong phap hdi quy dit liéu bang phu hop véi
dwr liéu thu thap nhét. Quan sat va thuc hién cac
kiém dinh lién quan dé kiém tra tinh phu hop
cua phuong trinh va cac van dé noi sinh bién
trong phuong trinh nghién ctru.

Béang cach ké thra cac mo hinh nghién ctu
trudce, tac gia dé xuat nghién ctru xay dung mo
hinh nghién ctru nhu sau:

Investment, = B, + b Leverage, ,h + p,Longterm_
Debt + B.Current_ratio, , + B,SALE, , + BROA,  +

B IobinQ, + B.P/E,  + BCash_Flow,  +u,

Bién dau tu trong nghién ciru xem xét 1a ty 1é

dau tu so véi tong tai san. Cac quyét dinh dau tu
dugc xem xét tai ndm quan sat la nam t. Cac )
liéu dé tinh cac bién khac quan sat tai thoi diém
dﬁu niam t hay cubi nam t-1. Ly do cho viée lay
s6 lidu co do tré 1 ndm dé quan sat quyét dinh
dau tu trong nam t c6 bi phu thudc boi cac sd
li¢u tai qua khur khong. Hay noi céch khac, cac
ké hoach dau tu va du dinh dau tu trong nam
phan 16n déu dugc cac nha quan 1y du kién va
1én ké hoach tir dau nam, dua vao két qua kinh
doanh cua nim vira qua va cac s liéu quan sat
tai thoi diém 1én ké hoach.

Bang 1: Danh sach cac bién trong méd hinh
nghién cttu

Ky hiéu M6 ta bién Cong thirc tinh
Bién phu thudc
Ty trong dau tu ¢d dinh S‘o. hfen cbl mua (fiau w)
Investment cla cBne tv i tai ndm t tai san ¢o dinh nam t/
glylta Tong tai san nim t-1
Bién déc lap

Ty s6 ng clia cdng ty i

tai n3m £1 Tong ng/Tong tai san

Leverage (i, t-1)

Ty 56 ng dai han cla

congty i tai n3m t-1 No dai han/tong tai san

Longterm_Debt (i, t-1)

Hé s6 Tobin'q clia cdng  |(V6n hod thj trudng + ng

TobinQ (i, 1) tyindmt-1 phai trd)/Tong tai san

Tai san ngan han/Ng
ngan han

Ty 56 thanh toan cla

Current_ratio(i, t-1) cong ty i nam t-1

Kha ndng sinh loi clia  |Loi nhuan sau thué/Tong

ROA(i 1) congty indmt-1 tai san
SALE (i, 1) Quy mo doanh thu cong D\gar}h thu thudn/Tong
tyindmt-1 tai san
P/E (i 1) Hé s gia trén thu nhap |Gia thj truong mdi cd
’ cong ty i ndm t-1 phiéu/thu nhap c6 phiéu
Dong tién clia cong ty i (Lot nhugn sau thué +
Cash_Flow(j, t-1) 8 BV I khau hao tai san c6 dinh)/

tai nam t-1

Tai san cd dinh

Nguon: tac gia tong hop, 2022

Két qua thong ké trong bang 2 cho thay trong
cac cong ty nghién ctru, ty sb don bay trung binh
& mirc 61,2%, cho thiy cac cong ty trong nganh
bat dong san va Xx@y dyng st dung don bay &
mirc cao so voi tong von. No dai han trung binh
dat 13,4%, so v&i con so ty 1& don bay trung binh
thi cac cong ty phﬁn 16n st dung ng ngén han
hon so véi ng dai han.
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Bang 2: Thong ké mé ta cac bién trong mé
hinh hoéi quy

Tri trung D0 léch Gia tri Gia tri
binh chuin t8i thiéu t5i da
Investment 0.008 30.425 -0.008 0.874
Leverage 0.612 0.213 0.021 2.412
Longterm_Debt 0.134 0.168 0.000 0.902
TobinQ 0.914 0.241 0.312 2.541
Current_ratio 1.902 2.001 0.062 48.213
ROA 0.022 0.056 -0.524 0.282
SALE 0.512 0.423 0.003 2.925
P/E 71.723 1421.521 | -313.425 | 45471.021
Cash_Flow 2.311 31.214 120.143 823.217

Ngud‘n: T(fng hop cdc tinh toan cua tdc gia bd’ngphzfn mém
STATA 15

5. Két qua nghién ciru
Tir thuc hién cac kiém dinh cho thidy mé hinh
hdi quy tac dong cd dinh FEM 1a phu hop nhét
cho dir liéu nghién ctru tai dé tai nghién ciru nay.
Nhu vay phuong trinh hdi quy ban dau c6 dang:
Y, = B,t0.054935 - 0.053242Leverage, , +
0.019326Longterm_Debt + 0.000231Current _
ratio,,, - 0.006124SALE, , + 0.124122RO4,,, +
0.026194TobinQ,, - 2.08P/E, , - 4.37Cash_Flow,, , +
Theo két qua wéc lugng mo hinh tic dong
¢ dinh, quyét dinh dau tu cé tuong quan cing
chiéu v&i bién hiéu qua kinh doanh ROA va co
héi tang truong tobinQ, nhung cod tuong quan
nguoc chidu vai ty 16 don bay tai chinh tai muc
y nghia 5%. Mot cong ty cang su dung nhiéu no,
ty 18 ng so vi tong tai san cang cao thi dau tu s&
bi can tré bdi cac ap lyc tu viée can ddi loi ich
gitra chu s¢ hitu, nha quan 1y, chui ng, ap luc tai
chinh tur vi¢c tra 1ai vay, ap luc tr phia lgi nhuén
kinh doanh du bu ddp duoc cac suat sinh loi yéu
cAu tir phia chu no va phia co dong cua cong ty.
Két qua kiém dinh con cho thiy, hé sb tobin’q
c6 mbi quan hé cung chiéu véi dau tu va co ¥
nghia tai muc y nghia 5%. Nhiing cong ty c6 hé
s6 tobin’q cao cho thdy tiém ning ting trudng
va danh gia cua thi trudng so vé6i gia tri s6 sach
ctia cong ty cao, diéu nay kién cho viéc dau tu
cua cong ty dé dang thuc hién hon, linh hoat sir

dung ngudn vbn vay. Cho nén nhiing cong ty c6
co hdi tdng truong cling la nhitng cong ty nén
tang dau tu v6i muc dich 1a phat trién, mo rong.

6. Kién nghi

Tir phén tich 1y thuyét va két qua kiém dinh
duoc trinh bay trong bai nghién ctru nay, cac nha
dau tu va nha quan 1y c6 thém thong tin tham
khao dé c6 thé can nhac dén ty trong, co cau von
cua cac du an dau tu hodc cua chinh cong ty cua
minh. Céc nha quan 1y can nhin nhan tinh hinh
kinh doanh ctia cong ty bao gdm ty suat sinh loi,
co hoi tang truong va kha nang tra ng ctia cong
ty dé co thé dua ra quyét dinh dau tu va quyét
dinh tai trg ding dan, gitip phat huy duoc cac
vu diém cua don bay va gitp dat dugc tdi da loi
nhuén cua du an dau tu.

Bén canh d6, cha thé khic bao gdm ngin
hang hodc chu ng, bén cho vay cling can quan
tam dén ty 1& don bay tai chinh va ké hoach dau
tu ciia cong ty khi quyét dinh cho vay hoic tai
tro mot du an nao do nhim dam bao kha nang
thu hoi von, dam bao duoc kha nang thanh toan
13i va ng gdc cua cong ty. Nha dau tu co thé
nhin vao tiém ning ting trudng, co cau von, ty
16 no va co hoi dau tu cua cong ty dé co thé lya
chon cong ty dau tu va thoi diém dau tu thich
hop nham t6i da hoa duoc loi nhuan diu tu
cua minh.
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LY THUYET TAM LV HOC: UNG DUNG TRONG NGHIEN CUU
KE TOAN QUAN TRI (Phan 2)

TS. Nguyén Minh Thanh*

Ly thuyét tam Iy hoc bao gém nhiéu ly thuyét, trong dé cé ba ly thuyét thuwong xuyén dwoc st dung
trong cdc nghién ciru ké todn quan tri, cu thé: (1) Ly thuyét vé dong lwc; (2) Ly thuyét tam Iy xa héi va
(3) Ly thuyét tam Iy nhan thire. Trong khi ly thuyét vé déng lwc, ly thuyét tdm ly xa héi va cdc tng dung
cua chiing trong nghién ciru ké todn quan tri da dwoc trinh bay trong bai viét trwdre, thi bai viét nay tap
trung gii thiéu vé ly thuyét tam ly nhan thiec va irng dung cta né trong cdc nghién cteu ké todn quan tri.
Nhin chung, ly thuyét nay dwoc ding dé giai thich cho viéc nha quan tri Iam cdc nao dé dwa ra nhirng
danh gid va quyét dinh cua ho, ciing nhw chi ra nhieng nhan té anh hwéng téi bién déng trong viéc danh

gid va ra quyét dinh cua ho.

* Tl khoa: ly thuyét tdm Iy hoc, ly thuyét tam ly nhén thire, nghién ciru, ké toan quan tri.

Psychology theory includes many theories, three
of which are frequently used in management
accounting research, namely: (1) Motivation
theory; (2) Social psychology theory and (3)
Cognitive psychology theory. While motivation
theory, and social psychology theory and

their applications in management accounting
research have been presented in the previous
article, this article focuses on introducing
cognitive psychology theory and its application in
management accounting studies. In general, this
theory is used to explain how managers make
their judgments and decisions as well as to point
out the factors that affect variation in judgment
and decision making.

» Keywords: psychology theory, cognitive
psychology theory, research, management
accounting.

p.

1. Mé dau

Tam Iy hoc 1a nganh khoa hoc nghién ciru vé
tam tri (mind) (vi du: thai do, nhan thuc, dong
luc) va hanh vi (behaviour) (vi du: hanh dong,
két ndi lién lac). Pay 1a nganh khoa hoc rat siu
rong dugc ung dung nhiéu trong khoa hoc xa
hoi, trong d6 cé tng dung trong nghién ctru ké
toan quan tri. Cac nghién ciru trong ké toan quan

* Hoc vién Tai chinh

Ngay nhéan bai: 25/9/2022

Ngay gt¥i phan bién: 30/9/2022

Ngay nhan két qua phan bién: 30/10/2022
Ngay chép nhan déng: 15/11/2022

tri chu yéu sir dung céc 1y thuyét tam Iy hoc dinh
hwéng nhén thire thay vi sit dung cac Iy thuyét
dinh huong hanh vi.

Céc ly thuyét tam 1y hoc dinh huéng nhan
thire duge sir dung trong nghién ciru ké toan quan
tri c6 thé dugc chia thanh ba nhém: (1) Cac 1y
thuyét vé dong luc (motivation theory); (2) Cac
1y thuyét vé tam 1y xa hoi (social psychology
theory) va (3) Cac ly thuyét tdm Iy nhan thirc
(cognitive psychology theory).

Mot mat, cac ly thuyét vé dong luc va Iy
thuyét tam 1y x3 hoi thuong dugc cac nghién
ctru ké toan quan tri st dung dé tim hiéu vé thuc
hanh ké toan quan tri ¢6 nhitng anh huéng mang
tinh dong luc (motivational) dén hanh vi, két
qua 1am viéc cta cac ca nhan nhu thé nao. Chu
dé nay da dwoc lam ro trong bai viét trude.

Mt khdc, nhiéu nghién ctru ké toan quan tri
da str dung cac 1y thuyét tam 1y nhan thtrc dé giai
thich cho nhitng anh hudéng mang tinh thong tin
(informational) cta thyc hanh ké toan quan tri.
Bai viét nay sé tong hop, lam ré cdc ndi dung
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ciia cia tieng 1y thuyét cu thé trong nhém cdc Iy
thuyét tam ly nhan thirc va ung dung cua chung
trong cac nghién curu ké toan quan tri.

2. Ly thuyét tAm Iy hoc nhan thirc (cognitive
psychology theory) trong cac nghién ciru ke
toan quan trij

Cacnha nghién ctru ké toan quan tri bit dau sir
dung céc ly thuyet vé tam Iy nhén thtc vao nhing
nam 1970 dé nghién clru qua trinh nhdn thirc cia
cac ca nhan vé théng tin ké todn quan tri co anh
hong téi tw duy (dénh gia va cac quyét dinh) cua
ho nhu thé nao. Nhdn thirc 13 tap hop cua cac quy
trinh tam than va trang thdi tam than.

Quy trinh tam than (quy trinh nhdn thirc) bao
gom:

- Chu ¥ (attention) - 1a sy phan bo kha ning
xur Iy han ché cho mdt ngudn thong tin (nguodn
kich thich);

- Ghi nhé (memory) - 14 viéc mé héa, cau triic
va trinh bay nhiing hiéu biét/kién thirc trong b
nhé dai han, va 1ay hiéu biét/kién thirc d6 tir bo
nhé dai han ra dé phuc vu qua trinh tu duy.

- Tu duy (thinking) - 13 sap xep gan cao nhat
trong qua trinh tam than, bao gom: xir 1y, tim
kiém nguyén nhan, ddnh gia va ra quyét dinh.

- Hoc tap (learning) - 1a qué trinh c4u trac mot
cach linh hoat nhiing ¥ tudng va khai niém mai
dua trén nhimng hiéu biét/kién thirc di co.

Trang thdi tdm than bao gdm thdi do
(attitudes), niém tin (beliefs), hiéu biét/kién thirc
(knowledge) va so thich (preferences).

Hau hét cac 1y thuyét tam 1y hoc nhan thirc
déu cho réng viéc nhan thuc chi 1a ¢ trang thai
“hgp 1y nhat dinh” chi khong thé dat t6i trang
thai “hop 1y hoan hao va téi uu”. Tuc 13, cac ca
nhan chu ¥ dé c6 nhimg hanh vi hop 1y nhung
viéc thuc hi¢én lai khong dugc hoan hao boi vi
kha nang xu ly nhan thirc cua ho thuong bi gioi
han khi so sanh v6i nhitng vin dé phuc tap va phi
chu trac dién ra. Boi vi cac ca nhan khong phai
lac nao ciing c6 du kha nang tim than dé xem xét,
xir 1y tit ca cac thong tin vé tat ca cac phuong an
Iya chon, ho thuong chi Iya chon phuong an dau
tién ma co thé dem lai 1gi ich nhiéu hon muc ky
vong cua ho.

So’ d6 1. Xu huéng lwa chon céan clr
va kha ning tdm than clia moi c¢d nhan

Kha nang tdm than cla
mdi ca nhan

Lwa chon phuong an
dau tién dem lai loi ich
nhiéu hon ky vong

Khéng xu ly dugc hoan héo

Van dé phtrc tap va phi
cdu truc (céc lya chon)

Nhiéu nghién ctru tim 1y hoc nhén thirc da
tim hiéu su hop Iy ciia cac danh gia va cdc quyét
dinh cua cac cda nhan (Baron, 2000; Goldstein
& Hogarth, 1997). Panh gid 1a su so sanh gitia
‘ngudn thong tin/kich thich’ nay véi nhitg ngudn
khéac hodc véi nhiing ti€u chuan/chuan muc (vi
du: Két qua lam viéc cia nha quan tri A [1a mdt
ngudn thong tin hodc ngudn kich thich] cao hon
két qua lam viéc ctia nha quan tri B, nhu vay két
qua 1am viéc ctia nha quan tri A nén duoc xép
hang cao hon trong cac tiéu chuan danh gia cta to
chuc). Mot quyét dinh 1a su lya chon mét phuong
an/hanh dong trong mot tap hop cho trudc.

C6 hai quan diém ly thuyét trong cac nghién
ctru ké toan quan tri vé danh gia va ra quyét dinh
la: (1) Ly thuyét quyét dinh mang tinh hanh vi
(behavioral decision theory) va (2) Ly thuyét két
qua thyuc hién danh gia va ra quyét dinh (judgment
and decision performance). Ly thuyet quyét dinh
hanh vi dugc dya trén 1y thuyét quyét dinh tir kinh
té hoc, théng ké hoc va st dung cac mo hinh t6i wu
cling nhu phén tich hoi quy dé dénh gia xem cac
c4 nhan thuong dua ra dénh gia va quyét dinh nhu
thé nao. Con cac nghién ctru dua trén [y thuyét két
qua thue hién va ra quyét dinh thi lai lién quan dén
viée x4c dinh cac nguyén nhan/ngudn cta cac bién
dong (vi du: Kha nang nhén thue, kién thirc/hiéu
biét, va dong lyc) trong viéc cac ca nhan dua ra
danh gla va quyét dinh (Einhorn & Hogarth 1981).
Phan tiép theo day s& trinh bay chi tiét nhitng quan
diém 1y thuyét va cac nghién ciru ké toan quan tri
theo hai nhom nay.

2.1. Ly thuyét quyét dinh mang tinh hanh vi
(behavioural decision theory)

Ly thuyét quyét dinh mang tinh hanh vi gom
hai quan diém Iy thuyét chinh - dugc st dung boi
cac nha nghién ctru ké todn quan tri, bao gom: danh
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gia xac sudt/kha ning (probabilistic judgment)
va thuyét chirc nang xac suit (probabilistic
functionalism). Cu thé nhu sau:

2.1.1.Quan diém dinh gid dwa vao xdc sudt
(probabilistic judgment)

Quan diém danh gia duya vao xéac suét lién
quan dén viéc cac ca nhan lam cach nao dé danh
gid mot cach chii quan cac kha ning/xac suit xay
ra va két hop véi gia tri c6 thé dem lai tir mdi
phuong an dé hinh thanh nén nhiing d4nh gia
cua ho.

So’ d6 2. Ly thuyét danh gia dwa vao xac suat

Ddnh gid chi quan

Bién dong chi phi

Cac ca nhan

C6 phis hop la méi quan hé

C6 énh hudng nhdn qud hay khéng

Tuong quan, Cac nguyén nhan
xéc suat trong tao ra bién dong
qua kht

Brown (1985, 1987) da chi ra bang chung vé
vi€c cac ca nhan xem xét lai mdt cach chu quan
cac xac suat xay ra cua nhiing nguyén nhan dan
t61 “bién dong luogng ctia chi phi nhan cong” (bién
dong boi hiéu suit lao dong - labor efficiency
variance) liéu c6 phtt hop véi nhitng dau hiéu cia
quan hé nhan qua hay khong. Két qua 13, nhimg
danh gia clia cac c4 nhan vé kha ning mot nguyén
nhan tiém an (duogc du bao trude do) co thuc sy
la mot nguyén nhan tao ra bién dong hay khong
bi anh hudng boi thong tin Ve su tuong quan gila
bién dong va nguyén nhén tiém 4n ma c4 nhén c6
dugc tir trude. Hiéu mot cach don gian hon, da
c6 nhitng mo hinh thong ké, hoi quy vé mdi quan
hé nhan qua gitra cac bién dong va nhiing nguyén
nhan tao ra cic bién dong dé trong qua khir; va nha
quan tri (cac ca nhan) thuong c6 xu hudng can cu
vao d6 dé dua ra nhitng danh gia chu quan vé cac
nguyén nhan tao ra nhiing bién dong trong thuc
té. Nha quan tri c6 hanh vi ra quyét dinh dua trén
nhitng danh gia xac suat/thong ké trong qué khu.

2.1.2. Quan diém chirc ning xdc sudt
(probabilistic functionalism)

Quan diém Iy thuyét nay xuat phat tir ly
thuyét ciia Brunswik vé “nhan thuc truc quan”
(Hammond & Stewart, 2001). Trong tdm ban dau
cta 1y thuyét “nhén thirc truc quan” 13 tim hiéu

cach ma mot vat thé ba chiéu trong méi trudng
(mot kich thich/thong tin tir xa) duoc bién doi
thanh hinh anh hai chiéu trong vong mac (mot
kich thich/thong tin gan). Boi vi su bién d6i nay
khong theo ty 1€ 1:1 hodc lién tuc, nén ty 1& bién
dbi gitra vat thé ba chiéu va hinh anh hai chiéu 13
cb tinh xdc sudt/ty 1é (probabilistic). Két qua la,
nhdn thirc la mét cdu tric tém ly hodc suy lugn
vé mét tri gidc dwge tdp hop tir cdc tin hiéu gidc
quan khong ddy dii va dé sai sét. Ngoai tinh xéac
suat/ty 1& thi nhan thirc con co tink chirc nang
(functional). Cu the ca nhan nao c6 kha nang cau
tric va suy luan tdt hon vé ban chét tu nhién cua
nhirng vat thé ba chiéu, thi ho s& c6 nhitng du béo
chinh x4c hon vé méi truong xung quanh ho, qua
d6 lam tang kha nang ton tai ctia ho.

So d6 3. Ly thuyét chirc ning xac suat

Tinh x4c suat/ty 1& cla qua trinh
nhan thiec tryc quan

Chuyén A e
vatthé | .o k}”éng Vit thé Nhén thirc
ba chiéu " | hai chiéu cuaAtu’ng ca
thyc té ié i trong nhan mang

ien tc, B tinh xac

khéng 1:1| Vonemac - s
gL suatvatinh
chirc ndng

Tinh chirc ndng: kha ndng cdu tric
tw duy va suy luén cla tirng ca nhan
1a khac nhau

Chinh tir tinh x4c suat va tinh chirc ning cia
nhan thirc di khién Brunswik tin tuong rang cdc
mé hinh hoi quy boi co thé biéu thi tot cho viéc
nhén thire boi né cé nhitng ddc tinh rat phi hop
voi qua trinh nhdn thiee truc quan. Cu thé hon,
gidng nhu mot mo hinh héi quy boi, viée cau trac
va suy luan cac vat thé ba chiéu & xa sit dung rat
nhiéu nhitng dau hiéu dé xac dinh cac dic diém
clia vat thé 46, va nhitng ddu hiéu ndy cé sw twong
quan lan nhau, ddng nghia chung bi gioi han vé
kha ning dy bao cho nhitng vat thé ba chiéu & xa.
Vi vy, Brunswik tin tudng rang nhiing mé hinh
hoi quy boi co thé biéu thi cho viéc cdc cd nhdn
sir dung cdc thong tin goi ¥ dé dwa ra nhitng danh
gia chu quan cua minh.

Mot s6 nha nghién ciru ké toan quan tri da
sir dung mé hinh ciia Brunswik dé dwa ra bang
ching vé viéc lam cdch nao ma cdc cd nhdn (nha
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quan tri) xit [y thong tin ké todn qudn tri dé dua ra
nhitng ddnh gid va quyét dinh cia minh. Ashton
(1981) da tim hiéu nha quan trj ¢6 thé van dung
xac suit dé dua ra quyét dinh dinh gia ban san
pham cho phu hop véi cac quyét dinh cia cac
ca nhan khac hay khong; viéc van dung xac sudt
dua trén ba tin hi¢u/thdng tin, bao gom: chi phi
san pham, mirc d6 co gidn cua cau theo gia, va
tbc do ma cac ddi thi canh tranh tung san pham
tuong tu ra thi truong. Trong phan dau cua cudc
thir nghiém, sau khi nhén dugc thong tin vé két
qua dinh gid ban cia nhirng nguoi khac va ba tin
hi¢u/théng tin c6 se:m O trén, nha quan tri dugc
dé nghi dua ra quyet dinh dinh gia ban cho mot
nhom cac san pham khac co su twong dong. Két
qua la, nha quan tri ma cang c6 kha nang du bao
vé cac quyét dinh cia nhitng ngudi khac thi nha
quan tri cang c6 xu huéng dua ra nhitng quyét
dinh phu hop véi quyét dinh cua nhiing nguoi
khac, va qua d6 1am ting két qua lam viéc cua
ho. Ngoai ra, nhitng nha quan tri ¢6 trinh do hoc
thirc cao hon (tién si so véi thac si hodc cir nhan)
¢6 két qua danh gia tot hon so véi nhimg ngudi
¢6 trinh do hoc thirc thap hon. Trong giai doan
hai cta cugc thur nghiém, nha quan tri dugc cung
cAp nhitng thong tin vé viéc 1am cach nao ma ba
tin hiéu/thong tin sdn co & trén co thé duogc su
dung dé ra quyét dinh dinh gia ban san pham. Tuy
nhién, két qua 13, sy phtt hop/nhat quan ciing nhu
két qua danh gia ciia nha quan tri khong hé ting
cung voi cac thong tin duge tiét 16. Nhin chung,
nha quan tri ¢6 xu hwéng van dung xdc sudt ma
ho du bao duoc vé cac quyét dinh dinh gia ban
san pham ciia nhitng nguoi khac dé ra quyét dinh
dinh gia ban cua minh, thay vi can cir vao cdc tin
hiéu/thong tin moi truong khac nhu: chi phi cia
san pham, mirc dg co gian ciia cau véi gid...

Luft va Shields (2001) sit dung m6 hinh cua
Brunswik dé kham pha l1am cach nao ma céc ca
nhan (nha quan tri) van dung x4c suit anh hudng
cua chi phi vo hinh dén 1oi nhuan tuong lai. Ho
du bao rang khi cac khoan chi phi v6 hinh dugc
xac dinh 1a chi phi trong ky hodc vn hoa, thi cac
ca nhan s€ tap trung sy chu y cho anh hudng cua
chi phi 1én béo cdo tai chinh cua ky hién tai hoac
ky tuong lai. Mac du nhitng nguoi tham gia cudc
thir nghiém tin tuong rang cac khoan chi phi vo
hinh s€ anh hudng t&i loi nhuan trong tuong lai,
bat chip ching c6 duoc von hoa hay khong, tuy

nhién v6i nhitng gi hoc duoc tir xac sut thi ho sur
dung ching dé dy bao loi nhuan trong twong lai
t6t hon khi cac khoan chi phi vo hinh dugc von
hoa. Két qua nghién ciru cho thdy, hau hét cac
thang do vé két qua danh gia ciia cac c4 nhan déu
cao hon trong tinh hudng chi phi vé hinh duoc
v6n hoa.

Lipe & Salterio (2000) da dua trén 1y thuyét
ctiia Brunswik dé tim hiéu lam cach nao ma nha
quéan tri cAp trén st dung nhimg thang do hi¢u
qua lam viéc thong thu'(mg/pho bién hay thang
do duy nhat/khong bo phién dé do luong két qua
lam vi¢c cua cac nha quan tri cap dudi. Ho du
bao rang khi nha quan tri cdp trén ddi mat voi
nhiéu thang do, trong s6 d6 c6 nhiing thang do
pho bién véi tit ca cac nha quan tri cip dudi, mot
s6 lai khong, thi viée danh gia két qua lam viéc
cta ho chiu anh huong boi nhirng thang do thong
thu’ong/pho bién nhiéu hon la nhing thang do
duy nhat/kém phd bién. Dé t6i thiéu hoa nhing
anh huong cua nhan thirc/cam xuc, nhitng nha
quan tri cAp trén nén danh gid nhiéu nguoi qua
tirng thang do, thay vi ddnh gid nhiéu thang do
cho tung nguoi. Va viéc so sanh cac danh gia
thong qua cac thang do phd bién s& dé dang hon
cac thang do khong phd bién.

2.2. Ly thuyét két qua danh gid va ra quyét
dinh (judgment and decision performance)
So’ d6 4. Ly thuyét két qua danh gia
va ra quyét dinh

K& hoach/dy kién
danh giavara
Kha Kha néng nhan thirc quyét dinh cla
nang cac ca nhan
Cdc bién
M6i quan hé ————— Kién thirc/hiéu biét
tdm Iy hoc
Kinh Thuec té dénh gia
Dong lyc va ra quyét dinh
cba cac cd nhan

Bién déng

nghiém

Hau hét cac nghién ciru dya trén 1y thuyét
ra quyét dinh mang tinh hanh vi (behavioral
decision theory) trong ké toan quan tri tip trung
vao viéc du bao va gidi thich hanh vi danh gia va
ra quyét dinh cua cac ca nhan. Ngoai ra, con mot
xu hudng nghién ctru khac tap trung vao viéc du
bao va gidi thich nhirng bién dong trong két qua
danh gia va ra quyét dinh ciia cdc cd nhan. TAm
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1y hoc nghién ctru cac nguyén nhan va anh hudng
cla cac bién sé nhu khd ndng nhdn thire, kién
thire/hiéu biét, va déng luc toi cac bién dong cua
ca nhan.

Einhorn & Hogarth (1981) la nguoi dau tién
tim hiéu cac khai niém vé nhitng nhan t6 anh
huong t6i két qua danh gia va ra quyét dinh.
Nghién ciru nay tap trung chu yéu vao cac nhén
t6 thudc vé tam 1y (cu thé 1 kha ning nhan thirc,
kién thirc/hiéu biét, va dong luc) co anh hudng
nhu thé nao dén viéc danh gia va ra quyét dinh
clia cac ca nhan va lam cach nao ma kién thirc/
hiéu biét lai bi tac dong boi mbi quan hé gitra kha
nang va kinh nghiém. Mot s6 nghién ctru dau tién
da kham pha lam cach nao cac cac bién nay anh
huong mot cach doc 1ap den viéc danh gia va ra
quyét dinh, trong khi mot s6 cac nghién ciru gan
day lai tim hiéu 1am cach nao ching tuong tac
v6i nhau dé anh huong t6i két qua lam viéc, hay
noi cach khac, cac bién nay khong anh huong doc
lap téi két qua lam viéc ma chung tao thanh mét
chudi cac quan hé nhan qua. Mot sb it cac nghién
ctru khac thi kham pha cac bién méi truong nhu
tinh giai trinh, sy khuyén khich, phan hoi, mic do
phuc tap ctua nhi€ém vu, sttc ép thoi gian da anh
huong doc 1ap hodc tu twong quan véi cac bién
tam 1y hoc va anh huong t6i két qua danh gia va
ra quyét dinh.

Dearman & Shields (2005) du bao rang két
qua ra quyét dinh can ctr vao mot thay dbi cua
phuong phap ké toan chi phi 1a mot ham twong
quan ba chiéu cua ba khai niém “khd ning giai
quyét cac van dé noi chung”, “dong lyc noi tai”
va “hleu biét thong tin ké toan chi phi cé lién
quan”. Ho nghién ctru mot tinh hudng ma céc ca
nhan ra quyet dinh dinh gia ban san pham dua
trén cac yéu t6: chi phi cta san pham, khéi luong
san xudt san pham, va chi sb thi trudng phan anh
mirc d6 canh tranh. Sau khi da thiét 1ap cac co s¢
dé dinh gia ban san pham nhu trén, cac cd nhan
dugc thong bao rang hé thdng tinh gia thanh san
pham duoc chuyén tir mé hinh tinh gia theo khéi
luong (VBC) sang mo hinh tinh gia thanh theo
hoat dong (ABC) hoac nguoc lai. Nhiing ca nhan
¢6 kha nang ra quyét dinh thich nghi nhanh véi
su thay do6i nay la nhirng nguoi c6 “kha nang giai
quyét cac van dé noi chung”, “dong lyc noi tai”
va “hiéu biét thong tin ké toan chi phi cé lién

quan” cao hon so v&i nhirng nguoi khac. Nhitng
c4 nhan khong c6 muc d6 cao & ca ba bién sb
nay déu khong thay doi quyét dinh hodc ra nhiing
quyét dinh sai 1am khi c6 sy thay doi cia phuong
phap tinh gia thanh san pham. Két qua nghién
citu ndy chi ra rang déng lec cao khong thé thay
thé/khéa ldp cho nhitng thiéu hut vé nang lwc va
hiéu biét (va nguoc lai) trong né lyc dem lai két
qua lam viéc cao’.

Mot sb nghién ctru cung cp bang chimg vé
vi€c lam cach nao cac ndi dung kién thirc hodc/va
céu trac kién thirc anh huong t6i két qua danh gia
va két qua ra quyét dinh (Anderson, 2000, 2005).
Noi dung kién thire lién quan dén thong tin trong
bd nhd, bao gom thong tin chung vé thé gidi va
thong tin cu thé vé cac nhiém vu. Cau trac kién
thirc lién quan dén cach ma timg nhom kién thic
cu thé duoc lién két véi nhau trong bd nhé (vi du:
quan hé nhan qua, hinh cy...). Kién thirc ma ca
nhan s¢ hitu c6 thé dugc dung nhiéu hay it phu
thudc vao né dugc ciu tric nhu thé nao va cau
trac kién thire d6 c6 twong thich v6i nhitng ciu
tric cua nhi¢m vu dat ra hay khong.

Vi dy, nghién ctru vé thm ly hoc nhan thuce da
chi ra rang bdi canh ra quyét dinh anh hudng téi
biéu hién tdm than cua quyét dinh d6. Va biéu
hién tdm than lai anh hudng t6i quy trinh va két
qua ctia viéc ra quyét dinh. Trong nghién ctru ctia
minh, Vera-Munoz (1998) st dung 1y thuyét nay
dé 1ap luan rang v6i nhiing ¢4 nhan c6 muc do
hiéu biét sau vé ké toan tai chinh, thi biéu hién
tam than cta cac quyét dinh kinh doanh s& giéng
v6i cac trinh bay thong tin ké toan tai chinh cua
doanh nghiép, tirc 1a ho s& bo sot cac thong tin
vé chi phi co hoi trong khi dénh gia va ra quyét
dinh. Tur 1ap luan nay, Vera-Munoz (1998) du bao
va chi ra réng trong mot bdi canh kinh doanh, c4
nhan c6 mirc dd hiéu biét sdu vé ké toan tai chinh
s& bo qua nhiéu thong tin vé chi phi co hdi trong
qua trinh ra quyét dinh phan bo cac nguén luc
hon 14 c4c ¢4 nhan c6 mirc d6 hiéu biét it vé ké
toan tai chinh. Ngoai ra, Vera-Munoz con chi ra
rang ca nhin c6 mic d hiéu biét sau vé ké toan
tai chinh s€ bo qua nhleu thong tin vé chi phi co
hoi trong viéc ra quyét dinh phan b6 cac ngudn
luc trong bdi canh kinh doanh hon (business) 1a
trong bdi canh phi kinh doanh (non-business).

1P6ng lyc théi la chua du.
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Dearman & Shields (2001) cung cap bang
chung rang noi dung va cau tric kién thirc vé ké
toan chi phi c6 thé anh huong téi két qua danh
gi4 dua trén chi phi cta cac cad nhan. Ho dua ra
1ap luan dya trén tdm 1y hoc rang két qua danh
gia ting 1én khi cac c4 nhan c6 nodi dung kién
thuc sau lién quan dén nhiém vu hoac/va hiéu
biét ctia ho dugc cau tric nhiéu hon béi cac mdi
quan hé nhan qua lién quan dén nhiém vu. Trong
mot nghién ctru tinh huong ma cac ca nhan dua ra
danh gia du bao vé loi nhuan dua trén gia thanh
san pham dugc xac dinh theo khdi lugng (VBC)
v6i cac hinh thic tidu thy ngudn lyc da dang
(nhiéu chi phi chung). Trong tinh huong nay, ho
chira rang cac ca nhan c6 ndi dung hleu biét vé
ABC nhiéu hon va ndi dung hiéu biét vé VBC it
hon s& c6 két qua dénh gia cao hon, boi vi mo
hinh ABC s€ phu hop hon trong viéc tinh gia
thanh san pham va loi nhuan cua doanh nghiép
trong bdi canh cac ngudn lyc duoc tiéu dung mot
cach da dang (nhiéu chi phi chung). Thém vao
d6, nhitng ¢4 nhan c6 hiéu biét chi phi dugc cau
trac thién vé hoat dong thi ciing s& co két qua
danh gia cao hon bai vi cdu trac nay lién quan
dén nhiém vy hién tai (nhiém vu dua ra du béo vé
loi nhuan trong bdi canh doanh nghiép phat sinh
nhiéu chi phi chung - ngudn lyc duoc tidu dung
mot cach da dang).

3. Két luin

Nhiéu nghién ciru vé ké toan quan tri da st
dung cac 1y thuyét lién quan dén tam 1y hoc nhu:
Iy thuyét vé dong luc (motivational) va 1y thuyét
Vé tam ly xa hoi (social psychology), va ly thuyét
vé tam 1y nhan thirc (cognitvie). Mic du viée ap
dung cac ly thuyet nay trong cac nghién ctru ké
toan quan tri 1a rat da dang nhung nhin chung,
c6 thé nhém cac nghién ciu thanh hai nhom
chinh: (1) nhimg nghién ctru vé tac dong mang
tinh dong luc (motivational) ctia ké toan quan tri
va (2) nhitng nghién ciru vé tic dong mang tinh
thong tin (informational) ctia ké toan quan tri.

Trong khi nhu"ng nghién ciru vé tac dong mang
tinh dong liee cuia ké todn quan tri da duoc tong
hop va trinh bay trong bai viét truede, thi bai viét
nay nham hwdng toi tong quan vé 1y thuyét tam Iy
nhan thirc va wng dung cua no trong cdc nghién
civu ké todn quan tri.,

Mot cach khai quat nhat, nha quan tri khi thuc
hién cac danh gia va ra quyét dinh cta minh thi

chiu anh huéng boi rat nhidu cac nhan t6, trong
d6 c6 nhom nhan té lién quan dén tam tri (kha
ning tdm than), c6 thé bao gdm: thai do, hiéu
biét, dong luc... Cac ly thuyét vé dong luc hoc va
ly thuyét vé tam 1y xa hoi da giap giai thich dugc
vai tro cua dong luc dén cac hanh vi cua céc ca
nhan (chi yéu 1a cac nha quan tri doanh nghiép).
Trong khi do, 1y thuyét vé tam 1y nhan thirc lai
gip giai thich nha quan tri thuong s& xur ly cac
thong tin ké toan quan tri cung cap dé dua ra cac
danh gia va quyét dinh ctia minh nhu thé nao.

Hau hét cac nghién ctru déu chi ra rang nha
quan tri thuong chiu tac dong boi cac két qua
thong ké, xac suat cua nhimg van dé tuong tu
ma ho dang xem xét dé dua ra danh gia va quyét
dinh. Ngoai ra, murc d6 hiéu biét, kién thuc, bac
hoc ciing 14 nhan té chinh anh huéng t6i két qua
danh gia va ra quyét dinh cta cdc nha quan tri.
biéu nay chirng minh cho mot luan diém thu vi,
d6 1a: dong liec va hiéu biét/kién thire luén can di
kem voi nhau.
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NHUNG THUAN LOI V?\ KHO KHIU\'N KHI VAN DUNG
CHUAN MUC KE TOAN QUOC TE IAS 36

TS. Nguyén Thi Nga* - Ths. H6 Mai Ly*

Chuén muc Ké todn qudc té IAS 36 - Suy giam gid tri tai san (IAS 36) dwoc ban hanh béi Uy ban Chuan
muwc Ké todn quéc té (IASB) ndm 1998 c6 y nghia rat Ién dam béo sw chinh xdc cta cdc théng tin trén
bdo cdo tai chinh. Trong khi d6, Chudn mwc Ké toan Viét Nam (VAS) chwa cé quy dinh lién quan dén van
dé nay cing nhw chwa cé quy dinh cu thé va théng nhét quan ly, trinh bay trén bdo cdo tai chinh cho
cdc doanh nghiép, diéu nay da gy cén tré qud trinh toan cadu héa ké todn ciing nhw cén tré sw hdi nhap
kinh té quéc té cua Viét Nam. Bai viét nay dé cap mét sé ndi dung cua IAS 36, thuén loi va khé khan khi
van dung IAS 36 tai Viét Nam va dwa ra mét sé giai phdp cho viéc xay dwng va van dung chudn muwc nay

tai Viét Nam.

« Tl khoa: suy gidm gié tri tai sén, chudn muc ké toan quéc té.

IAS 36 - Impairment of Assets (IAS 36) issued
by the International Accounting Standards
Board (IASB) in 1998 significantly supports the
enhancement of the information accuracy in the
financial statements. However, there is currently
no guidance and regulation related to this issue
in Vietnam Accounting Standard (VAS). This has
hindered the process of accounting globalization
as well as the international economic integration
of Vietnam. This paper willexamineseveral
contents of IAS 36, analyze the advantages and
disadvantages of applying IAS 36 in Vietnam,
and proposeseveral suggestions supporting the
development and application of this standard in
Vietnam.

» Keywords: impairment of assets, international
accounting standards.

Khai quat ngi dung IAS 36

Muc dich va pham vi ciia chudn muc

Chuan muc nay ap dung ddi véi tai san 1a dat
dai, nha ctra, may moc thiét bi, tai san co dinh vo
hinh, lgi thé thuong mai, dau tu vao cong ty con,
cong ty lién két, cong ty lién doanh. N6 c6 muc
tiéu la dam bao tai san dugc ghi nhan khong cao
hon gi4 tri c6 thé thu hoi cua tai san.

* Hoc vién Tai chinh

Ngay nhéan bai: 25/9/2022

Ngay gti phan bién: 30/9/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

Diu hiéu gidam gid cua tri tai sdn

Chuén myc quy dinh cac ddu hiéu bén ngoai
va bén trong doanh nghiép. Cu thé, d4u hiéu bén
ngoai nhu sy sut gidm quan trong gia thi truong
clia tai san, sy thay d6i dang ké anh huong khong
t6t cho don vi trong méi truong cong nghé, thi
truong, kinh té va luat phap; ting ty 18 14i suét
hodc ty 1€ hoan von dau tu cua thi truong, gia tri
ghi s cua tai san thuan cao hon vén thi truong.
Dau hiéu bén trong nhu sy hong hoc va 13i thoi
clia tai san, sy thay d6i dang ké anh huéng khong
t6t dén don vi nhu tai san khong can dung, hoat
dong kinh té cua tai san da va dang tré nén toi té.
Khi ¢6 du hiéu giam gid tri tai san, don vi tién
hanh kiém tra viéc giam gid tri tai san, nguoc lai,
khong yéu cau don vi thuc hién kiém tra giam gia
tri tai san.

Xdc dinh gid tri c6 thé thu hoi ciia tai sin

Phuong phap gia tri hgp 1y trir chi phi ban
tai san (goi tat 1a gia tri hop 1y): xac dinh gia tri
hop 1y cia tai san can cir vao hop dong kinh té,
gia ca thi truong hién tai, gia cua nhiing tai san
tuong duong...
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Phuong phap gia tri st dung dé xac dinh gia
tri st dung cua tai san, don vi can uge tinh luéng
tién twong lai tur viéc st dung tai san do, xac
dinh su thay doi c6 thé c6 vé gia tri va thoi gian
ctia ludng tién trong twong lai, gia tri thoi gian
cia tién va cac nhan to khac. Gia trj sur dung
duoc hiéu 1a gia tri hién tai cia ludng tién twong
lai woc tinh tir viéc sur dung tai san hay don vi
tao tién.

Néu gia tri hop 1y hodc gia tri st dung cao
hon gia tri ghi o, thi khong can tinh gia tri con
lai va khi do tai san khong bi giam gia tri. Néu
gia tri hop 1y khong xac dinh dugc, don vi tién
hanh xac dinh gia tri sir dung cua tai san. DPéi véi
tai san cho thanh 1y, gia tri ¢6 thé thu hoi 1a gia
tri hop 1y trur di chi phi ban tai san do.

Du doéan lué)ng tién can dya trén cac gia dinh
hop ly, nguon ngan sach gan day nhat va khong
bao gdm ludng tién phat sinh tir tai co ciu doanh
nghi¢p hoac cai thi¢én hoat dong cua tai san.
Thoi ky du doan thuong khong qua 5 nam; udce
tinh dy doan ludng tién ngoai thoi ky du doan
duoc ngoai suy dua trén ty 18 ting truong déu
dan hodc giam dan qua cac nam tiép theo.

Ty 1¢ chiét khiu va ghi nhin chi phi gidm
gid tri clia tai san

Trong viéc xac dinh gia tri s dung, ty 1¢
chiét khau duoc sir dung 1a ty 1€ trude thué ma
no phan anh sy danh gia vé gia tri thoi gian cua
tién va rii ro cu thé lién quan dén tai san hay
nhom tai san.

Chi phi gidam gia tri cua tai san dugc ghi
nhan trén Béo cio két qua kinh doanh khi gié tri
thu hoi cta tai san thap hon gia tri ghi so.

Don vi tao tién (CGU)

Trén thuc té, luéng tién duoc tao ra khong
phai tur tung tai san riéng bi¢t ma né dugc tai ra
bo1 mot nhém tai san dugc st dung trong don vi.
Khi gi4 tri c6 thé thu hoi khong xac dinh dugc
cho tung tai san thi n6 s€ dugc xéac dinh cho tung
nhom tai san ma ching cung tao ra ludng tién.
Nhém tai san nay goi 1a don vi tao tién (CGU).
Nhu vay, don vi tao tién 1a nhom tai san duoc
x4c dinh nho nhat ma no tao ra ludng tién vao
doc 1ap voi luéng tién vao tir tai san khac hodc
nhom cac tai san khac.

Gidm gid tri ciia lpi thé thwong mai

Loi thé thuong mai (LTTM) duoc kiém tra
giam gia tri hang nam. Pé kiém tra giam gia
tri, LTTM dugc phan b6 cho CGU hay nhom
CGUs. Mbdi CGU hay nhom CGUs ma LTTM
phan b6 s& phan anh murc d6 nho nhét trong don
vi ma LTTM duoc kiém soat cho muc dich quan
tri ndi bd va khong 16n hon bo phan kinh doanh.
Khi gid tri ¢6 thé thu hoi ciia CGU hay nhém
CGUs thap hon gla tri ghi s6, chi phi glam gia
tri duoc phan bd dé ghi giam gia trj ghi sO theo
trinh tu (i) dau tién ghi giam gia tri ghi s6 cua
LTTM phan b6 cho CGU; (ii) sau d6 ghi giam
gia tri ghi s6 cua céac tai san trong nhom CGU
theo ty 1€ % cua tai san do6 trong CGU.

Ghi ddo ngugc chi phi giam gia tri cua tai
sdan

Tai ngay 1ap Bang can d6i ké toan, khi c6
dau hiéu rang chi phi giam gia tri tai san bi giam
xubng, don vi phai tinh toan lai gia tri c6 thé
thu hoi cua tai san. Trong truong hop gié tri thu
hoi cuia tai san cao hon gia tri ghi sd, khi d6 gia
tri ghi so s& dugc ghi ting 1én nhung khong cao
hon nguyén gia cua tai san trudc khi ghi nhan
chi phi gidm gia tri cua tai san. Khi do6, khoan
ghi dao nguoc d6 dugc ghi nhan nhu mot khoan
thu nhap trén Béo cao két qua hoat dong kinh
doanh (N¢ TK Tai san/C6é TK Thu nhap “ghi
ddo nguoc chi phi giam gia tri cua tai san”). Tuy
nhién, nghiém cim viéc ghi ddo nguoc chi phi
giam gia tri cua LTTM trong moi trudong hop.

Trinh bay

Pon vi phai trinh bay cho ting nhom tai san
nhu chi phi giam gia tri, ghi ddo nguoc chi phi
giam gia tri, va trinh bay trén Béao cio két qua
kinh doanh. Bon vi phai trinh bay theo theo bo
phan kinh doanh nhu theo by phan chinh yéu,
chi phi giam gia tri cua tai san, ghi dao nguoc
chi phi giam gia tri. Chuan muc ciing quy dinh
trinh bay cuy thé trong trudng hop chi phi giam
gia tri mang tinh trong yéu va khong trong yéu.

Thuén lgi, kho khian khi van dung IAS 36
tai Viét Nam

Thudn lgi

Viét Nam c6 thuan loi rat 1én 1a hé théng
chuan muec ke toan quoc teé da hinh thanh va phat
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trién & mot muc d6 kha hoan thién. Chung ta ¢
thé ra soat lai cac chuan muc nay va co thé ap
dung nhirng chuan muc phu hop véi Viét Nam,
chi can sira d6i va c6 nhitng bd sung can thiét.
Piéu nay giup chung ta giam thiéu duoc thoi
gian va chi phi bo ra.

M6t thuan loi khac cua Viét Nam la nude di
sau, cO diéu kién hoc hoi kinh nghiém cua cac
nude di trude nén tranh duogc nhitng 16i ma cac
quéc gia d6 gap phai.

Doi ngli can bo cua Viét Nam co trinh d9,
¢6 nhiéu tdm huyét v6i sy nghiép phat trién hé
thng ké toan qudc gia, c6 duoc sy phdi hop chat
ché giita cac don vi c6 lién quan ciing nhu su hd
trg cua cac B9, cac truong dai hoc, cac doanh
nghi¢p,... trong viéc nghién ctru, xay dung hé
théng chuan muc ké toan Viét Nam theo dinh
huéng hoa hop, hoi tu v6i qudc té.

Tai Viét Nam, Bo Tai chinh ciing nhu Hiép
hoi nghé nghiép rat tich cuc trong viéc ban hanh
khung phap 1y vé ké toan va kiém toan dé phu
hop v6i thong 1& phd bién cua ké toan va kiém
toan trén thé gidi, trong d6 c6 Chuan muc Ké
toan Viét Nam. Ciing c6 nhiéu nghién ctru chi ra
rang Hiép hoi nghé nghiép ciing da xay dung 10
trinh trong viéc bién soan madi cac Chuén muc
ké toan Viét Nam, trong do co tinh dén van dung
IAS 36.

Kho khan

Mic du nén kinh té Viét Nam di dat dugc
nhiéu thanh tyu to 16n, nhung nhin chung van 1a
nén kinh t& dang phat trién v6i nhiéu khé khin
phai duong dau giai quyét. Bén canh do, ché do
quan 1y cua Viét Nam van con mang ning tinh
hanh chinh, thi truong chung khoan chua phat
trién manh, cac cong ty c6 phan con chiém vi
tri rat nho trong nén kinh té. Cho nén hé théng
chuan muc ké toan Viét Nam chua dugc ap dung
ddng bo va phd bién. Cac doanh nghiép van con
rt coi trong van dé x4y dung hé thong ké toan
theo dinh hudng thué. Pidu nay lam cho muc
tiéu hoa hop véi ké toan qubc té chua duoc thuc
hién mét cach triét dé va con gap nhiéu tro ngai,
kho khan.

V& ngudn nhén lyc, phan 16n d6i ngii nhin
vién ké toan, kiém toan Viét Nam chua theo kip
v6i khéi luong kién thirc khong 16 da duoc cac
quéc gia phat trién hinh thanh tir rat 1au. Ngoai
ra, rao can ngdén ngtt cling la tré ngai 16n trong
qué trinh hoa hop: viéc thu thap, nghién cuu,
tim hiéu, phan tich, hé théng hoa va dich thuat
chuan muc ké toan qudc té sang tiéng Viét gip
nhiéu kho khan. Ly do la phai doc hiéu dugc
chinh x4c chuan muc ké toan qudc té, dbi chiéu
so sanh voi co ché quan 1y kinh té Viét Nam
dé soan thao dugc cac chuin muc ké toan Viét
Nam dat chét lugng cao, phit hop v6i qudc té ma
khong gdy ngd nhan, hiéu sai ni dung trong qua
trinh 4p dung chuin muc.

Hién nay, chung ta chua nhan thue o vai tro
hd tro quan 1y kinh doanh ctia ké toan. Dich vu
ké toan chi mai phat trién trong pham vi ngi dia,
chtrng chi hanh nghé chi ¢ thé s dung tai Viét
Nam. Chiing ta ciing khong thé cung cép dich
vu ra nudc ngoai do chua cédp nhat dugc dﬁy du
kién thirc quéc té, hé théng chuin ké toan Viét
Nam van chua duoc ban hanh dﬁy du dé phuc
vu cho cong tac ké toan. Chuong trinh va noi
dung dao tao, huin luyén, cép chting chi hanh
nghé Viét Nam chua phu hop véi tiéu chuan
qudc té,... Hoi nghé nghiép Viét Nam chuwa phat
huy duogc vai tro td chure, hoat dong, chua lam
tron dugc chuc nang 1a noi tap hop nghién ctu,
phat trién cac van dé lién quan dén nghé nghiép.

Trong khi chuan muc Ké toan Viét Nam
(VAS) chua c6 quy dinh nao lién quan dén suy
giam gia tri tai san, thi hi¢én nay viéc ghi nhan
va phan &anh cac khoan muyc tai san dai han trén
BCTC cua cac doanh nghiép Viét Nam duoc
thuc hién theo nguyén tic gia goc, tirc 1a tai san
ghi nhéan theo nguyén gia trir di khau hao liy ké
duoc phan bo theo thoi gian sir dung hiru ich cua
tai san ma khong phan anh bat ky khoan 18 nao
tir viéc suy giam gia tri tai san. Didu nay dat ra
cau hoi vé tinh hop 1y ciia viée trinh bay thong
tin trén BCTC tai cac doanh nghi€p Viét Nam.
Hon nira, pham vi diéu tiét cua IAS 36 lai co strc
lan toa rat rong nhu dét dai, nha cua, trang thiét
bi... ma nhirng tai san nay lai chiém ty trong 16n
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trén tong tai san, dic biét 1a & cac Tong Cong ty
Nha nudéc.

Giai phap xdy dung va van dung IAS 36
tai Viét Nam

Maic du con nhitng thuan lgi va kho khan nhu
da néu nhung vi¢c xay dung, chuan héa, van
dung IAS 36 vao ké toan Viét Nam la diéu can
thiét va s& dugc thuc hién trong tuong lai khong
xa. Tuy nhién, nén kinh té - xa hoi Viét Nam c6
nhiéu dic diém riéng nén viéc van dung IAS 36
doi hoi phai dugce ké hoach hoéa, co 10 trinh cu
thé trong ting giai doan.

Vé phia co quan qudn Iy

Thir nhdt, cac co quan quan 1y Nha nudc,
B6 Tai chinh can khén truong ra soat, cap nhat
nhitng chuin myc da duoc ban hanh. Déng thoi,
céc co quan ndy ciing can bd sung nhitng chuan
muc moi dé dam bao su thong nhat va hoa hop
v6i chuin muc ké toan quéc té; tao co s cho
viéc ap dung IAS 36 tai Viét Nam.

Thir hai, cac co quan quan ly nha nudc co
thé tién hanh nghién ciru, bd sung va hoan thién
chuan muyc ké toan dé dua ra cac hudng dan vé
viéc ap dung mo hinh gid tri hop 1y, phuong
phap xac dinh gia tri hop ly... dé huéng din
va diéu tiét nén kinh té van hanh theo mé hinh
dinh gia nay. Nhitng huéng dan nay sé& 1a co s
dé tao ra hanh lang phap 1y cho viéc xay dung
cac chuin muc ké toan tiép theo ma trong do c6
chuin muc vé do luong gia tri hop 1y.

Thir ba, ban hanh cac thong tu, nghi dinh
huéng dan nghiép vu chuyén mén cu thé lién
quan dén quan 1y va hach toan suy giam gia tri
tai san.

Vé phia cdc doanh nghigp

Thit nhdt, cong tac dinh gia tai san can phai
duoc cai thién va nang cao chat lugng. Cu thé 1a,
cong tac tham dinh can dugc tién hanh mot cach
thuong xuyén dé dam bao nhitng thong tin vé
tai san luén dugc c@p nhat; phan anh ding tinh
hinh thuc té cua tai san. Hoat dong tham dinh
phai duoc tién hanh boi mot doi ngii ¢6 trinh do
cao nhiéu kinh nghiém. Céc don vi ciing cin xay

dung quy trinh thim dinh tai san mot cach chi
tiét, phu hgp cho tirng loai hinh tai san dé dam
bao su chinh xac va dang tin cay.

Thit hai, cac doanh nghiép tap trung danh gia
cac dau hiéu suy giam gia tri tai san lién quan
tryc tiép dén tai san. Hién nay, DN thudng xac
dinh CGU mot cach don gian 1a 1 CGU bao gém
toan bd tai san cua DN dan t6i mot sb tai san 18
ra khong bi suy giam gia tri s€ phai ganh luén
ca phan 16 tir suy giam cta tai san bi suy giam.

Thir ba, cac doanh nghiép Viét Nam can
chuan bi k¥ ludng, dic biét 1a trang bi kién thirc
vé IFRS cho ddi ngii nhan vién tai chinh ké toan
dé c6 thé sin sang ap dung cac chuin muc c
tinh chat phirc tap nhu IAS 36.

Két ludn

Hoi nhap kinh té qudc té va toan cau hoa ké
toan dang 1a nhu cdp cap thiét trong giai doan
sap t6i. Khi do, viéc xay dung va van dung IAS
36tai Viét Nam la cong viéc chic chan phai thuc
hién. Trong thoi gian téi, dé xay dung va dua
IAS 36 vao nén kinh té Viét Nam, thi can phai
c6 10 trinh phu hgp v6i nudce ta. Vi nhitng giai
phap duogc thuc hién d@)ng b0y, hi¢u qua trong
tung giai doan, hy vong trong thoi gian toi,
chuan muyc vé ton that tai san s& duoc xay dung
va ap dung tai Viét Nam, gitp dap ung hi¢u qua
yéu cau hoi nhap quéc té vé kinh té va ké toan.
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HIEU QUA HOAT BONG KINH DOANH
CUA CAC DOANH NGHIEP DUGC NIEM YET G VIET NAM

TS. Ng6 Thj Kim Hoa*

Nganh Dworc Ia mét nganh déc tha va cé vai tro quan trong khéng chi trong phét trién kinh té ma con dem
lai nhikng loi ich I6n cho sirc khée con ngwoi. Ter d6, hé tror cho cdc nganh, linh vwee khdc thwe hién tot
st ménh cta minh. Tuy nhién, sau 4nh hwéng cua djch bénh Covid-19, cing sw canh tranh khéc liét cia
nén kinh té thj trwong, hiéu qua hoat déng kinh doanh cda doanh nghiép nganh Dwoc néi chung va cdc
céng ty c6 phan dwoc niém yét & Viét Nam néi riéng cé nhiéu bién déng thiang trdm. Bai viét di sau tim
hiéu vé tinh hinh hiéu qua hoat déng kinh doanh cua cdc doanh nghiép nganh dworc niém yét trong giai
doan 2017-2021, tir d6 goii y mét sé giai phdp nadng cao hiéu qué hoat déng cua céc doanh nghiép nay.

« Tlr khoa: hiéu qué hoat déng kinh doanh, kha néng sinh 1oi, doanh nghiép duoc niém yét.

Pharmaceutical industry is a specific industry and
plays an important rolein economic development.
Italso brings great benefits to human health,thus,
supporting other industries and fields to fulfill
their mission. However, after the impact of

the Covid-19 epidemic, along with the fierce
competition of the market economy, the business
performance of pharmaceutical enterprises in
Vietnam and patrticullarly, the performance of joint
stock pharmaceutical companies listed in Vietnam
stock market has strong fluctuations. The article
delves into the business performance of listed
pharmaceutical companies in the period 2017-
2021 and suggests sollutions for improving the
performance of these firms.

» Keywords: business performance, profitability,

listed pharmaceutical firm in Vietnam.

Vs

Nang cao hi¢u qua hoat dong kinh doanh la
hudng phat trién theo chiéu sau nham st dung cac
ngudn luc tiét kiém va hiéu qua, 1 nhan t6 quan
trong thuc day sirc canh tranh ctia doanh nghiép.
Canh tranh cang gay gat cang doi hoi “Hiéu qud

hoat dong kinh doanh la mot pham tru kinh e

ciia kinh té thi trwong, phdan dnh trinh dé t6 chirc
sir dung cdc nguon luc ciia doanh nghiép d@é dat
dirge két qua cao nhdt véi chi phi thap nhdt”.

Hi¢u qua hoat dong kinh doanh ctia DN dugc
danh gia thong qua so tuyét ddi va sb twong ddi
va str dung mot s chi tidu danh gia:
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« Ty suét loi nhuan trén doanh thu (ROS)

« Ty suét sinh 10i kinh té ctia tai san (BEP)
Ty suét 1oi nhuén trén vn kinh doanh (ROA)
« Ty suét logi nhuén trén v6n chu s¢ hiru (ROE)

1. Khai quat vé doanh nghiép nganh dwoc
niém yét ¢ Viét Nam

Trude nam 1990, cac doanh nghiép Duoc &
Viét Nam chit yéu 1a cac doanh nghiép Nha nudc
¢6 quy mo san xuét nho. Trong thoi ky ndy, thube
khan hiém nén tiéu chuén chét lugng chua dugc
chu y. Sau khi ¢6 su ra doi cua Cuc quan ly Dugc
nam 1996, Luat Dugc 2005, cac doanh nghi¢p
nganh dugc budc sang giai doan moi, cd phan
hoa cac doanh nghiép duoc pham, san pham dugc
dugc nang cdo vé chat luong va sO lugng. Céc
doanh nghiép di va dang phat trién, ting sirc san
xuat, mé rong thi trudng tiéu thy hon rat nhiéu so
véi giai doan trude kia. Hién nay, vdi sy gia nhap
WTO va su phat trién ciia nén kinh té thi truong,
cac doanh nghiép dugc, bén canh nhitng thudn
loi, van phai dwong dau vé&i nhitng khé khan,
dac biét 1a moi truong kinh doanh canh tranh cua
hoi nhap qubc té. Cac doanh nghiép dugc dang
day manh qué trinh ning cip tiéu chudn san xuét
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nham thich tng véi yéu cau chét luong ngay cang
gia tang va phu hgp véi qua trinh toan cau hoa.

O nudc ta, hién c6 17 cong ty dugc niém yét trén
hai san giao dich chimg khoan Ha No¢i (HNX) va
thanh ph6 H6 Chi Minh (HOSE). Cac doanh nghiép
tham gia san xuét thude, héa duoc va kinh doanh
duoc lidu. Mot s6 doanh nghiép dugc uy tin & nude
ta nhu CTCP Duoc Hau Giang, CTCP Traphaco,
CTCP Imexpharm, CTCP Dugc pham Ha Tay,. ..

Nganh Dugc c6 nhitng dac thu riéng, do vay
hoat dong san xuat kinh doanh cua cac doanh
nghiép nganh dugc cling c6 nhitng déc‘diém khac
biét so v&i cac nganh nghé khéc. Co thé tom luoc,
mdt sd dic diém nhu sau:

Thir nhdt, hoat dong san xuét, kinh doanh
ctia nganh dugc v6i san pham dic thu lién quan
td1 stc khde va tinh mang con nguoi nén doi hoi
can phai dap tmg mot s diéu kién va gidy phép
chuyén bi¢t theo quy dinh.

Thir hai, hoat dong san xuat, kinh doanh véi
san pham vira chuyén biét vira da dangThtr ba,
tham gia hoat dong san xuét, kinh doanh nganh
dugc, doanh nghi¢p can thoi gian, nhan lyc va vat
luc dé tao ra su phat trién bén viing.

Thir ba, hoat dong san xuét, kinh doanh san
phém dugc chi sy quan ly chat ch€ cua Nha nude
va x4a hoi.

Thir tir, hoat dong san xudt, kinh doanh cua
doanh nghiép nganh Dugc ¢ Viét Nam con phy
thudc nhiéu vao ngudn nguyén lidu nhap khau.

So véi trudce kia, cac doanh nghiép Dugc o
nude ta di co sy phat trién manh mé, tuy nhién
trong giai doan hién nay, sau anh hudng cua dai
dich Covid-19, nén kinh té bi anh huong khong
nho va cac doanh nghiép Duoc phai dwong dau
v6i nhiéu kho khin. Thyc té, cac doanh nghiép
Duoc niém yét ¢ nude ta 6 quy md khong 16n,
trong hoat dong san xuét thudc, cac doanh nghiép
cha yéu dau tu vao cac day chuyen san xudt cac
dang bao ché don gian, san pham kha twong dong,
tap trung vao cac loai thudc thong thudng nhu cac
khéang sinh nhém penicillin va cephalosporin, cac
loai thude giam dau hay khang viém va cac loai
thudc generic,... Hién cac thudc biét dugce, mot
s6 thude chuyen khoa dac tri v&i voi dang bao
ché phirc tap van phai nhap khau tir nudc ngoai.
Vé trinh d6 vé ky thuat cong nghé cua nhan luc
nganh Duoc hién van con han ché, chua co co

hoi tiép can va dugc dao tao ning cao, tiép can
cong ngh¢ hién dai, cong tac nghién ctru 4p dung
ky thuat bao ché méi chua duoc chu trong trién
khai va 4p dung vao san xuat. Cac co s& co kha
nang tim kiém ddi tic va c6 dinh huéng nang cip
tiéu chuan nha may EU-GMP, PICs-GMP dé phat
trién theo hudng chuyen giao cong nghé¢ cling
con gap kho khan trong van dé dau tu. Thiéu von

ciing 1am cho viéc tiép can véi cac cong nghé san
xuét tién tién, hién dai, dau tu cho cac san phém
m&i phi hop v6i nhu cau diéu tri bénh bi han ché.

2. Thue trang hiéu qua hoat dong kinh
doanh ciia doanh nghiép nganh dwoc niém yét
& Viét Nam.

Theo khao sat cua Vietnam Report, véi tac
dong cua Covid-19, 57,14% DN danh gia tinh
hinh kinh doanh x4u di; 14,29% DN dénh gia
khong bi anh udéng va 7,14% doanh nghiép danh
gi4 tinh hinh kinh doanh tét hon.

Tinh hinh doanh thu va lgi nhudn

D6 thj 01. Doanh thu thuin cta doanh nghiép
nganh dwoc niém yét giai doan 2017-2021
(Triéu dong)
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Db thi 01 thé hién nhitng bién dong ctia doanh
thu thuan trung binh cta cac doanh nghi¢p nganh
dugc niém yét trong giai doan 2017-2021. Co thé
nhan thiy doanh thu thuan ciia cac doanh nghiép
dugc niém yét c6 sy gia ting nhe vao nam 2019
va 2020. Mot s doanh nghi¢p dugc c6 doanh thu
tang trong giai doan Covid-19, vi du nhu CTCP
Dugc pham Traphaco (TRA) ¢6 toc do taing DTT
nam 2020 so v6i 2019 1a 11,6%, CTCP S.P.M co
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toc d tang 1a 23,86%, CTCP Dugc pham Trung
uong Vidipha (VDP) c6 toc do tang la 10 ,86%;
didu nay c6 thé dugc giai thich la do nhu cau tiéu
thu clia nguoi dan vé cic san pham khang sinh,
thude sat trung, thudc ha sét, thudc ho,... trong
giai doan nay tang cao. Mot 56 doanh nghiép 16m,
¢6 sy chii dong hon trong ngudn nguyén liéu dau
vao do co sy dau tu, xdy dung co s cung cip
nguyén li€u trong nudc, thi it phu thudc hon vao
nguyén liéu nhap khau, it bi anh hudng vé ngudn
cung nguyén liéu trong giai doan Covid-19.

Tuy nhién, nhiéu DN ¢6 doanh thu sut giam,
d6 1a do bi anh hudng bai sy gian doan vé ngudn
cung nguyén vat li¢u tor nuwéc ngoai. Co tdi 80-
90% nguyén li¢u ma cac DN st dung phai nhap
khau tir cac nuée nhu Trung Qudce, An Do. Trong
diéu kién anh hudng cua dich bénh, viéc nhap
khau nguyén liéu bi anh huong khong nho, tir d6
anh hudng tdi viée san xuat kinh doanh. Mot s6
doanh nghiép, cong suét chi dat dugc 60-80%,
anh hudng toi két qua kinh doanh.

Sang giai ndm 2021, tinh hinh doanh thu cua
cac DNco6 khoang (9/17DN), nghia 1a hon 50%
DN c6 su tang truong doanh thu va lgi nhuan so
v6i cung ky nam 2020. Day 1a ddu hiéu tbt vé két
qua kinh doanh cta cac DN dugc niém yét.

D6 thj 02. Lgii nhudn trwdc ldi vay va thué

cla doanh nghiép nganh duoc niém yét
giai doan 2017-2021

DPon vi tinh: Triéu déng
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Bang 01. Ty |é GVHB trén doanh thu thuan
cla doanh nghiép nganh duoc niém yét
giai doan 2017-2021

2017 2018 2019 2020 2021

Ty 18 GVHB/DTT

Trung binh 66,98% | 67,89% | 68,74% | 67,76% | 68,28%
Nhém quy mé Ién | 64,93% | 66,27% | 67,41% | 67,49% | 68,44%
Nhém quy mo nho | 69,92% | 70,21% | 70,65% | 68,13% | 68,05%

Qua dd thi 02, tinh hinh lgi nhuan trudce 13
vay va thué cta doanh nghiép nganh dugc niém
yét co xu huong tang trong ca giai doan. Diéu
nay co thé thiy cong tac quan tri chi phi cua cac
doanh nghi¢p dugc niém yet l1a kha tot Véi cac
doanh nghiép duoc niém yét, gia von hang ban
ludn chiém ty trong 16n trong tong chi phi va duy
tri & mic 66-68% qua cac nam trong giai doan
2017-2021. Viéc quan tri tot chi phi ban hang, chi
phi quéan 1y doanh nghiép cling dong vai tro quan
trong trong viéc tang truong EBIT cua cac doanh
nghiép nganh dugc.

Trong giai doan 2017-2021, lgi nhudn sau
thué trung binh cta cac doanh nghiép nganh duoc
cling ¢6 xu hudng ting dang ké. Top 5 DN duoc
¢6 loi nhuan cao nhat d6 1a: CTCP Dugc phém
Hau Giang (HDG), CTCP Duoc pham Traphaco
(TRA), CTCP Duogc phim Imexpharm (IMP),
CTCP Xuét nhap khau y t&¢ Domesco (DMC)
va CTCP Dugc pham OPC (OPC). Cac doanh
nghi€p nay lgi nhuan tang theo muc tang cua
doanh thu hang DHG san xuét.

Tinh hinh kha ndng sinh loi
Chi tiéu ty suat lgii nhuén trén doanh thu - ROS

2017 2018 2019 2020 2021
11,56% | 10,16% | 11,00% | 11,58% | 12,61%
13,65% | 12,30% | 12,78% | 13,95% | 12,36%
857% | 7,11% | 845% | 820% | 12,96%

Nguén: Téng hop tir BCTC ciia DN ngdnh diroc niém yét va tinh
todn cua tac gid.

ROS trung binh
Nhom DN Ién
Nhém DN nhé

Két qua bang trén, véi ROS trung binh cta toan
bd cac doanh nghiép nghién ctru c6 xu hudng tang
nhe trong ca giai doan 2017-2021, tor muc 11,56%
tang lén 12,61%. ROE trung binh gidm nhe ¢ ndm
2018 va 2019, 1an luot & mirc 10,16% va 11%. Xét
theo quy md von, thi nhém cac doanh nghiép nho
¢6 ROA bién dong theo xu hudng tich cuc hon so
v6i nhom doanh nghiép 16n. ROA cua cac doanh
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nghiép nho c6 sy gia tang kha 16n, tir 8,57% nam
2018, sau do6 giam nhe vao nam 2018 Xuéng 7,11%
va cac nam sau c6 su gia tang, dat muc 12,96%
nam 2021. Trong khi do, cac doanh nghi¢p 16n
ROA ciing c6 sy giam nhe vao nam 2018, sau do
co su gia tang & nam 2019, 2020, tuy nhién ROA
lai gidm nhe ¢ nam 2021, dat mtc 12,36%. Nhiing
nam trudce, chi tiéu ROA trung binh ctia cac doanh
nghiép nho thdp hon kha nhiéu so véi cac doanh
nghiép 16n, nhung dén nam 2021, nhém doanh
nghi¢p nhdé cd6 ROA tuong nhinh hon cic doanh
nghiép 16n.

Chi tiéu ty suat lgi nhudn trwéc 13i vay va thué

trén von kinh doanh - BEP

2017 2018 2019 2020 2021

BEP trung binh | 14,14% | 14,24% | 13,96% | 12,02% | 12,35%

Nhém DN Ién | 13,76% | 14,29% | 13,46% | 11,36% | 10,67%

Nhém DN nhé

14,67% | 14,16% | 14,68% | 12,98% | 14,74%

Nguon: Téng hop tir BCTC ciia DN nganh ditoc niém yét va tinh
toan cua tac gia
Chi tiéu BEP trung binh cta cac DN dugc
niém yét c6 xu hudng giam nhe trong giai doan
2017-2021, tir 14% xudng 12%, muc thip nhat
1a & ndm 2020. Xét theo nhém quy mé von kinh
doanh, cac nhém doanh nghiép c6 BEP bién dong
theo xu hudng bién dong nhu ctia murc trung binh.
C6 thé thay rd, nhom doanh nghiép nhé c¢6 mirc
BEP trung binh t6t hon so v&i nhom cac doanh
nghiép 16n trong ca giai doan, cu thé nam 2021,
BEP dat murc 14,74%, cao hon 10,67% cuia nhém
doanh nghiép 16n. Diéu nay cho thay, khong phai
doanh nghi¢p 16n nao ciing tan dung duogc loi
thé vé quy mé. C6 nhitng doanh nghiép quy mo
nho, nhung cong tac quan tri von co hidu qua,
ké hoach kinh doanh tt cing véi viéc chu trong
quén tri chi phi, doanh nghiép van c6 thé tang kha
nang tao ra lgi nhuén trude 13i vay va thué cao tir
mot ddng von kinh doanh.

Chi tiéu ty suat lgi nhuan sau thué
trén doanh thu (ROA)

2017 2018 2019 2020 2021
10,87% | 10,95% | 10,66% | 8,80% | 9,39%
10,94% | 11,71% | 10,78% | 8,85% | 8,22%
10,77% 9,87% | 10,51% | 8,73% | 11,05%

Nguén: tong hop tir BCTC ciia DN nganh Do niém yét va tinh
todn cua tac gid

ROA trung binh
Nhom DN Ign
Nhém DN nhé

Theo sb liéu trén bang c6 thé thdy chi tiéu
ROA trung binh cta cic doanh nghi¢p nganh
dugc niém yét co xu huéng giam nhe tir 10,87%
xudng 9,39% trong ca giai doan 2017-2021. Co
thé thiy nam 2020, chi tiéu ROA trung binh cia
cac doanh nghiép dugc dat muc thép nhét 8,7-
8,8%. Tuy nhién, sang nam 2021, da co6 su thay
ddi tich cuc, tang lén muc 9,39%. Hai nhom
doanh nghiép xét theo quy md, chi tiéu ROA
cling c¢6 sy bién dong tuong tw, nam 2020, chi
tiéu ROA thap nhét, tuy nhién, sang nam 2021,
ROA trung binh cua cac doanh nghi¢p quy mo
nho co su gia ting manh mé hon so véi ROA cua
cac doanh nghiép quy mo lén (dat mirc 11% so
v6i 8%). Nhin vao gia tri cua chi ti€u ¢ hai nhom,
c6 thé thiy ROA trung binh ctia nhom doanh
nghiép nho ludn dat gia tri twvong duong voi gid
tri ROA cua cac doanh nghi¢p 16n, tham chi con
dat mic nhinh hon & nim 2021. Nhu vay, c6 thé
thdy hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia nhom
doanh nghiép nho cling khong thua kém gi voi
nhom doanh nghiép 16n.

Chi tiéu ty suat lgi nhuan sau thué
trén von chu s& hiru - ROE

2017 2018 2019 2020 2021

Trung binh 16,97% | 15,54% | 16,06% | 13,33% | 14,26%
Nhém DN Ién | 16,68% | 17,57% | 16,25% | 13,37% | 11,92%
Nhém DN nhé | 17,37% | 12,65% | 1579% | 13,27% | 17,61%

Nguon: Tong hop tir BCTC ciia DN nganh Duwgc niém yét va tinh
toan cua tdc gia
Tir s6 liéu bang trén, co thé thdy ROE trung
binh cta cac DN duge niém yét c6 xu hudng bién
dong va giam nhe trong ca giai doan 2017-2021.
ROE cao nhéit nim 2017 dat 16,97%, thip nhét
nam 2020 dat 13,33%. D6i véi nhom DN 16n,
ROE c6 xu huéng giam, cao nhét 1a 17,5% nam
2018 va thap nhat 1a 11,92% nam 2021. Déi véi
nhom doanh nghiép nho, ROE trung binh dat gia
tri thip nhat & murc 12,65% nam 2018 va gia tri
cao nhit 17,61% nam 2021. Chi riéng nam 2018,
ROE cta nhém DN nhdc gié tri thdp hon ciia DN
16n, con lai nhitng nam khac, gia tri ROE tuong
duong, tham chi cao hon cia DN 16n. Nhu vay,
c6 thé nhan thy, kha nang sinh 10i trén mdi dong
vbn chi cuia cac doanh nghiép nho 1a kha tot.
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3. Gidi phap nang cao hiéu qua hoat dong
kinh doanh cac doanh nghiép nganh Dwge
Viét Nam

Tir thuc trang vé hiéu qua hoat dong san xuét
kinh doanh ctia cac doanh nghi¢p nganh Duogc da
phan tich trén day, trong thoi gian t6i cac doanh
nghiép nganh nay can thyc hién tét cac giai phap
sau day:

Mgt la, nang cao trinh d9, ndng luc va dao duac
cua nha quan tri trong doanh nghiép.

Dé thuc hién duoc giai phap nay, trudc hét
Ho6i dong quan tri trong cac DN duoc can co
chién luogc dao tao, bdi dudng cho cac nha quan
tri cac cAp vé nhitng kién thirc quan tri phit hop va
nang cao dao dirc, 161 song véi bdi canh hién nay,
gitip ho hiéu biét sau vé 1y ludn va thyc tién, qua
d6 ho s& co nhitng quyét dinh ding dén 1am ting
cao hiéu qua hoat dong kinh doanh.

Hai la, xdy dung chién lwgc san xudt kinh
doanh phu hop

Trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép,
viéc xdy dyng dugc mot chién Iuoc kinh doanh
t6t s& gop phan nang cao hi¢u qua hoat dong cua
doanh nghlep bé thuc hién giai phap nay can
thuc hién t6t cac van dé sau:

+ Can ctr vao thuc té vé nhitng hoat dong cua
DN trong thoi gian vira qua; nghién ctu nhiing
bién dong cua moi truong phap luat, méi truong
kinh té va luong nhitng rui ro c6 thé gap phai dé
xdy dung cac chi tiéu chién lugc hop 1y

+ Chlen lugc xdy dung can co su dong gop ¥
kién cua tat ca nguoi lao dong trong DN dé c6 su
d6ng thuan va tham gia gops ¥ ctia nhidu nguoi’

+ Can ctr chién luge da xay dung, trién khai
thuc hién chién luge trong toan DN; co ché o
khen thuong, ky luat nghiém minh, minh bach dé
khuyén khich nguoi lao dong trong cac bd phan
thuc hién tdt;

Ba la, su dung hop Iy cac nguon lyc cia
doanh nghiép dé toi thiéu hoa chi phi, tang nang
suat lao dong

Str dung hop 1y cac ngudn lyc cua DN s€ tao
diéu kién cho DN ting ning suat lao dong, tlet

ki€ém chi phi. De thuc hién giai phap nay, can
thuc hién cac van dé sau:

+ Lap ké hoach vbn va ngudn von chii y dén
tinh can ddi ciia cac khoan vay dai han va ngin
han. Bén canh dé, can nang cao uy tin cua doanh
nghiép nham thu hut dugc dau tu thong qua viéc
huy dong von trén thi truong chimg khoan. Mudn
vay, cac thong tin trén BCTC can dugc minh
bach, trung thuc; cé chién lugc kinh doanh rd
rang va thé hién niang luc quan tri von kinh doanh
hi¢u qua.

+ Xay dung co cdu vén phu hop dé dam bao
st dung hop 1y ddi véi timg loai von;

+ Xay dung chinh sach quan tri ng hop ly, linh
hoat: Doanh nghiép can phan loai d6i véi timg
loai khach hang dé 4p dung chinh sach ban hang,
chinh sach chiét khau va chinh sach thu ng phu
hop; ¢ ké hoach pht hop trong viéc don dbc thu
hdi cac khoan no nham tranh rui ro no qua han./.

+ Néng cao hiéu qua dau tu va sir dung tai
san ¢6 dinh: DN san xuét duge doi hoi phai co
quy trinh cong nghé va thiét bi hién dai méi c6
thé ning cao ning suit lao dong. Do do6, khi dau
tu trang thiét bi TSCD, doanh nghiép can dugc
tinh toan ty my giita hiéu qua, hiéu suat sir dung
TSCD véi chi phi bo ra; c6 chinh sach quan tri
TSCP phu hop dé nang cao hiéu qua sir dung
TSCb

Bén la, dau tu, trang bi cong nghé hién dai
trong san xudt kinh doanh

Cong nghé hién dai d6i v6i nganh dugc 1a yéu
t6 quan trong hang dau dé thuc hién san xuét kinh
doanh dat hiéu qua cao. Pé thuc hién giai phap
nay, doanh nghiép can khai thac moi tiém ning
dé c6 du von cho viée dau tur, d6i moi cong nghé;
thuc hién lién doanh, lién két; thu hit dau tu nude
ngoai..., qua do co diéu kién thuan loi cho viée
trang bi cong ngh¢ hi¢n dai trong SXKD...

Tai liéu tham khao:
. Bao cao tai chinh cua cac doanh nghi¢p nganh dugc niém

yet

GS.TS. Nguyén Thi Canh, Quan tri tai chinh, NXB Thong
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doanh nghiép, NXB Tai chinh, 2015
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ANH HUGNG cUA BON BAY TAI CHiNH DEN HOAT BONG BAU TU
CUA CAC DOANH NGHIEP NGANH GIAO THONG VAN TAI

TS. Nguyén Hong Thu*

Nghién ctru dwoc thure hién nham dénh gia anh hwéng cua don bay tai chinh dén hoat déng dau tw cua
cdc doanh nghiép (DN) nganh giao théng véan tai & Viét Nam. Nghién ctru str dung diF liéu thir cap dwoc
thu thap 25 DN niém yét trén thj triwong chirng khodn Viét Nam trong giai doan 2014 - 2021 va phwong
phdp héi quy danh cho di¥ liéu bang. Két qua nghién cteu cho thdy déi véi cdc DN trong nganh, don bay
tai chinh va hoat déng dau tw c6 méi quan hé nghjch chiéu. Bén canh dé, dong tién cta doanh nghiép va
co héi ting trréng c6 tac déng thuan chiéu Ién hoat déng dau tw cta cdc doanh nghiép trong nganh. Bai
nghién cteu ciing dé xuat kién nghi danh cho cdc nha quan trj cia cdc doanh nghiép lién quan vé viéc st

dung vén trong hoat déng dau tur.

« Tlr khoa: don béy tai chinh, dong tién, hoat déng dau tuw, doanh nghiép van tai.

The study investigates the influence of financial
leverage on the investment activities of transport
enterprises in Vietnam. The study uses secondary
data collected from 25 listed firms on Vietnam’s
stock market from 2014 to 2021 and uses a
regression method. Research results show that
financial leverage and investment activities have
a negative relationship. Besides, the cash flow
of enterprises and growth opportunities have
a positive impact on the investment activities
of enterprises in the industry. We propose
recommendations for managers on the use of
capital in investment activities.

» Keywords: financial leverage, cash flow,
investment activities, transportation business.

Vs

1. Pat van dé

Pau tu tai san c¢b dinh (TSCP) 13 mot trong
nhitng hoat dong quan trong cua cac doanh
nghiép (DN) dé dam bao cho qua trinh ton tai va
phat trién. Mudn dau tw TSCD, cac DN ludn phai
giai quyét bai toan vé ngudn tai trg, trong dé c6
lién quan dén quyét dinh str dung ng vay hay don
bay tai chinh. Trong bdi canh nén kinh té phat
trién, DN cang quan tdm nhiéu hon dén hoat dong
dau tu va viéc sir dung no vay ciing anh hudng
nhiéu dén hiéu qua str dung vén cling nhu hoat
dong dau tu cua DN.

Ngay nhéan bai: 25/9/2022

Ngay gti phan bién: 30/9/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 15/11/2022

Céac DN nganh giao thong van tai Viét Nam
dong vai trd quan trong trong huyét mach giao
thuong hang hoa trong nudc va qudc té vi duge
xem soi ddy lién két, van chuyén hang hoa giira
cac vung trong nudc, cic nudc trén thé gidi.
Giai doan 2014 - 2019 ghi nhén sy tang truong,
phat trién manh ctia nén kinh té ciing nhu cua
cac DN nganh giao thong van tai. Ngay ca khi
dich bénh xuét hién, nganh giao thong van tai
1a huyét mach trong giao nhan hang héa van
ghi nhan hiéu qua kinh doanh tt. Theo s6 liéu
bao cdo phan tich nganh Van tai cia Cong ty
C6 phan chimg khoan FPT (2021), ty s6 ng trén
tong tai san trung binh cua nganh Van tai ludn
duy tri & mic trén 30%, cho thiy, cac DN nganh
giao thong van tai hién dang st dung no nhu la
mot ngudn von quan trong trong hoat dong noi
chung va hoat dong dau tu noi riéng. Mic du da
c¢6 nhiéu nghién ctru vé anh hudng cia don bay
tai chinh dén hoat dong dau tu nhu nghién ctru
cua Yuan & Motohashi (2007), Bilal Muzaffar
(2015), Vo (2019) nhung chua c6 nghién ctru nao
dugc thyc hi¢n danh riéng cho cac DN nganh
giao thong vén tai - nhém DN sir dung nhiéu ng
vay. Bai viét duoc thuc hién nham dénh gia tac

* Truwong Pai hoc Thii Dau Mjt; email: thunh@tdmu.edu.vn
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dong cua don bay tai chinh dén hoat dong dau
tu cua cac cong ty nganh giao thong van tai Vlet
Nam, tur d6, gép phan dua ra cac kién ngh1 vé
van dé su dung no vay dén hoat dong dau tu &
cac cong ty noi trén trong thoi gian toi.

2. Co sé Iy thuyét va tong quan nghién ciru
trudc

Céu tric von va tac dong cua no dén cac hoat
dong cta DN ludn la chu dé nhan dugc nhiéu
quan tim. Céc khoan ng tai chinh thuong chiém
dong vai tro quan trong trong viéc cung cip von
cho cac DN hoat dong. Cac khoan ng tai chinh
la phuong thure tai trg tor bén ngoai va cling 1a
cong cu dé khuéch dai 1gi nhuan cia DN, do
d6 con dugce goi la don béy tai chinh (Tran Thi
Tuén Anh & Ding Thi Thu Thuy, 2017). Dya
trén ly thuyet cua Modigliani va Miller (1958),
ly thuyét danh doi cau trac voén, 1y thuyét trat tu
phan hang va ly thuyét chi phi dai dién, c6 thé
thay moi ‘quan hé giita don bay tai chinh c6 anh
huong dén hoat dong noéi chung va hoat dong
dau tu noi riéng cua DN. Viéc st dung ng dé dau
tu ¢6 vu diém l1a gitp DN dugc huong loi ich 1a
1a chin thué, tuy nhién né ciing 1am gia ting chi
phi ki€t qué tai chinh.

Mot sb nghién ctu cung chu dé duge thuc
hién & nude ngoai nhu nghién clru ctia Yuan &
Motohashi (2007), Muzaffar (2015), Ma’in &
Ismail (2011), Franklin & Muthusamy (2011).
Yuan & Motohashl (2007) da phan tich tac dong
cua ty 5O ng vay va ty sO ng vay ngan hang dén
cac cong ty ni€ém yet tai Trung Quoc trong giai
doan 2001-2006. Két qua nghién ciru cho thay ty
s6 no vay c6 tac dong nguoc chiéu hon dén hoat
dong dau tu cua cac DN ting truéng cham so
voi cac DN tang truong nhanh. Ngoai ra, nghién
ctru ciing chi ra ring no vay ngan hang tac dong
manh mé& hon dén dau tu ¢b dinh cia DN hon 1a
ty s6 no vay. Muzaffar (2015) da sir dung bo mau
gdm 29 cong ty tai Pakistan tir nim 2004 dén
2008, dua trén bai nghién ctru cia Aivezian, Ge,
Qiu (2005), cho thiy don bay tai chinh gan nhu
khong c6 tac ddng dén quyét dinh dau tu cua cac
DN tai Pakistan, trong khi ROA, dong tién (CF)
va thanh khoan (LIQ) c6 tac dong thuan chiéu
dang ké dén quyét dinh dau tu cua cac DN tai
Pakistan. Ma’in & Ismail (2011) nghién ctru anh

huong ty s6 no vay dén hoat dong dau tu cua
DN tai Maylasia trong giai doan 2000-2007. Két
qua nghién ctiru cho thiy ty sé ng co tac dong
nguoc chiéu dén dau tu ¢d dinh cua cac DN tai
Malaysia, nhung ty s6 no vay ngan hang lai c6
tac dong thuan chiéu dén dau tu cb dinh cua cac
DN. Ngoai ra, nghién ctru ciing cho thdy ng vay
ngan hang con c6 tac dong kiém ham sy dau tu
vuot ngudng tai cac DN Malaysia. Franklin &
Muthusamy (2011) nghién clru anh huong cua
don by tai chinh Ién hoat dong dau tu cia cac
DN nganh dugc & An Po. Két qua nghién ctru
cho thay trong khi don by tai chinh tac dong
thuan chiéu dén dau tu caa DN nho thi don bay
tai chinh gan nhu khong tac dong dén dau tu cua
cac DN vura va lon.

Chu dé vé tac dong ctia don bay dén hoat dong
dau tu ciia DN ciing dugc nhiéu nha nghién ctru
trong nudc quan tdm. Phan Thi Bich Nguyét,
Phung Ptc Nam va Hoang Thi Phuong Thao
(2014), Vo Xuan Vinh (2018) véi mau nghién
ctru 13 cac DN niém yét trén san chimg khoan
cho thdy don bay tai chinh c6 tac dong nguoc
chiéu voi dau tu cia DN & Viét Nam. Nguyén
Thi Ngoc Trang, Trang Thuy Quyén (2013)
cling st dung dir liéu tir cac cong ty niém yét,
két qua nghién ciru cho thay bién Leverage tac
dong thuan chiéu 1én bién dau tu thuan ctia DN,

Nhu vay, cac nghién ctru thuc hién trong pham
vi thoi gian va khong gian khac nhau chua c6 két
qua théng nhét. Bén canh dé, s6 lugng nghién
ctru vé anh hudng cta ng vay dén hoat dong dau
tu cia DN theo nganh la chua nhiéu. Trong do, tai
Viét Nam chua c6 nghién ciru vé chu dé nay danh
cho cac DN nganh Van tai mac du day la nganh
su dung nhiéu ng vay tai trg cho cac hoat dong
dau tu ¢ dinh, voi ty s6 ng trén téng tai san trung
binh cuia nganh Van tai luén duy tri & mutc trén
30% trong giai doan 2014-2021.

3. Phwong phap nghién ciru

Dé danh gia anh hudng cta don bay tai chinh
dén hoat dong dau tu ctia DN trong nganh giao
thong van tai, bai viét sir dung mo hinh nghién
cuu cua Franklin & Muthusamy (2011), Vo
(2019). Mb hinh nghién ctru dé xuit nhu sau:

INV,=a + B(CF,) + B0, +ﬂZDEBT +
/)’3SALE ,TB.ROA, ”+ﬂ5LIQ s
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Bai viét sir dung bién INV_ dau tu thuin cia
DN i tai thoi diém t, dugc do ludng bang ty sb
dong tién dau tu vao tai san cd dinh trong nim
va tai san c¢b dinh trong nim. Trong d6, dong tién
dau tu vao tai san ¢b dinh dugc 1ay tir bao cdo luu
chuyén tién té, con gia tri tai san ¢6 dinh duoc
cung cip tir bang can d6i ké toan cua cong ty.
Bién giai thich chinh trong mé hinh 1a don bay
tai chinh ctia DN duogc ky hi¢u 1a DEBT, dugc do
ludng dya trén ty s6 no vay ctia cong ty i tai thoi
diém t-1. Vi tinh trang thong tin bat can xing
cling nhu vai tro ciia cac chu ng trong viéc kiém
soat khoan vay, cling nhu két qua nghién ciru
thuc nghiém cia Vo (2019), gia thuyét nghién
ctru duoc dé xuét 1a ng vay co anh huong tiéu
cuc dén hoat dong dau tu ciia cac DN nganh giao
thong van tai ¢ Viét Nam.

Gid thiét nghién ciru: Don biy tai chinh va
hoat dong dau tu cua DN giao thong van tai co
méi quan hé nguogc chiéu

Céc bién kiém soat trong mo hinh gom: (1)
CF,, _ty 1€ dong tién hoat dong va tai san co
dlnh clia cong ty i tai thoi diém t; (2) Q. - Bién
Tobin’s Q, dai dién cho co hdi tang tmong cua
cong ty i tao thoi diém t-1; (3) DEBT, -Ty sd ng
vay ctia cong ty i tai thoi diém t-1; (4) SALE,
Bién SALE, dai dién cho ting truong doanh thu
cua cqng ty 1 tai thoi qlem t-1; (5) ROA, | - Bién
Ty suat sinh 101 trén tong tai san cua cong ty i tai
thoi diém t-1; (6) LIQ, ,: Dai dién cho tinh thanh
khoan cua cong ty i ta1 thoi diém t-1. M6 ta ky
vong dau va cach tinh cho cac bién phu thudce chi
tiét duoc trinh bay trong bang 1.

Nghién ctru st dung dit liéu thir cip duge thu
thap tir bao céo tai chinh da duoc kiém toan tir
cac cong ty thudc nganh giao thong van tai niém
yét trén S¢ giao dich chimg khoan TPHCM va
S¢ giao dich chung khodn Ha N¢i trong giai doan
nghién ctru 2014 - 2021. Bé dam bao dir liéu can
bang, nghién ctru sir dung dit liéu cua 25 DN. Nhu
vay, dit liéu nghién ctru dugc sur dung trong bai la
dir liéu bang theo chiéu thoi gian va khong gian.
Dir liéu bang gom OLS, FEM, REM, GMM, d¢
dam bao tinh viing cua két qua, nghién ctru thuc
hién céac kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi va
tu tuong quan.

Bang 1: M6 ta chi tiét cac bién trong md hinh

héi quy
Bién . N
phu | Vnghia Dt heﬂu Ky Nghién ciru trwde
N thu thap vong
thudc
Bién phuy thudc
. .. |Ty 1& dong tién
INV ?S:S‘éth”a” duteTscp/ |/
TSCD thuan
Bién doc lap
Ty 56 gitta Tong Yuan & Motohashi
DEBT |Novay no phai tra va - ggg;; xg”uzjg:;hi
Tong tai san. Ngoc Trang (2013)
Done tian ci (L;i" nh;a; '(cju’ host Yuan & Motohashi
CF ong fien cua aong kinh GOanh -, 15007), AL-Shubiri
DN va khau hao/ (2012)
TSCD thuan
(Téng no + Gia
thi trwong cla
Chis6 cohéi |*° ;.)han.thu’(‘)'ng Nguyén Thi Ngoc
Q ting trud + Gid thi trvong T T Th
BIUONE | e tinh clia ¢6 * |lrang, frang thily
clia cong ty han wu i) / Quyén (2013), Yuan &
phanuy dal) /- Motohashi (2007)
Gid tri so sach cla
tai san.
Doanhthu [Ty s8 clia doanh Muzaffar (2015),
SALE |thudn trén tai [thu thudn/TSCD | + |Franklin & Muthusamy
sancd dinh  |thuan. (2011)
ITgistl:Zr: i'g: Loi nhuan sau Muzaffar (2015),
ROA [ TNTENTONE 4y & tren téng + |Franklin & Muthusamy
tai san cla .
A tai san. (2011)
cong ty
Kha nang v §6 gitta tai san hﬂgujjg:;L??“lgsgé Trang
LQ  |thanhkhoan |ngan hanvang + PR !
clacongty |ngan han Trang Thiy Quyén
an: (2013).

Nguén: Téng hop ciia tac gia

4. Két qua nghién ctru

Két qua thong ké mo ta ciia mau nghién ciru
duogc trinh bay trong bang 2.

Bang 2: Théng ké mo ta mau nghién ciru

Bién Mean Std. Dev Min Max
INV 2.318 4.480 0 19.65

DEBT 0.342 0.211 0.001 0.87
CF 1.014 3.074 -0.12 40.06
TOBINQ 1.620 1.657 0.45 11.434
SALE 13.503 8.119 0.297 118.5
ROA 0.119 0.120 -0.176 9.613
LiQ 3.476 4.244 0.191 26.494

Nguon: Tinh todn tir dit liéu nghién cieu trén Stata 13
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Gia tri trung binh ctia mtc dau tu vao tai san
¢ dinh (INV) 1a 2.318, trong do, gia tri lon nhét
12 19.65 trong khi van c6 DN khong thuc hién dau
tu thém trong giai doan nghién clru voi gid tri min
0. Ngoai ra, hoat dong dau tu cta cac DN trong
nganh c6 su khac biét thé hién qua d6 léch chudn
1én dén 4.48. Pon bay tai chinh ciia cac DN trong
nganh giao thong van tai co gia tri trung binh la
34.2%. Gié trj bién DEBT dao dong trong khoang
ttr 0.001 dén 0.87, cho thay cac cong ty trong mau
déu co sir dung ng trong co ciu von mic du quy
mo sir dung no 13 khong gidng nhau.

Danh gia trong quan giita cac bién thong qua ma
tran twrong quan dua trén bang 3, c6 thé thiy bién
DEBT c6 twong quan nguoc chiéu voi bién dau tu
INV ctia cac DN trong nganh véi hé s6 twong quan
14 -0.480 va c6 y nghia thong ké & mirc 1%.

Bang 3: Ma tran twong quan giira cac bién

INV DEBT CF | TOBINQ| SALE | ROA | LIQ

INV 1.000
DEBT  [-0.480™| 1.000
CF 0.633™ | -0.319™ | 1.000

TOBINQ |0.6969"| -0.425™ |0.519""| 1.000
SALE 0.0506 | -0.392"" | 0.088 | -0.070 | 1.000
ROA 0.035 -0.094 | -0.396 | 0.211 | -0.04 | 1.000
LQ 0.116 -0.137 | -0.078 | -0.009 |-0.030 |0.250"" | 1.000

Ghi chu: ***** * tiong (ng véi mic y nghia 10%, 5% va 1%

Nguén: Téng hop tir Stata

Kiém dinh da cong tuyén (bang 4) cho théy
dir licu khong xay ra hién tugng da cong tuyén
khi hé s6 VIF cua cac bién va gia tri trung binh
déu nho hon 2. Nhu vay, dir liéu dat tieu chuan dé
thuc hién hoi quy.

Két qud héi quy mé hinh

Thong qua cac phuong phap hdi quy danh cho
dir liéu bang, bai viét danh gia anh hudng cua
bién don béy tai chinh dén hoat dong dau tu cta
cac DN nganh giao thong van tai. Két qua hdi quy
mé hinh duoc trinh bay ¢ bang 5 cho thdy bién
DEBT c¢6 anh huong nguoc chiéu va ¢é y nghia
thdng ké dén bién phuy thudc 1a hoat dong dau tu
cua cac DN giao thong van tai. Mac du vay, mic
dd anh huong cua bién DEBT dén hoat dong dau
tu cia cac DN giao thong vén tai khong gidng
nhau trong ca 4 mo hinh. Vi vay, bai viét thuc
hién cac kiém dinh dé lya chon m6 hinh phu hop.

Bang 4. Két qua kiém dinh da cdng tuyén

Bién dc lip VIF UVIF
DEBT 1.27 0.789895
CF 1.83 0.544580
TOBINQ 1.90 0.527590
ROA 1.32 0.759410
SALE 1.29 0.778037
LIQ 1.11 0.898599
Mean VIF 1.45

Nguon: Thu thap ti Stata

Két qua kiém dinh F=3.59 v6ip_value130.000,
cho thdy mé hinh FEM thich hgp hon mé hinh
OLS. Dé lya chon gitta m6 hinh FEM va REM,
kiém dinh Hausman cho thiy chi2 (6) = 8.30 va
Prob>chi2 = 0.21, dong nghia véi md hinh REM
pht hop hon. Bai viét thuc hién kiém dinh phuong
sai sai sO thay ddi dua trén kiém dinh Breusch and
Pagan Lagrangian. Két qua chibar2 (01) = 29.25
v6i Prob>chibar2 = 0.000, cho thay c6 hién twrong
phuong sai sai sé thay doi. Ngoai ra, mo hinh
REM con bi hién tuong tu twong quan dya trén két
qua kiém dinh Wooldridge voi F (1,24) = 137.240,
Prob >F = 0.000. Dé khic phuc khuyét tit trong
mod hinh REM, nghién ctru st dung phuong phap
GMM. Pay la phuong phap phi hop véi s6 nhom
quan sat 16n hon thoi gian quan sat. Dong thoi, ddy
ciing 1a phuong phap giai quyét duoc hién tugng
ndi sinh trong mo hinh. Kiém dinh AR(2) cho
thdy trong m6 hinh GMM khéng ¢ hién tuong
tur twong quan béc 2. Kiém dinh Hansen cho thiy
cac bién cong cu str dung trong mé hinh 1a phu
hop. Nhu vay, két qua trong mé hinh hdi quy voi
phuong phap GMM la dang tin cay.

Bang 5. Két qua hoi quy

OoLS FEM REM GMM
Héso |P-value| Héso | P-value | H&s6 | P-value| Hésd
DEBT -8.927 | 0.077 | -33.5 | 0.001 |-19.89 | 0.010 | -88.52 0.000
CF -1.338 | 0.048 | -2.384 | 0.001 |-2.022 | 0.002 | -2.79 0.113
TOBINQ | 0.897 | 0.000 | 0.468 | 0.637 | 0.728 | 0.424 | 13.15 0.000
SALE 0.066 | 0.009 | 0.100 | 0.000 | 0.089 | 0.000 | 0.178 0.009
ROA -22.15 | 0.000 | -14.74 | 0.401 |-20.75| 0.160 | -332.9 0.000
La -0.183 | 0.533 | -0.573 | 0.212 |-0.428 | 0.233 | -9.977 0.014

P-value

c 7656 | 0.033 | 17.84 | 0,000 | 1271 | 0.003 | 93.11 | 0.000
AR(2) 015 | 0879
Hansen 689 | 0331

test

Nguon: Dua theo tinh todn ciia bai nghién ciru trén Stata
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Dua trén két qua hoi quy bang phuong phap
GMM trong bang 5, ta c6 thé thay bién ng vay
hay don bdy tai chinh DEBT c6 anh hudng
ngugc chiéu dén bién dugc giai thich véi muc
¥ nghia 1%. Hé s6 hoi quy cia bién DEBT la
-88.52 c6 nghia la khi ng vay tang 1én 1 don
vi thi ddu tw TSCD cua DN nganh giao thong
van tai giam di hon 88 don vi. Két qua ung ho
cho gia thuyét nghién ciru va 1y thuyét chi phi
dai dién, cling nhu phu hop voi cac nghién cuu
trude day cua Aivazian, Ge & Qiu (2005), Yuan
& Motohashi (2007), Muzaftar (2015). Nhu vay,
cac khoan no vay c6 tac dong kim him dau tu
cua cac doanh nghi€p nganh van tai.

Bén canh d6, cac bién TOBINQ va SALE la
hai bién c6 tac dong tich cuc dén hoat dong dau
tu TSCD cua cac DN trong nganh nghién cuu.
Két qua nay cho thdy cac DN trong nganh giao
thong van tai néu nhin thay co hoi ting truong
DN cao va kha ning tao ra doanh thu tdt tir
TSCD s& mo rong hoat dong dau tu vao TSCP.
Anh huong tich cuc cua TOBINQ va SALE
cling duoc tim thiy trong nghién ctru ctia Phan
Thi Bich Nguyét va cong su (2014), Nguyén Thi
Ngoc Trang, Trang Thiy Quyén (2013), Yuan &
Motohashi (2007). Tac dong tiéu cuc dén hoat
dong dau tu cua cac DN nganh giao thong van
tai 1a kha nang sinh 101 trén tong tai sain ROA va
kha niang thanh khoan ctia DN. Diéu nay dugc
ly giai 1a khi cic DN dang khai thac t6t tai san
thuong chwa c6 nhu cau mé rong thém quy mo
hoat dong, ma tiép tuc tap trung khai thac hiéu
qua hon tai san dang c6. Kha niang thanh khoan
ting anh hudng nguoc chiéu dén dau tu TSCD
cho thiy cac DN nganh giao thong véan tai sir
dung chu yéu von ndi bd bén trong dé tai tro cho
tai san ngan han, do d6, lam giam di phan vén
dung dé dau tu TSCP.

5. Két luan va dé xuat

Quyét dinh dau tu TSCD va viéc tim ngudn
tai tro cho hoat dong dau tu 1a cac chu dé dugc
quan tam trong hoat dong quan tri tai chinh DN.
Bai viét phan tich anh huong ciia don bay tai
chinh thong qua ty 1& no vay dén hoat dong dau
tu ciia cac DN thugc nhom nganh giao thong van
tai & Viét Nam. Str dung bo dir liéu can bing
thu thap tur bado cdo tai chinh cua cac DN giao

thong van tai niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam va phuong phap GMM, ching
t0i nhan thiy anh hudng tiéu cuc cla vige st
dung no dén hoat dong dau tu, phu hop véi gia
thuyét nghién ctru dat ra. Két qua nay ciing phu
hop véi cac nghién clru trudc day nhu nghién
cuu cua Vo (2019), Yuan & Motohashi (2007),
Muzaffar (2015). Ngoai ra, hoat dong dau tu cua
cac DN trong nganh giao thong van tai con chiu
anh huong tich cuc boi cac co hoi phat trién va
kha nang tao ra doanh thu, trong khi d6 chiu
anh huong nguoc chiéu boi kha ning sinh 1oi
trén tong tai san va kha ning thanh khoan. Két
qua nay cho thay vai tro ciia ng trong viéc kiém
soat hoat dong dau tu qua muc tai cac DN trong
nganh giao thong van tai ¢ Viét Nam.
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CAC NHAN T0 ANH Hm’mq BEN CAU TRUC TAI CHiNH
CUA CAC CONG TY CO PHAN THAN THU@C TAP BOAN
THAN KHOANG SAN VIET NAM

Hoang Thi Thiy* - Nguyén Thi Huyén Trang* - Nguyén Thj Thuy* - Nguyén Thu Uyén*

Trong céng tdc quan tri tai chinh cia doanh nghiép, viéc xdc dinh cdc nhan t6 anh hwéng dén céu tric
tai chinh dwoc xem la mét van dé rat quan trong déi véi doanh nghiép. Do dé bai nghién ciru tién hanh
nghién ctru cdc nhan té anh hwéng dén cau tric tai chinh, dénh gia dwoc quyét dinh st dung vén la hop
ly khéng, qua dé dé xuat giai phdp nang cao hiéu qua st dung vén, téi da hoéa gia tri tai san cho doanh
nghiép. V&i 45 mau quan sét thu thap dworc cua cdc céng ty cé phan than thuéc Tap doan Than khodng
san Viét Nam, két qua nghién ciru cho thay: Hiéu qua kinh doanh cé tdc déng nguwoc chiéu téi cau tric
tai chinh, con lai céc nhan té nhw Ty Ié ting trwéng, cau tric tai san cé dinh, quy mé cua céng ty cé tic

déng cung chiéu véi cau trac tai chinh.

« Tl khoa: cAu tric tai chinh, céng ty ¢é phan than, hiéu qua kinh doanh.

In Enterprise financial management, determining
the factors affecting the finacing structure is
considered a very important. Therefore, the study
researches the factors affecting the financial
structure, whether the decision to use capital

is reasonable, thereby proposing solutions to
improve the efficiency of capital use, maximize
capital property value for the business. With 45
observed samples collected from coal joint stock
companies of Vietnam national coal mineral
industries Group. The research results show that:
Business performance has a negative impact on
financial structure, the rest factors such as growth
rate, fixed asset structure, size of the company
have a positive impact with the financial structure.

» Keywords: financial structure, coal joint stock
companies, bussiness performance.

Vs

1. Léi mé diu
Trong cong tac quan tri tai chinh cua doanh
nghiép, viéc xac dinh cac nhan té anh huong dén
cu tric tai chinh duoc xem 1a mot van dé rat quan
trong ddi v6i doanh nghiép. Trong thuc té, cu
tric tai chinh s€ phu thudc vao dac diém tung linh

Ngay nhén bai: 10/9/2022

Ngay gtvi phén bién: 15/9/2022

Ngay nhén két qua phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 05/11/2022

vuc, nganh nghé ma doanh nghiép hoat dong kinh
doanh ciing nhu sy anh huong bién dong cta nén
kinh té vi mé timg thoi ky. Vi vay dbi v6i mdi loai
hinh doanh nghiép hoat dong kinh doanh can timra
cac nhan t6 anh hudng dén cdu tric tai chinh, danh
gid duoc quyét dinh st dung vén 1a hop 1y khong,
qua d6 d& xuét giai phap nang cao hiéu qua st dung
von, t6i da hoa gia tri tai san cho doanh nghiép.
Trong nhimg nim gan day, da c6 nhiéu nghién
clru trong va ngoai nudc vé ciu trac tai chinh cta
cac doanh nghi¢p thudc cac nganh khac nhau,
nhung ddi véi cac doanh nghiép nganh than chua
c6 dé tai nghién ctru cy thé. Do d6 bai nghién ciru
thuc hién xem xét cic nhan to ndo tac dong dén
cAu trac tai chinh cta cac doanh nghiép thudc Tap
doan Than Khoang san Vi¢t Nam va sy tac dong
clia céc nhan t6 dén cau tric tai chinh ciia cac cong
ty, hy vong gop phan giup doanh nghiép xay dung
céc chinh sach tai tro von hop 1y, dam bao kha
nang thanh toan, nang cao hi¢u qua cong tac quan
tri tai chinh ciing nhu néng cao két qua kinh doanh.

* Pai hoc M6 - Dia chit; email: hoangthithuykt@humg.edu.vn
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2. Tong quan cac nghién ciru va gia thuyét
nghién ciru

Theo nghién ctru ciia Poan (2010) chi ra chu
triic tai chinh duoc hiéu 14 co cau ngudén von ma
doanh nghiép huy dong dé tai tro tai san ctia doanh
nghiép. Cau tric tai chinh chi ra co céu cac ngudn
vbn, do d6 c6 anh hudng truc tiép dén rui ro va gia
tri ctia doanh nghiép lién két. Xay dung cau trac
tai chinh t&i wu chinh 1a viéc dé cap dén ty 1& von
chii s& hitu va von vay no sao cho tdi thiéu chi phi
sir dung von, t6i thiéu hoa rui ro kinh doanh, dong
thoi toi da hoa gia tri doanh nghiép. Ferri (1979)
nghién ctru vé cac nhan t6 anh huong ciu tric tai
chinh d chi ra cau trac tai chinh 1a quan hé giira
no va vén chu s¢ hitu phuc vu cho qua trinh tai
trg ctia doanh nghiép. Nhu vy cau trac tai chinh
ctia doanh nghiép 1a co ciu ngudn hinh thanh tai
san cua doanh nghiép, phan anh ty 1¢ vbn vay va
vbn chu sé hitu trong tong nguon vén cua doanh
nghiép. Dé dénh gia va do ludng cau triic tai chinh
cua doanh nghiép, cac nghién ctru thuong can ctr
vao thudc do don bay tai chinh ciia doanh nghiép
nhu hé s6 ng, hé s tu tai trg, hé s6 no trén von chi
sO hiru.

Ddi voi doanh nghi¢p dé c6 duge mot cau trac
tai chinh hop 1y, can xac dinh va nghién ctru cac
nhan t6 anh huong dén cdu tric tai chinh. Khi
hoach dinh cau tric tai chinh mot doanh nghiép
thuong phu thudc vao mot s6 cac nhan td sau:

Hiéu qua kinh doanh: Bugc do luong kha nang
sinh 101 tir hoat dong kinh doanh ctia doanh nghi¢p
thong qua cac chi tiéu nhu kha nang sinh 101 tai
san, kha ning sinh 101 trén doanh thu. Nha quan
tri trong doanh nghiép ¢4 xu hudng uu tién sir
dung cac nguén vén noi tai trude, roi méi dén cac
ngudn von vay muon bén ngoai. Theo nghién ciru
cua Huang (2002) cho thay hiéu qua kinh doanh c6
mbi quan hé ti 1¢ nghich voi ti suat ng. O cac nudc
dang phat trién nhu Viét Nam, van dé bat can xing
vé théng tin cang tram trong, vi thé cac nha quan 1y
¢6 xu hudng giit lai 1oi nhuan dé tai tro cho tai san
ctia minh. Do d6, bai nghién ctru dwa ra gia thuyét:

Gia thuyét H-1: Hiéu qua kinh doanh cé tic
dong ngwoc chiéu dén cau triic tai chinh.

Téc d6 ting truong ciia doanh nghiép: Su ting
trudng cua doanh nghi¢p duoc do luong thong
qua toc do tang tai san hay doanh thu. Khi doanh

nghiép trong giai doan ting trudng, niém tin cia
cac nha du tu vao doanh nghiép sé cao, vi vay
kha ning tiép can cac ngudn von tir bén ngoai cang
16n, trong khi doanh nghiép can nguén tai trg cho
tai san cua minh. Hon nita cac cong ty c6 toc do
tang truong cao thudng co uy tin ciing nhur ¢6 tiém
luc phat trién trén thi trudng va ¢ uu thé trong thi
truong von vay, do d6 cac cong ty dé dang tiép can
dugc ngudn vén vay. Do d6, bai nghién ctru dua ra
gia thuyét:

Gia thuyét H-2: Sw ting truéng cia doanh
nghiép cé tac dong cing chiéu dén cau tric tai
chinh.

Cu tric tai san c6 dinh hitu hinh: C6 nhiéu chi
tiéu phan anh cu tric tai san cua doanh nghiép,
trong dé tai chi dé cap dén cau tric tai san dugc do
luong thong qua chi tiéu ti 1¢ tai san dai han trén
tong tai san. Pay la chi tiéu quan trong trong céu
trac tai chinh cta doanh nghiép, vé mit Iy thuyét,
khi ti 18 tai san c¢b dinh chiém ti trong 16n, doanh
nghiép c6 co hoi thé chip céc tai san nay dé tiép
can cac ngudn von bén ngoai. Theo Williamson
(1998) thi doanh nghiép co thé vay véi lai suat
thap hon néu doanh nghiép co tai san thé chép,
diéu nay lam giam chi phi st dung vén. Do do, bai
nghién ctru dua ra gia thuyét:

Gia thuyét H-3: Céu triic tai san cé dinh hitu
hinh ciia doanh nghiép co tac dong ciing chiéu dén
cau triic tai chinh

Tir nhitng nghién ctru ctia Abor (2008) s6 nim
hoat dong cta cong ty ty 16 thudn véi don bay tai
chinh. Diéu nay c6 thé dé& dang hiéu dwoc boi vivoi
mot cong ty ¢6 s6 nam hoat dong cang nhiéu, cong
ty do s& ¢6 uy tin tin dung ngay cang lon va dé
dang hon tlep can cac khoan von vay. Chinh vi thé,
viéc quan 1y cac khoan ng sé& dé dang hon, dan
t6i cac chi phi trung gian giam xudng. Do dé, bai
nghién ctru dua ra gia thuyét:

Gid thuyét H-4: Tuéi ciia doanh nghiép cé tdc
dong cung chiéu den cau truc tai chinh.

Quy md cua doanh nghiép: Quy mo cua doanh
nghiép c6 thé duoc do luong bang sb luong nhan
vién, tong tai san, hay tong doanh thu. Thong
thuong, cong ty cang lon thi s€ c6 kha nang vay
nhiéu ng hon. Vi cong ty 16n thuong da dang
nganh nghé kinh doanh va rii ro thong tin bat dbi
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xtng thap hon cong ty nho. Pa s6 két qua nghién
ctru déu cho thiy quy mo cong ty tac dong cing
chidu dén don béy tai chinh nhu Marete (2015).
Do d6, bai nghién ctru dua ra gia thuyét:

Gid thuyét H-5: Quy mé ciia doanh nghiép cé
tac dong cung chiéu den cau truc tai chinh.

Tang trudong kinh té: Tang truong kinh té 1a
su gia tang san lugng hang hoa va dich vu duoc
san xuat tinh binh quén trén dau nguoi dan trong
mdt khoang thoi gian nhat dinh. San lugng ¢ day
thuong dugc do bang tong san pham qudc gia
(GNP) hoic tong san pham qubc ndi (GDP). Vi
vdy ting truong kinh t& con duoc hiéu 1a su gia
tang cua GDP hodac GNP trong d6 GDP la chi tiéu
phd bién dé do ludng ting trudng kinh té. Khi nén
kinh té phat trién, toc do tiang truong thi doanh
nghiép c6 mdi trudng thuan loi dé phat trién, mo
rong quy mé hon, do d6 can huy dong va st dung
ngudn tai chinh nhiéu hon. Do d6 bai nghién ciru
dwa ra gia thuyét:

Gia thuyét H-6: Ty 1é tang truéng nén kinh té
co tac dong cung chiéu den cau truc tai chinh.

3. Thiét ké nghién ctru
3.1. Dir liéu nghién ciru

Bai nghién ctru thu thap s liéu cac cong ty
Than thudc Tap doan Than khoang san Viét Nam
tir ndm 2017 dén nam 2021 1am mau nghién ctu.
Tuy nhién, dé dam bao tinh khoa hoc thuc nghi¢m
trong qué trinh lya chon miu: Pau tién, loai bo
cac cong ty c¢6 dit liéu tai chinh bat thudng hodc bi
thiéu, do d6 bai nghién ctru Iya chon ngau nhién
duogc 45 quan sat cong ty c¢b phan thuoc Tap doan
Than khoang san Viét Nam.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Pé phén tich cac nhéan té anh huong dén cau
tric tai chinh cua cac cong ty c6 phan thugec TKV
Viét Nam, mo hinh phan tich héi quy tuyén tinh
dua trén cac nghién ctiru Fox (1991), Tien (2014)
sir dung dé phan tich mirc d6 anh huong cua cac
nhan t6.

TLEV = a, + a, *ROA + a,* GROW + o * FIX
+a,* SIZE+ o, *AGE + 0,*GDP + ¢

Trong d6: TLEV: Puogc giai thich 14 chi s6 do
ludng ciu tric tai chinh cua doanh nghiép, ROA:
Hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép, SIZE:

Quy md cua doanh nghiép, GROW: Téc do ting
truong cua doanh nghiép, FIX: Cau tric tai san cd
dinh, AGE:Tudi doanh nghiép, GDP: Tang truéng
nén kinh té.

Bang 1. Po lwdng bién nghién ciru

Tuwong
Bién giai thich Ky hiéu Cong thirc tinh quan
ky vong
Hiéu qua kinh doanh ROA L‘ql n,huan rong/Tong
tai san
Doanh thu nam t -
Toc d6 tang trwdng GROW |Doanh thu nam (t-1)/ +
Doanh thu ndm (t - 1)
Tai sén cé dinh FIX T?.I sanco dinh/Tong +
tai san
Tudi doanh nghiép AGE  |Ln (S6 ndm thanh I3p) +
Quy mo doanh nghiép SIZE  |Ln (T6ng tai san) +
Sy’ tanﬂgtru‘dng cua nén GDP |Ln (GDP) .
kinh té

4. Két qua nghién ctru
4.1. T héng ké mé ta va phan tich twong quan
Pic diém cdu tric tai chinh cua cac cong
ty ¢ phan thudc tap doan than khoang san Viét
Nam duoc thé hién thong qua thong ké két qua
clia mau nghién ciru trén bang 2. Bang 2 cho thay
ty 1€ ng cta cac cong ty co phan trong tap doan
Than khoang san Viét Nam déu 16n hon 50%,
trong khoang 56,7% - 92,8%. Ty 1¢ n¢ binh quan
1a 77,79%. Két qua cho thdy cac cong ty c6 phan
thudc tap doan Than khoang san Viét Nam vay
no kha nhiéu diéu nay hoan toan phu hop véi cac
cong ty thudc mau nghién ciu thudc tap doan
Than khoang san Vi¢t Nam do déc thu kinh doanh
nén can mot luong 16n von dau tu vao may moc
thiét bi, cong ty huy dong ngoai nguon vay tir cac
t6 chire khéc thi cac cong ty con duoc hd trg ngudn
von vay tir tap doan.

Pic diém cua cac nhan t6 anh huong dén ciu
trac tai chinh duoc thé hién theo bang 2 cho thay:
Hiéu qua kinh doanh cta cong ty dugc thé hién
thong qua chi tiéu ty suit loi nhun trén tai san
binh quén cua doanh nghiép (ROA) 1a 2,5%. Két
qua theo bang 2 cho thy sirc sinh 101 trén tong tai
san cta doanh nghiép c6 bién thién chénh léch o
rét giita cac doanh nghiép. Tdc do ting truong cla
doanh nghiép c6 muc trung binh la 1.04%, mirc
tang trudng cua cong ty so vdi cac nganh khac
la khong cao tuy nhién do trong giai doan 2020
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- 2021 1a tinh hinh dich Covid-19 dién ra, do d6
cling c6 phan anh huong rit 16n dén tinh hinh hoat
dong san xudt kinh doanh cuia cong ty. Ty trong tai
san c6 dinh hitu hinh trung binh 1a 50%. Quy mo
ctia cac doanh nghiép trong mau nghién ctru twong
d6i dong déu, gia tri In cia quy md doanh nghiép
nghién ctu 13 dao dong tir 13 -15. Tubi trung
binh ctia cac doanh nghiép theo gié tri ldy Ln (sd
nam thanh I4p doanh nghiép) 1a 3.7. Téc do ting
truong kinh té duge do ludng bang chi tiéu GDP,
gia tri trung binh trong giai doan nghién cuu la
1.56, gia tri dao dong nam trong khoang 0.94 -1.9,
¢6 su bién dong 1on nguyén nhan do xay ra dich
Covid-19 vao ndm 2020 va 2021 nén nén kinh té
ctia Viét Nam ciing bi anh huong, din dén sy ting
truong kinh té sut giam trong hai nam 2020, 2021
s0 v&i cac nam trude day.

Bang 2. Bang thong ké mo ta bién nghién ciru

gign | S0 | Gidti | Polech | Gisti | Gidtr
quan st |trung binh|  chuan nho nhat | lén nhat
TLEV 45 0.779807| 0.0958815| 0.5664276| 0.9281341
ROA 45 0.0257831| 0.0201999| 0.0002781| 0.093782
GROW 45 1.040034| 0.2154088| 0.313869| 1.463575
FIX 45 0.5003322| 0.1747923| 0.2079813| 0.8548745
AGE 45 3.746179| 0.3479633| 2.890372| 4.158883
SIZE 45 14.32198| 0.4885275| 13.39719| 15.24625
GDP 45 1.568074| 0.4642731| 0.9477894| 1.957274

Nguon: Két qua tinh toén tir mau nghién citu

Heé sb tuong quan giita cac nhan to anh huong
nhu hi¢u qua kinh doanh, su tang truong cua doanh
nghiép, ciu tric tai san ¢ dinh, tudi cua doanh
nghiép, quy mé cua doanh nghiép va ty 1¢ tang
truong ciia nén kinh té dén cdu trac tai chinh déu
nho hon 0.8 va hé sb VIF <5, cho thiy gitra cac bién
nghién ctru khong c6 hién tuong da cong tuyén.

Bang 3. Phan tich ma tran twong quan
cla cac bién nghién ciru

SIZE GDP VIF

Bién TLEV ROA GROW FIX AGE

TLEV 1

ROA  -0,6250 1 1.44
GROW  0.7162 -0.4472 1 1.75
FIX 0.7141  -03231 0.5547 1 1.77

AGE 0.0101 -0.0215 -0.0014 -0.0404 1 1.02
SIZE 0.7197 -0.4466 0.5360 0.5812 0.0514 1 21

GDP  -0.0692 -0.1607 0.0919 0.0389 -0.0897 -0.2071 1 1.2

Nguon: Két qua tinh todn tir mau nghién ciru

4.2. Phan tich cdc nhén té anh hwéng dén ciu
truc tai chinh tai cdac cong ty co phan thudc Tap
doan Than khodng sdan Viét Nam

Bai nghién ctu tién hanh chay héi quy va thu
duogc ket qua nghién ctru theo bang 4 cho thay:

Hiéu qua kinh doanh: Theo két qua ctia mo
hinh cho thdy ty sut sinh 151 1a mét yéu td anh
hudng t6i cau tric tai chinh cua doanh nghiép. Su
anh huong nay mang tinh nghich chiéu, tirc 1a khi
cac cong ty c6 muc sinh 101 cang cao, ho s€ c6 xu
huéng giam st dung vén vay ng hon, thay vao do
ho s& sir dung phan loi nhuén dé lai d bd sung
ngudn von kinh doanh cta doanh nghiép. Két qua
nghién ctru hoan toan phu hop véi gia thuyét H1
ma nhém téc gia dua ra, dong thoi ciing tring voi
quan diém cua cac nghién ctru trude do dbi voi cac
doanh nghi¢p khong thudc Tap doan Than khoang
san Viét Nam.

Tai san c¢b dinh: Puoc do ludng thong qua chi
tidu ty trong tai san c¢d dinh trong tong tai san. Theo
ly thuyét, ty trong tai san c6 dinh hitu hinh c6 méi
quan hé ty 1¢ thuan v6i don bay tai chinh. Doanh
nghiép c6 nhiéu tai san ¢ dinh déng nghia doanh
nghiép c6 nhiéu kha ning the chap cac khoan vay
clia minh vi thé co hoi tlep can Von vay s€ cao
hon. Theo két qua nghién ctru hé sb twong quan la
0.142, va c6 y nghia thong ké mirc 1%, trong cac
cong ty ¢ phan thudc Tap doan Than khoang san
Viét Nam, doanh nghiép c6 ty 1é tai san c¢b dinh
hiru hinh cang 16n, thi ty 1€ vay ng cang cao. Do
dic thu kinh doanh cua cac cong ty khai thac, can
st dung may moc co gia tri 16n, do d6 thuong huy
dong thém von vay dé dau tu vao hé thong may
moc, trang bi phuc vu cho qua trinh khai thac. Do
do6 gia thuyét H3 dugc chimg minh.

Téc do tang truong: Hé sb twong quan cia toc
do tang truong theo bang 4 1a 0.107, két qua co
y nghia thong ké 1a 1%, da phan anh toc do tang
trudng co moi quan hé cung chiéu véi ty suat ng
trong tong ngudn von. Nguyén nhén do cac doanh
nghi¢p trong nganh c6 toc do ting trudng cao thi
nhu céu von cua doanh nghiép s& tang Ién, thic
day cac doanh nghiép tim ngudn von vay dé dau tu
vao tai san cua minh khai thac co hoi kinh doanh.
Gia thuyét H2 duoc chirng minh.

Quy m6 cua doanh nghiép: Quy m6 la nhan t6
anh hudéng dén ciu trac vén va c6 y nghia thong
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ké tai mirc 1%. Hé s6 twong quan 13 0.081 cho thay
quy md cé tac dong ciing chidu véi ciu triic von
cua doanh nghiép, khi quy mo6 cua doanh nghi¢p
cang 16n thi ty 1¢ vay cang tang. Do cac doanh
nghiép c6 quy mé cang 16n ¢o tinh lgi thé vé kinh
té, lugng thong tin cling minh bach hon do d6 ho
dé dang tiép can duoc vbn vay hon cac doanh
nghi¢p nho, hon nita cac doanh nghi¢p quy mo 16n
khi thyc hién du an dau tu thuong ¢6 quy mo lon
va nhu cau st dung huy dong von cang 16n, cac
cong ty s& huy dong hét sb tién vay cua Tap doan
Than khoang san Viét Nam co thé duoc va sé co
vu thé hon trong viéc tiép can cac ngudn vén bén
ngoai. Do do gia thuyét H5 dua ra 1a dung.

Tubi ctia doanh nghiép va ty 18 tang truong cua
nén kinh t&: Két qua trén bang 4 cho thay khong
phan anh 1& dugc sy anh hudng ciia sé nam thanh
1ap hay ty 1é ting truong ctia nén kinh té toi cau
tric tai chinh cta doanh nghi¢p, nguyén nhan do
néu c6 su anh huong thi sy anh huéng do 1a qua
it khong dat dugc y nghia thong ké, hon nira trong
pham vi thoi gian thu thap s6 lidu do su tac dong
ctia dich Covid-19 xéy ra do d6 ciing c6 sy bién
dong trong viée xay dung co cdu von cia doanh
nghi¢p va hoat dong kinh doanh cuia doanh nghiép.
Nhu vay gia thuyét H4, H6 bi bac bo.

Bang 4: Két qua nghién cliru cac nhan t6é
anh hudng ciu tric tai chinh cha cac cong ty
¢6 phan thudc tip doan Than khoang san

Viét Nam
Bién (1)oLs (2) GLS
1471%¥* -1.234%**
ROA
(-3.99) (-3.92)
0.0985*** 0.107***
GROW
(2.80) (3.29)
0.106** 0.142%**
FIX
(2.21) (3.51)
-0.003459 -0.00308
AGE
(-0.21) (-0.20)
0.0893%** 0.0810***
SIZE
(5.06) (5.14)
-0.0121 -0.0121
GDP
(-0.89) (-0.96)
-0.604** -0.501%*
cons
- (-2.52) (-2.21)
N 2229 2229

Ghi chii: *** va *** trong tmg véi mic Y nghia thong ké 10%,

5%va 1%

5. Két luan va phwong hwéng nghién ciru

Két qua bai nghién ctru cho thiy cau trac
tai chinh cta cac cong ty thudc Tap doan Than
khoang san Viét Nam bi anh huong boi cac nhén
t6: Hiéu qua hoat dong kinh doanh, ty 1¢ tang
trudng, cau truc tai san cd dinh trong tong tai

san, quy mo cua cong ty, trong do h1eu qua kinh
doanh c6 tac dong ngugc chiéu t&i cau trac tai
chinh, con lai cac nhan t& nhu Ty 16 ting trudng,
chu trac tai san ¢d dinh trong tong tai san, quy
mé ciia cong ty ¢ tac dong cung chidu véi cau
tric tai chinh. Ngoai ra két qua nghién ciru ciing
cho thdy sy anh hudéng cua sé nim thanh lap
doanh nghiép, su ting truong ciia nén kinh té ddi
v6i cdu trac tai chinh cua cac cong ty thudc tap
doan Than khodng san Viét Nam la han ché va
khong c¢o y nghia thong ké. Thong qua két qua
bai nghién ciru cung cép thém truong hop dién
hinh 1am r3 cac nhan t6 tac dong d6i véi clu tric
tai chinh v6i ndi dung pham vi nghién ctru chi
gidi han cia cac cong ty cd phan thudc tap doan
Than khodng san Viét Nam. Vi vy, nhom tac gia
dé xuét c6 thé phat trién nghién ctru sau hon vé
pham vi nghién ctru chi tiét hon ddi voi cac cong
ty khai thac 16 thién va khai thac ham 16 dé chi
ra su khac biét vé dic diém san xuét kinh doanh
s& anh hudéng dén ciu trl'lc tai chinh ctia doanh
nghiép, ngoai ra b6 sung tiép vao mo hinh nghién
ctru cac yéu tb vi mo nhu ty 1¢ lam phat, la chan
thué... va cac yéu t6 noi bo cua doanh nghiép
nhu dic diém bd may quan Iy doanh nghiép, rai
ro tai chinh cua doanh nghiép.
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TiNH THANH KHOAN VA HIEU QUA HOAT BONG CUA CONG TY:
PHUONG PHAP PHAN TiCH TONG HOP

PGS.TS. Dao Thi Thanh Binh* - TS. Pao Thj Trung Anh*

Nghién ciru nay phan tich tac déng cta Tinh thanh khoan déi véi hiéu quéa hoat déng ctua doanh nghiép
str dung phwong phap phan tich téng hop bang cdch danh gia dinh Iwong véi 73 bai bdo trén toan thé
gi®i va 230 nghién ciru. Nghién cipru nham muc dich tim ra sw anh hwéng cda cdc méi quan hé giira cdc
yéu t6 thanh khoan khéc nhau, bao gém Ty sé6 thanh toan, Ty sé thanh todan nhanh, Chu ky chuyén déi
tién mat va Hiéu qua hoat déng cua doanh nghiép, ép dung ca mé hinh téc déng cé dinh va mé hinh tic
déng ngéu nhién. Két qua cho thay rang nghién ctru da phén tich cdc téc déng cua céc bién thanh khoan
khdc nhau déi véi hiéu qua hoat déng cua doanh nghiép va tim ra cdc yéu té cé thé anh hwéng dén moi
quan hé bang céch thuc hién héi quy phan tich téng hop.

« T khoa: tinh thanh khoan, hiéu qua hoat déng ctia doanh nghiép, phan tich téng hop, mé hinh tac dong cé

dinh, mé hinh tac déng ngéu nhién.

This paper aims to provide a general look on
how Liquidity impacts on Firm performance by
doing meta-analysis. Several methodologies for
meta-analysis are adopted, providing insights by
a quantitative review of 73 papers world wide, 230
studies. The study aims to find overall effect sizes
of the relationship between five different liquidity
proxies, including Current ratio, Quick ratio,

Cash conversion cycle and Firm performance,
applying both Fixed-effect model and Random-
effect model. The results show that the analysis
attempts to make possible comparison among the
impacts of different proxies on firm performance
and to figure out which possible moderators
influence the link of the focal relationship by
carrying out meta-regression.

» Keywords: liquidity, firm performance, meta-
analysis, fixed-effect model, random-effect model.

Vs

1. Giéi thi¢u

Tinh thanh khoan 1a mét tiéu chi can thiét dé
dam bao sy phat trién bén virng cua mot doanh
nghi¢p. Kha ning thanh toan dugc coi la kha
nang cua doanh nghiép trong viéc dap ng cac
yéu cau tai chinh ngan han (n¢ ngan han) bang
cach chuyen tai san ngin han (tai san luu dong)
thanh tién mat ma khong bi ton that. Duy tri tinh

Ngay nhan bai: 01/11/2022

Ngay gt¥i phan bién: 03/11/2022

Ngay nhéan két qua phén bién: 10/11/2022
Ngay chap nhan dang: 01/12/2022

thanh khoan thich hop 1a mot phan rat quan trong
ctia bat ky loai hinh t6 chtic nao trong hoat dong
hang ngay. Vi¢c duy tri thanh khoan va quan ly
thanh khoan thich hop anh huéng dén hoat dong
ctia cong ty va tién do cua mot to chuc.

Phan tich tong ho‘p la mot phuong phap hiéu
qua dé tong hop nhiéu két qua khong dong nhat
va hiéu dugc van dé mot cach tong quan. Ngoai
ra phuong phap nay con tap trung vao tac dong
cua h¢ so anh huong va phuong sai. Muc dich
ctia nghién ctru 1a kiém tra méi lién hé giira tinh
thanh khoan va hiéu qua hoat dong cua cong ty
bang cach sir dung phuong phéap phan tich tong
hop. Ching t6i tién hanh mot phan tich tong
hop dinh lugng dua trén céc bang chung thuc
nghiém co sin trong cic nganh va qudc gia khac
nhau lién quan dén méi quan hé gitta tinh thanh
khoan va hi¢u qua hoat dong ctia cong ty. Thong
qua phan tich tong hop, ching t6i co thé xac
dinh muc d ciia moi quan hé gitra tinh thanh
khoan va hi¢u qua hoat dong ctia cong ty, diéu bi
bo sot trong cac nghién ctru thuc nghiém riéng
1é va tim ra cac yéu t6 c6 thé anh huong dén mirc

* Trwong Dai hoc Ha Ngi; email: binhdtt@hanu.edu.vn - email: 1604040004@s.hanu.edu.vn
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d6 cuia mdi quan hé giira tinh thanh khoan va
hi¢u qua hoat dong cua cong ty.

Nghién ciru nay duogc chia thanh bay phan.
Pau tién 12 phan gi6i thiéu cung cap nhirng dinh
nghia co ban vé tinh thanh khoan. Phan tong quan
tai liéu dua ra mot sb nghién ctru thyc nghiém
vé cac yéu té quyét dinh tinh thanh khoan cua
cong ty cting nhu mbi quan hé gitra tinh thanh
khoan va hi¢u qua hoat dong cua cong ty. Phan
phuong phap ludn moé ta dir liéu va gidi thich
céc khia canh ciia phan tich tong hop. Phan tiép
theo 14 phan tich mé ta trong d6 cho thay phan
tich mo ta cac hé s6 cho ting tic dong don 1¢ cua
nghién ctru va phan tich mé ta hé s6 anh huong.
Sau d6, nghién ctru dinh luong s& cho thay hé
s6 anh huong giita cic bién thanh khoan khac
nhau va hi¢u qua hoat dong cua cong ty. Phan
sau 1 phan tich cac yéu t6 anh huong dén mdi
quan h¢ gitra tinh thanh khoan va hiéu qua hoat
dong cua cong ty. Sau d6, mot bai kiém tra vé
hiéu tng nghién cuu dugc thuc hién dé kiém tra
xem liéu c6 sy ton tai cua sai léch trong nghién
ctru. Phan cudi cung két thic véi két luan nghién
ctru bang mot ban tom tit cac phat hién cung véi
nhitng han ché va cac co hdi nghién ciru trong
tuong lai.

2. Tong quan nghién ctru

2.1. Nghién civu thwe nghiém vé anh hwong
cua tinh thanh khodn doi voi hiéu qua hoat
dong ciia doanh nghiép

Mot nghién ciru cia Yameen va cong su
(2019) vé tac dong cua tinh thanh khoan va hiéu
qua hoat dong cua cac cong ty dugc pham niém
yét trén S¢ giao dich chimg khoan Bombay
(BSE) tir ndm 2008 dén nam 2017 d3 két luan
rang tinh thanh khoan c¢6 mdi quan hé tich cuc
va dang ké dén hoat dong cua cong ty theo ty
sudt sinh loi trén tai san. Nghién ctru tip trung
vao ty sb thanh toan va ty s6 thanh toan nhanh
dé do luong kha nang thanh khoan.

Tuong tu, Odalo va cong sy (2016) di diéu
tra tac dong cua tinh thanh khoan ddi voi hoat
dong tai chinh ctia cac cong ty nong nghi¢p dugce
niém yét trén san giao dich chimg khoan Nairobi
& Kenya bang dit liéu thir cip tir cac bao cdo tai
chinh da dugc kiém toan tir nim 2003 dén nam

2013 va phén tich bang mé hinh binh phuong
nho nhét théng thuong (OLS). Tinh thanh khoan
duoc do bang cac ty sb thanh khoan trong khi
hi¢u qua tai chinh dugc tinh theo ROA, ROE va
Thu nhap trén mdi cb phiéu (EPS). Két qua cho
thdy thanh khoan c6 lién quan tich cuc va dang
ké dén ROA va ROE. Trong khi d6, méi quan hé
gitra thanh khoan va EPS la tich cuc va khong
dang ké.

Ebben va Johnson (2011) dd nghién ctru mdi
quan hé giita chu ky chuyén dbi tién mat va loi
nhuén ctia cac doanh nghiép nho trong mét mau
gdm 879 cong ty san xuat nho cia Hoa Ky va
833 cong ty ban 1é nho cua Hoa Ky. Két qua
phan tich cho thiy cac cong ty c6 chu ky chuyén
d6i tién mat hiéu qua hon ¢6 lgi nhuan cao hon.
Nghién ctru nhan manh tim quan trong ctia chu
ky chuyén dbi tién mat nhu mot cong cu quan 1y
cho céac chu doanh nghiép nho.

Bolek va cong su (2012) dd diéu tra anh
huong cua tinh thanh khoan dén 1gi nhuén cua
cac cong ty trong linh vuc xay dung cua Ba
Lan. Trong nghién ctru, tinh thanh khoan dugc
do ludong bang ty s6 thanh toan nhanh, chu ky
chuyén d6i tién mat va ROA. Két qua nghién
ctru cho thay thanh khoan tai chinh anh huong
tiéu cuc dén loi nhuén cta doanh nghiép.

2.2. Khodng trong nghién ciru

Mdi quan hé giira tinh thanh khoan va hiéu
qua hoat dong ctia doanh nghiép da dugc nhiéu
nha nghién ctru diéu tra. Muc dich ctia cac nghién
ctru 14 thu duoc cac két luan thdng ké vé murc do
anh hudng cta tinh thanh khoan dbi véi hoat
dong cua cac cong ty bang cach st dung phan
tich téng hop. Dac biét, cac chi sb do luong kha
ning thanh khoan dugc nhan manh trong tat ca
cac nghién ctru 1a ty sb thanh toan (CR), ty sb
thanh toan nhanh (QR), chu ky chuyén dbi tién
mit (CCC), ty s6 tién mat va ty s thanh khoan.
Cung v6i d6, cac thudc do ké toan cho hiéu
qua hoat dong cua cong ty la ROA, ROE, tang
trudng doanh thu,... va cac thudc do dua trén
thi truong (Tobin’s Q, Gia tri thi truong trén )
sach). Tuy nhién, cac tdc dong la chua rd rang,
do d6 can mot nghién ciru tong quan dé bd sung
cho khoang trong nghién ctru.
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3. Phuwong phap nghién ciru
3.1. Dit liéu nghién ciru

Céc chi s6 do luong hiéu qua hoat dong cia
cong ty 1a bién phy thudc va cac thude do vé tinh
thanh khoan gom 5 yéu té 1a bién doc lap. Hiéu
qua cta cong ty duoc sir dung 1am bién phuy thudce
dua trén:

1) Loi nhuan ké toan (AC), chfmg han nhu lgi
nhuén trén tai san (ROA), lgi nhuan trén vbn chu
s¢ hiru (ROE), loi nhuan sau thué (PAT) va ting
truong doanh thu, chiém 79% mau nghién ctru.

2) Loi nhuén thi truong (MK), chéng han nhu
Tobin’s Q, gia tri thi trudng trén s6 sach (MBV)
va thu nhap trén mdi c6 phiéu (EPS), chiém 21%
mau nghién cuu.

3.2. Phan tich dinh lwgng - H¢ sé anh huwong

Theo Glass (1976), phan tich tong hop 1a mot
phan tich thong ké trong d6 cac nghién ciru riéng
1¢ duoc thu thap nham muc dich tong hop cac
phat hién. Ngoai ra, Rosenthal (1999) da dinh
nghia phan tich tong hop theo mot cach rong
hon, trong d6 tac gia chi ra ring bat ky phuong
phap nao dé két hop hodc so sanh cac két qua
thng ké tir nhidu hon hai nghién ctru déu c6 thé
duoc coi 1a phan tich tong hop. Muyc tiéu chinh
cua phuong phap phan tich tong hop la xac dinh
hé s6 anh hudng bang cach tong hop dir lidu tir
nhiéu nghién ctru (Cogaltay va cong su, 2015).
Viéc st dung h¢ s6 anh huodng 1a tinh todn muc
d6 va chiéu ctia mbi quan hé giira mot bién phu
thudc va mot bién doc 1ap, sau do téng quat hoa
cac két luan.

Theo Peterson va cong su (1985), hé s anh
huong cho biét @6 manh cua mdi quan hé gitra
cac bién. Pay 1a két qua dau tién can quan tim
khi tién hanh phan tich tong hop (Stanley, 2001).
Glass (1976) lan dau tién dua ra khai niém hé sb
anh huong bat ngudn tir mot phwong phap co tén
1a phan tich tong hop. Hé s6 anh huong 1a mot
cong cy thudn tién duge st dung trong phén tich
tong hop Vl n6 cho phep nhiéu nghién ctru véi
cac bién s két qua glong nhau hodc khac nhau,
dugc so sanh tryc tlep duéi dang thirc ty do. Diéu
nay c6 nghia 1a cac két qua nghién ctru khac nhau
co the dugc chuan hoa va tong hop theo gia tri
ctia mdi quan hé dinh luong trong cac nghién ctru

khac nhau bang cach tinh toan mét s6 liéu chung
dugce goi la h¢ s6 anh huong, sau d6 két hop tat ca
cac hé s6 anh huong dugc tinh toan dé c6 dugc hé
s0 anh hudng trung binh.

Cac cong thirc dé tinh toan twong quan la

Pearson, Fisher ciing nhu h¢ so anh huong nhu
sau:

2
n= m
7 =11n(1+n)
T2 \1=-n
Zr_ZZ’{ W;z;
i w

Trong dé: Pearson’s 1, Fisher’s Z- score (Z,)),
hé so anh hufong ctia mdi nghién ctru (z,), h¢ O
trong s6 (w), thong ké t, bac tu do df.

Trong s6 w.la khac nhau dua trén cac moé hinh
duoc st dung. Trén thuc té, ¢4 2 mo hinh thuong
duogc sir dung trong phén tich tong hop, dan dén
cac két qua khac nhau vé hé sé anh huong trung
binh ¢6 trong s6. D6 1a mé hinh tac dong ¢b dinh
(FEM) va mé hinh tac dong ngau nhién (REM).
Hai mé hinh dua ra cac gia dinh khac nhau vé ban
chat cta cac nghién ciru.

3.3. Hoi quy tong hop

Nghién ctru ndy tién hanh phan tich hdi quy
tong hop dé tim ra cac yéu td anh huéong dén mbi
quan h¢ gitra tinh thanh khoan va hi¢u qua hoat
dong cua doanh nghiép. Co thé ma hoéa cac yéu
t6 nay dudi dang bién gia. Do do, bang cach hdi
quy cac bién gia nay vé hé s6 anh huong khong
trong s tir cac nghién ctru duoc thu thap, co the
tim ra nhimg yéu tco tic dong dang ké dén mbi
quan hé.

Bang 1: Tém tat thong tin cla cac yéu to
gidi thich cac nguén cua tinhkhéng déng nhat

Ngudn cta tinh I s
khéng déng nhat Tén bién Mo ta
Bién gia bang 1 cho di lidu nghién
o n clru dwgc thu thap tir sau nam 2008
Thoigianphantich | d 2008\ . o 1o giy ligu durgr thu thip truée
nam 2008.
Bién gia bing 1 néu nghién ctru lién
N . quan dén mau doanh nghiép tir mot
Tinh trang quéc gia | d_developed nudc phat trién; va 0 doi véi truong
hop khac.
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Ngudn cta tinh I s
khéng déng nhat Tén bién Mo ta
Tinh trang xudt ban | d_publish Ble;n gla bangﬂl neu nghlgn et duorc
xuat ban, 0 néu nguoc lai
Do utng hicu g e g bing Lnéu e c
n trén lgi nhuan ké toan vé hiéu qua
hoat dong doanh d_AC N 5 . CL2 p
x hoat dong cla cong ty va bang 0 néu
nghiép .
nguoc lai.
Bién gid bang 1 néu cac mau cla
Nganh cong nghiép | d_Industry |nghién cru thudc nganh san xuét va 0
d6i véi trwang hop khéc.
Bién gia bang 1 néu nghién ctru f3 tap
Scopus d_Scopus |chi nam trong Scopus va bang 0 néu
nguoc lai.
Céc loai dit liéu Bién gia bang 1 cho di liéu bang va 0
, d_panel A
duoc st dung cho dit liéu chéo.

Nguén: Thong ké cia tac gia
C6 mét s6 phuong phap dugc dé xuat dé ude
tinh tinh khong ddng nhat trong mé hinh tac dong
ngiu nhién, chang han nhu Hop 1y cuc dai (ML),
Hop 1y cuc dai han ché (REML), DerSimonian
va Laird (DL), Hedges (HE), Hunter va Schmidt
(HS) va Bayes thuc nghiém (EB). Tuy nhién,
nghién ctru nay 4p dung cong cu udc lugng
DerSimonian va Laird (DL) va Hunter Schmidt
(DerSimonian va Laird,1986).

4. Phan tich mo ta
4.1. Phén tich mé td truyén théng
Bang 2: Phan tich md ta hé sé dnh huéng

Tuongquantrung | o3 | 117 | 0033 | [0,51;0,182]

binh

ESkhongtrongsS | 93 | 0,153 | 0,047 | [0,059;0,246]
- ES khong trong s&

(chicicnghinciu | 41 | 0414 | 0,078 | [0,256;0,573]

dang ké)

ES (FEM) 93 | 0005 | 0,00 | [0,005;0,005]

ES (REM) 93 | 0145 | 0,00 |[0,1041;0,185]

E’; T]”g quantrung |3 | 0085 | 0,0509 | [-0,018;0,187]

ES khong trong s& 43 0,094 0,069 | [-0,047;0,235]
R ES khéng trong s0

(chi céc nghién ciu 15 0,173 0,184 | [-0,222;0,568]

dang ké)

ES (FEM) 43 | 0,0002 | 0,00041 | [-0,0006; 0,001]

ES (REM) 43 | 0159 | 0029 | [0,103;0,215]

Tuong quan trung

N 57 0,0063 | 0,036 | [-0,067;0,079]
binh
ES khong trong 50 57 0,054 0,072 | [-0,089;0,197]
oce ES khong trong s&
(chi céc nghién ciu 33 0,074 0,122 | [-0,175;0,323]
dang ké)
ES (FEM) 57 0,616 0,00 [0,616; 0,616]
ES (REM) 57 | 0055 | 0171 | [0,281;0,390]
Tuongquantrung |42 | o108 | 0081 | [-0,068; 0,285]
binh
ES khong trong s& 13 0,123 0,092 | [-0,076;0,323]
ng: ES khong trong s&
- |(chicac nghién ctu 5 0,195 | 0,176 | [-0,256; 0,648]
mat |, "
dang ké)
ES (FEM) 13 | 0,040 | 0,0003 |[0,0398;0,041]
ES (REM) 13 | 0109 | 0,088 |[0,063;0,281]
T
UONg QUANTIUNg | o4 | 0,103 | 00038 | [0,025;0,182]
binh
ES khong trong s& 24 0,113 0,043 | [0,0235;0,202]
JL:‘T‘ ES khéng trong s0
,|(chi cac nghién ctu 12 0,175 0,075 | [0,337;0,006]
khoan|., ",
dang ke)
ES (FEM) 24 | 0272 | 0,0019 | [0,268;0,276]
ES (REM) 24 | 0145 | 0078 |[0,0075;0,296]

Nguén: Tinh todn ciia tée gid

Béang 2 mo ta hé s anh huong (ES) giita tinh
thanh khoan va hi¢u qua hoat dong cua doanh
nghiép, theo cac trong s6 khac nhau, duoc thuc
hién trén bang tinh MS Excel va Stata 16.

Nhu vdy, co thé thiy rang két qua chung
khong thay doi mic du da phén tich cac phuong
phap khac nhau va st dung céac trong sb khac
nhau. Céac hé sb anh hudéng duogc tinh theo cac
cach khac nhau dugce cho la tich cuc, diéu nay
cho thiy rang khi thanh khoan ting 1én, hiéu qua
hoat dong ctia cong ty cling dugc cai thi¢n.

4.2. Pdc diém phén tich mé ti

Ngoai phan tich mé ta vé hé sé anh hudng,
nghién ciru ndy mo ta cac dic diém vi né kiém
tra cac nguén cua su khong déng nhit vé& hé sd
anh huong.
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Bang 3: S& loai quan sat

Bang 5: K&t qua tom tat vé hé s6 anh huwéng
trong md hinh tac dong cd dinh (FEM)

s |
% -
quan sat Trung Kiém dinh Kiém dinh
Tinh trang xuét ban Dé clng bt il 81,30% e ‘ binh poleer (p- vaiue) p- v(;Iue
Chura cong b6 43| 1870% R | 93| 0,005 0 496,87* (0,00) | 0,00
Phat trién 2% | 10,43% .
Tinh trang quéc ga L 6 AC | 72| 0,005 0 497,52* (0,00) | 0,00
Dang phat trién va khac 206 89,57% MK 21 | -0,026 0 -39,54* (0,00) 0,00
Nednh cé e San xuat 100 43,48% QR 43 | 0,0002 0,0004 0,5224 (0,599) 0,00
ganh cong nghiép
—n 130 | 5652% AC |36 0093 | 00007 | 127,48*(0,00) | 0,00
o o 7700 MK | 7 | 0041 | 00005 | -83,84*(0,00) | 1,00
& toan ,
Phurong phap ’ ccc | 57 | 0,616 | 0,0000037 | 162272* (0,00) | 0,00
— :
Thi truong 49 | 21,30% AC | 38| 0,666 | 0,0000039 | 169234* (0,00) | 0,00
Loai dit iy Dit liéu bang 133 | 57,83% MK 19 | -0,061 | 0,000014 | -4217,5*(0,00) 0,00
Dt liu chéo 97 | 4217% hgx :n°5t 13 | 0,0404 | 00003 | 1341*(0,00) | 0,00
: Co 47 | 2043% -
zigpc:; trong danh myc ° AC | 12| 0049 | 0056 | 0,877(0,380) 0,00
A 0,
Khdng 183 | 1357% MK | 1| 004 | 00003 |134,096*(0,00) -
Sau nam 2008 92 40% Y <d
i ¢ ne ,
Trudc ndm 2008 138 60% It(harz 24 0,272 0,0019 137,39 (0,00) 0,00
oan
5. Nghién ciru dinh lwgng AC | 23] 0272 | 00019 | 137,39%(0,00) 0,00
5.1. Két qud hé sé anh hwiong MK | 1 |00039 | 0581 | 0,0067(0,995) ;

Bang 4: K&t qua tom tat vé hé s6 anh hwéng
trong mo hinh tac dong ngau nhién (REM)

o Kiém dinh
Bién K Tr\ung Db léch Kiém dinh Z Q
binh (p- value)
p- value
CR 93 0,145 0,021 | 6,98*(0,00) 0,00
AC 72 0,155 0,036 4,32*(0,00) 0,003

MK 21 | 0081 | 0015 | 521%(0,000 | 0,00
5,54%(0,00) | 0,00

5,84* (0,00) | 0,00

QR 43 0,159 0,028

AC 36 0,18 0,03

MK 7 -0,041 | 0,00005

ccc 57 0,055 0,171

-84*(0,00) 1,00

0,3(0,73) 1,00
034(0,731) | 1,00

AC 38 0,075 0,218

MK 19 0,017 | 0,00798 |2,097*(0,036)| 0,00

Tysotien | 43 | 0100 | 0088 | 1,242(021) | 0,00
mit
AC 12 | 0137 | 0129 | 1,06(029 | 017
MK 1 | 00404 | 0,0003 |134,1%(0,00) -
Tysothanh| o) | 01454 | 0078 |1,863(0,062)| 0,994
khoan
AC 23 | 0147 | 0079 | 1,88(0,061) | 0,995
MK 1 | 00039 | 0581 |00067(0995) -

Nguon: Tinh todn ciia tae gid

Ghi chu: * mirc y nghia 5%

Nguén: Tinh todn ciia tdc gia
Ghi chi: * mirc y nghia 5%
bé téng hop dit liéu nham kiém tra tac dong
ctia tinh thanh khoan dén hiéu qua hoat dong cua
cong ty cling nhu 1gi nhuédn ké toan va loi nhuan
thi truong, nghién ctru st dung phuong phap phan
tich dua trén su chuyén ddi Fisher’s Z tir Pearson
“r”. Két qua dugc trinh bay trong bang 4 va bang
5. Do mot s6 han ché cua moé hinh tac dong )
dinh, cac két qua tir mé hinh tac dong ngau nhién
(REM) dugc chon dé kiém dinh gia thuyét.

C6 thé thiy rang ty s6 thanh toan c6 tac dong
tich cuc va dang ké dén hiéu qua hoat dong cua
doanh nghi¢p & ca lgi nhuan ké toan va loi nhuan
thi truong véi muc y nghia 1a 5%. Gié tri trung
binh hé s6 anh hudng cho thay rang ty s6 thanh
toan nhanh anh huong tich cyc va dang ké dén
hiéu qua hoat dong ctia Cong ty. Mic du ¢6 mbi
lién hé tich cuc va dang ké giita ty s6 thanh toan
nhanh va lgi nhuan ké toan, mbi quan h¢ gitia ty
s6 thanh toan nhanh va loi nhuén thi truong la
tiéu cuc va cd y nghia & muc 5%. Khong co du
bang chimg dé chirng minh méi quan hé gitra chu
ky chuyén di tién mat va hiéu qua hoat dong cia
cong ty. Tuy nhién, CCC anh hudng tich cuc va
dang ké dén loi nhuan thi truong. Bang 4 cho thay
moi quan hé gitra ty sb tién mat va hiéu qua hoat
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dong cua doanh nghi€p. ES trung binh 1a 0,109
va khong dang ké véi mirc ¥ nghia 5%. Két qua
cho thdy khong c6 mdi lién hé dang ké nao giira
ty sb tién mat va loi nhuan ké toan. Trong khi do,
ty s tién mat co tac dong tich cuc va dang ké dén
loi nhuan thi trudng. Ty s thanh khoan khéng c6
tac dong dang ké dén hoat dong chung cua cong
ty. Tuong tu, tdc dong cua h¢ s6 kha nang thanh
toan ddi voi loi nhuén ké toan va thi truong ciing
khong dang ke.

Ngoai viéc xac dinh hé s6 anh huong, kiém
dinh Q dugc thuc hién dé kiém tra sy ton tai tinh
khong dong nhét gitta cac nghién ciru. Co thé
thdy trong bang 5, két qua cua gia tri p ldy tur
mo hinh tac dong cd dinh cho thay co su khong
ddng nhit gitra cac nghién ciru. Trong khi do, két
qua tir m6 hinh tic dong ngau nhién cho thay két
qua khac. Do su ton tai cta sy khong dong nhat
giita cac nghién ciru, budc tiép theo 1a tim ra cac
ngudn co thé c¢6 cua su khong dong nhit. Do do,
phan tich hdi quy tong hop dugc thuc hién dé xac
dinh dic diém nghién ctru nao s& giai thich cho
su khong ddng nhat. Trude khi thyc hién hoi quy
tong hop, nghién ciru so sanh tac dong cua cac
yéu t6 thanh khoan dén hiéu qua hoat dong cta
cong ty trong ca mo hinh tac dong ¢ dinh va mé
hinh tic dong ngau nhién.

5.2. So sanh hé sé anh hwéng doi voi 5 yéu
to thanh khodn

Pé so sanh tic dong cua tinh thanh khoan 1én
hiéu qua hoat dong cua cong ty, bang tom tit vé
cac hé s6 anh hudng duoc trinh bay trong bang
6. Cac déu (+) biéu thi tac dong tich cuc, (-) biéu
thi tac dong ti€u cuc, (~) biéu thi tac dong khong
dang ké & muc y nghia 5%.

Bang 6: So sanh tac ddng cha cac yéu té
thanh khoan déi véi hiéu qua hoat dong
chia doanh nghiép

Hieugua 1\ sinhugn | Loinhugn
hoat dong cua ké toan thi truon,
Yéu té doanh nghiép ’ &
thanh khoan
FEM REM FEM REM FEM REM
TysOthanhtodn| + + + + - +
Tys6thanhtoan|
+ + + - -
nhanh
Chu ky chuyén . .
d6i tign mit ¥ ¥ ¥

Hlel{ aua, Loi nhuan Loi nhuan
, hoatdongcta | - g yo4n thi truém
Yéuto doanh nghiép ’ 8
thanh khoan
FEM REM FEM REM FEM REM

Ty 6 tién mat + ~ + ~ - +

Ty s6 thanh . . . . . .
khoan

Nguén: Tém tit ciia tdc gid

Vé mb hinh tic dong cb dinh, hau hét cac yéu tb
thanh khoan ngoai trir ty s6 thanh toan nhanh déu
¢6 dau hiéu tich cyc. Didu nay c6 nghia 1a tic dong
ctia chiing dén hiéu qua hoat dong cta cong ty 13
gidng nhau. Mdi lién hé giira yéu té thanh khoan
va loi nhuén ké toan ciing gidng hét nhau, c6 ¥
nghia tich cyc. Bon yéu t6 thanh khoan dau tién co
anh hudng ti€u cuc dén loi nhuénthi truong, ngoai
trir ty s6 thanh khoan khong co tac dong dang ké
Vé mé hinh tac dong ngau nhién (REM), ty sO
thanh toan va ty s6 thanh toan nhanh cho thay tac
dong tich cuc dén hiéu qua hoat dong ctia cong ty
va loi nhuén ké toan. Tuy nhién, chi c6 ty s6 thanh
toan nhanh c6 tac déng tidu cuc dén loi nhuén thi
truong trong khi ty so thanh toan, chu ky chuyén
d6i tién mat va ty sb tién mat co tac dong tich cuc
dén hiéu qua hoat dong thi truong.

6. Hoi quy phan tich tong hop
Bang 7: K&t qua hdi quy tdng hop

d_ d_publish | d_panel | d_2008 | d_AC d_ d_Scopus
developed Industry

0114 | 00145 | 0,023 | -0,29%* | 0,173%* | -0,172%* | -0,276***

Derlaid | (0164) | (0,812) | (0627) | (0,00) | (0,001) | (0,001) | (0,00)

R 0,023*** | 0,091%** | 0,137%** | -0,414%** |0,554%%*| 0,041*** | -0,095%**

Hunter | (0,00) (0,000 | (000) | (0,000 | (0,00 | (0,000 | (0,00)

-0,438% [ -0,631%%* |-0,443%%%| 0031 | 0211 | 0,291%* | 0,399**

Derlaid | (0091) | (0,000 | (0,00) | (0786) | (0302) | (0,019) | (0,014)

R -0,574%%% | 0,767 |-0,650%**| -0,299%** |0,150%** | 0,207*** | 0,608***

Hunter | (0,00) (0,000 | (000) | (0,00 | (0,002) | (0,00 | (0,00)

-0,094 - 0,183 | -0360 | 0,018 | 0437 | -0,052

Derlaid | (0,931) (0,696) | (0,406) | (0,967) | (0,357) | (0,981)

cce -0,093 - 0,182 | -0360 | -0019 | 0438 | -0,052

Hunter | (0,882) (0501) | (0,15) | (0,941) | (0,11) | (0,857)

Ty s6 - -0,211 <054 | 0,014 | 0241 | -0,444

tién | Derlaid (0,692) (0,00) | (0,931) | (0,632) | (0,408)
mgt

- -0,211 <0540 | 0014 | 0241 | -0,444

Hunter (0,692) (0,00) | (0,931) | (0,632) | (0,408)

Tjs6 -0,6074%* | -0,48%%* | - 0615 | 0377 | -04%0 | 0202

thanh | Derlaid | (0,000 | (0,003) (0,476) | (0,522) | (0,429) | (0,91)
khodn

-0,609%** | 0,368 | -0,617 - 0378 | -0492 | 0,202

Hunter | (0,000 | (0,669) | (0,471) (0,517) | (0,424) | (0,91)

Nguén: Tinh todn ciia tac gia

Ghi chu: (%), (**) va (¥***) cho biét mutc y nghia ¢ murc 0,10, 0,05 va 0,01
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V& tac dong ctia hé s6 anh hudng bao gdm mdi
quan hé giita ty s6 thanh toan va hiéu qua hoat
dong cua doanh nghiép, d_developed, d_panel, va
d_publish anh hudng tich cuc dén mdi lién hé gitra
ty sO thanh todn va hi¢u qua hoat dong ctia Cong
ty, chi dugc hién thi trong cong cu udc tinh Hunter
Schmidt. d_AC cho thiy anh hudng tich cuc dén
méi quan hé. d Industry co anh huong tiéu cuc
dén mbi lién hé giira ty s6 thanh toan va hiéu qua
hoat dong ctia doanh nghip trong mé hinh udc
luong DerSimonian-Laird, va c¢6 anh hudng tich
cuc trong md hinh wéc lugng Hunter Schmidt.
d 2008 va d_Scopus cb tac dong tiéu cyc dén hé
s0 anh huong.

Vé tac dong cuia ty s6 thanh toan nhanh va hiéu
qua hoat dong cua doanh nghiép, d_developed, d_
publish va d_panel cho thdy tac dong tiéu cuc dén
hé so anh hudng trong ca hai cong cu udce tinh. d_
AC, d_Industry va d_Scopus cho thiy anh huong
tich cure dén moi lién hé gitra ty s6 thanh toan nhanh
va hiéu qua hoat dong ctuia doanh nghiép trong ca
hai cong cu udc tinh. d 2008 c6 anh huong tich
cuc dén moi lién hé gitia ty s6 thanh toan nhanh
va hiéu qua hoat dong cua doanh nghi¢p trong mo
hinh uéc lugng DerSimonian-Laird, va c6 anh
hudng ti€u cuc trong mé hinh udc lugng Hunter
Schmidt.

Chu ky chuyén dbi tién mat khong c6 bat ky
anh huéng nao d6i véi hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép.

Chi c6 mot yéu té d_2008 co tac dong tiéu cuc
va dang ké dén mdi quan hé gitra hiéu qua hoat
dong cta cong ty va ty so tién mit.

d_developed cho thay mbi quan hé tiéu cuc lién
quan dén ty s6 thanh khoan va hiéu qua ctia doanh
nghi¢p trong ca hai cong cu udc tinh. d_publish
cho thiy tac dong tiéu cuc va dang ké dén mbi lién
hé theo cong cu udc tinh cia DerSimonian- Laird.

7. Két ludn

Nghién ciru da phén tich tac dong cac yéu to
ctia tinh thanh khoan dé xem xét hé sb anh huong
dén hiéu qua hoat dong ciia cong ty. Ty s6 thanh
toan va ty so thanh toan nhanh c6 mdi lién hé
tich cuc va dang ké véi hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép, c6 thé ho trg cho 1y thuyét tién té
cua Keynes va thuyet s6 luong tién té hién dai.
Bén canh d06, dé xac dinh liéu c6 su khong dong
nhét gitra cac nghién ctru, ching toi ciing tinh todn
kiém dinh Q. Két qua cua kiém dinh Q yéu cau

thuc hién hdi quy tong hop c6 thé gitp tim ra cac
ngudn gdc cua sy khong dong nhit.

DPé xem xét tac dong cua cac yéu td thanh
khoan dbi vo1 hoat dong cua doanh nghi¢p, chung
t6i dd tom tat mot bang cho thay sy khac biét vé
cac déu hiéu cua hé s anh hudng theo cac yéu t6
khac nhau. Két qua thu dugc cho thay hau hét cac
yéu t6 thanh khoan déu c6 tac dong gidng hét nhau
dén hiéu qua hoat dong cua doanh nghi€p trong
mo hinh tac dong co dinh, tuy nhién, trong mot so
truong hop, tac dong l1a khac nhau trong mo hinh
tac dong ngau nhién.

Mot s ddc diém nghién ctru duge str dung lam
yeu t6 trong hoi quy tong hop, d6 la (1) tinh trang
qudc gia, (2) tinh trang xuat ban, (3) loai dir liéu
dugc st dung, (4) nam xay ra khung hoang tai
chinh (2008), (5) nganh cong nghi¢p, (6) phuong
phap hoat dong ctia doanh nghiép va (7) tap chi
nam trong danh muc Scopus. Mic dii ¢6 nhiéu loai
cong cu udce tinh khac nhau dugc dé xuit trong hoi
quy téng hop, cong cu ude lugng DerSimonian-
Laird va Hunter Schmidt duoc chon.

Trong qué trinh nghién ctru c6 mot s6 han
ché ma chung t6i gap phai do mot sO tré ngai va
kho khan trong vi€c thu thap sO liéu va phan tich.
Viée st dung ty s6 tién mit va ty s6 thanh khoan
trong cac nghién ctru thyc nghiém nham khao sat
mbi quan h¢ giira tinh thanh khoan va lgi nhuan
thi truong it phd bién hon so voi cac yéu t6 khéc,
didu nay gdy kho khan cho viée tong hop két qua.
Do do, hé s6 anh huong gitra ty s6 tién mat va loi
nhuan thi truong va gitra ty s6 thanh khoan va hi¢u
qua hoat dong cua doanh nghi¢p chi dugc tinh
toan dya trén mot mau. Dy kién s& c6 thém nhiéu
nghién ctru diéu tra tic dong cua hai yéu té thanh
khoan nay d6i véi loi nhuén thi trudng, nhd d6 cac
nha phan tich téng hop khac s& co thong tin tot
hon dé téng hop dir li¢u va thu dugc cac hé s6 anh
huong chinh xac hon. Vi sai léch xuét ban khong
chi xay ra voi cac nghién ciru ¢6 anh huéng nho
ma con vai cac yéu to khac, nén can phai tlen hanh
cac thu nghiém khac dé kiém tra xem c6 ton tai cc
loai sai 1éch xuat ban khéac hay khong, ap dung cac
phuong phap phu hop dé udc tinh, giam thiéu va
loai bo sai 1éch cong b6 khac nhau.

Tai liéu tham khdo:
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TAC DONG cl’!A THAY BOI LAI SUAT BIEU HANH
T01 CHi SO GIA CHUNG KHOAN VIET NAM

Ths. Vi Thi Quynh Ngan*

Nghién cteu sir dung phwrong phap nghién ciru sw kién dé xem xét, danh gid, Iwrong héa mirc dé téc dong
cta mét s6 cu séc dbi véi thi trieong va dién bién thij trurong sau céc dot théng bdo diéu chinh lai suat
cta NHNN. Két qua phan tich dinh Iwong bang phwong phép nghién ctu sw kién va mé hinh ARIMA cho
thay cdc thong bdo vé thay déi lai suat diéu hanh cia NHNN c6 téc déng téi TTCK manh mé vao 1 ngay
sau khi c6 théng béo, sau dé cdc tdc déng cé thé ting dan hodc giam dan phu thudéc vao béi cénh cua

sw diéu chinh lai suét.

« Tt khda: 1di suét, chinh séch tién té, 1ai suét diéu hanh, TTCK.

The study uses event research method to review,
evaluate and quantify the impact of some shocks
on the market and market movements after the
announcement of interest rate adjustment by the
State Bank. Quantitative analysis results by event
research method and ARIMA model show that the
announcements of changes in operating interest
rates by the State Bank have a strong impact on
the stock market 1 day after the announcement,
then the effects The dynamics can be gradually
increased or decreased depending on the context
of interest rate adjustment.

» Keywords: interest rate, monetary policy,
operating interest rate, stock market.

Vs

Ngay nhén bai: 10/9/2022

Ngay gtvi phan bién: 15/9/2022

Ngay nhén két qué phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 05/11/2022

1. Mot s6 van dé vé mdi quan h¢ giira i
sudt va thi treong chirng khoan

Lai sudt 1a chi phi ma ngudi di vay phai tra
dé c¢6 duoc co hoi st dung von (Devereux &
Yetman, 2002) duoc xac dinh béi ngudn cung
va nhu cau st dung vén. Khi nhu cau vé von
tang, 1di sudt s& ting va nguoc lai. Ngan hang
trung wong véi chirc nang quan Iy hé thong ngan
hang va cac céng cu chinh sach tién té thuc hién
viéc diéu hanh 1ai suat dé dat duoc cac muc

* Tap doan Dau khi

tiéu nhu tang truong, lam phat,... Khi NHTW,
NHNN ting 14i sudt diéu hanh, chi phi von trong
toan b hé thong tai chinh da duoc nang 1én mot
mirc méi. Viée 13i suat diéu hanh dugc nang 1én
cling dong nghia v&i viée chi phi dau vao cua
cac ngan hang thuong mai s¢€ tang 1én. Cac ngan
hang thuong mai s& dua trén co so 13i suat diéu
hanh dé dua ra nhitng muc 13i suit twong tng
trén thi truong tin dung ddi v6i ca nhan, doanh
nghi¢p va lién ngan hang.

Véi quan diém ctia doanh nghiép, tin dung dé
tai trg von luu dong hodc chi tiéu, s& gia tang chi
phi no. Pidu nay tac dong lam glam lgi nhuan
cua doanh nghi€p va ¢ tirc cua c6 dong. Do do,
gia ¢6 phiéu c6 thé giam. Mat khac, 13i suét cao
hon lam giém gia tri cua thu nhép ¢ tirc trong
tuong lai, diéu nay s& khién nha dau tu ngai dau
tw vao co phiéu. Vé mit 1y thuyét, viéc tang lai
suit diéu hanh s& c6 tac dong cung chidu véi
13i suat tién giri va sau d6 1a 13i suat cho vay.
Vi thé, thi truong chimg khoan cting s&€ chiu sy
tac dong, it nhat 13 trong ngan va trung han, boi
dong tién co6 thé s& bi chia lta cho kénh tién gui
tiét kiém va doanh nghiép s& kho khan hon khi
tang chi phi von dau vao.

Nhiéu nghién ctru da chi ra mdi quan hé gitra
1ai suat va gia co phiéu. Alam va Uddin (2009)
két luan hau hét gia chung khoan cua cic nudc
chiu tac dong tidu cuc cua lai suat, didu nay ciing
tung dugc Adam va Tweneboah (2008) ching
minh. Deng va cong su (2020) chi ra rang cac
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chinh sach cat giam 1di suat trong bdi canh dai
dich Covid-19 c6 tac dong tich cuc to1 TTCK
toan cau. Nhu vay, mbi lién hé gitra 1ai Suat va
gia ching khoan trén céc thi truong tai chinh da
phat trién, thi truong mai ndi va thi trudng chua
phat trién 1a khong co sy thong nhét.

P6i voi Viét Nam, nghién ctru ciia Nguyén
T.N. Quynh va Vo T.H. Linh (2018) khi do luong
tdc dong cua lai suat va 5 yéu tb kinh té vi mo
khac (gia dau, chi sé gia tiéu dung, cung tién M2,
ty gia hdi doai, gia vang) dén chi sd gia ching
khoan tai Viét Nam trong giai doan 2000-2018
cho két qua 13i suat c6 tac dong nguoc chiéu dén
chi s6 VN-Index thé hién qua hé s6 hdi quy am va
cO y nghia. Két qua nghién cliru ch1 ra néu 13i suét
tang 1% trong dleu kién cac yéu td khac khong
d6i s& 1am chi s6 VN-Index giam khoang 1,8%.
Két qua nay phu hop véi cac nghién ciru thuc
nghiém trudéc d6 nhu Alam va Uddin (2009);
Adam va Tweneboah (2008);...

Két qua cac nghién ctru trudce day cho thiy tac
dong 1ai suét t6i TTCK c6 thé dai han hodc ngan
han, va phu thudc mirc d6 hoat dong hi¢u qua
ctia thi truong, chi so gia ching khoan c6 phan
anh dugc diy du thong tin trén thi trudng hay
khong. Do d6, nghién ctru nay thuc hién danh gia
tac dong cuia viéc thay doi 13i suat diéu hanh cua
NHNN ddi véi TTCK nham cung cép thém danh
gi4 khoa hoc vé tac dong cua chinh sach 1ai suét
d6i v6i thi truong, bo sung thém bang ching thuc
nghiém vé& mbi quan hé gitra cac loai 14i suat khac
nhau ddi v6i TTCK tai Viét Nam.

Tai Viét Nam, trong nam 2020, NHNN da lién
tiép diéu chinh giam 3 lan cac murc 14i suat, tong
murc giam 1,5-2,0%/nam d6i véi 1ai suat didu
hanh, san sang hd tro thanh khoan cho TCTD, tao
diéu kién cho cc ngan hang thuong mai tiép can
ngudn von tir NHNN véi chi phi thap hon, qua
d6 c6 diéu kién giam i suat cho vay dé hd trg
khach hang phuc hdi san xuat kinh doanh. Trong
thang 9/2022, NHNN phai tang l4i suit diéu hanh
1,0%/nam ddi voi tit ca cac loai 1ai suit do ap luc
tir viée diéu chinh ting ldi sudt ciia hau hét cac
NHTW trén thé gidi. Nghién ciru nay su dung
phuong phap nghién ciru sy kién dé danh gia tac
dong ctia viéc diéu chinh 13i sudt didu hanh t6i chi
s0 chirng khoan VN-Index tai Viét Nam.

2. Tac dong cha diéu hanh lai suit t6i thi
trwong ching khoan Viét Nam

2.1. Phwong phadp danh gia tac dong

Nghién ctru st dung phuong phap nghién ctru
su kién (event study methodology) cua Ball va
Brown (1968) va Fama va cong su (1969) dé xem
xét tac dong cua cac su kién téi TTCK Viét Nam.
Phuong phap nghlen ctru sy kién la phuong phap
dugc str dung phd bién trong cac nghién ctru thuc
nghiém vé tac dong cua céac sy kién cy thé tdi thi
truong chirng khoan. Wang va cong su (2013), da
sir dung phuong phap nay dé xem xét tic dong
cia SARS d6i véi thi truong chimg khoan Dai
Loan. Tuong tu, Chen va cong su (2020) da st
dung phuong phap nay dé xem xét anh hudng
cua sy bung phat dich SARS ddi vé6i hoat dong
cua cac khach san ¢ Pai Loan. Ruiz va Barrero
(2014) da st dung phuong phap nghién ctru su
kién dé danh gia tac dong cua tham hoa ty nhién
Chi Lé 2010 t6i loi nhuan bat thuong va bién
dong trén thi truong chung khoan Chi Lé.

Theo ly thuyét ciia phuong phap nghién ciru
su kién, néu gia thuyét thi truong hiéu qua co gia
tri, tac dong ctia mot sy kién cu the s€ dugc phan
anh trong su thay dbi cua g1a cd phleu Phuong
phap nay phan tach su thay d6i gia co phleu thanh
hai phan: Bién dong do thi truong va bién dong
do su kién cu thé. Phuong phap nay phan tich
su chénh 1éch gitra cac khoan lgi nhuan thong
thuong hay lgi nhuén ki vong (trong trudong hop
khong c6 sy kién xdy ra) va phén loi nhuan nhan
duoc khi co6 su kién xay ra (19 nhuan bét thuong
- Abnormal returns). Cu thé:

R,=E[R |X]+¢, (1)

Trong do: R, va E[R, ] lan luot 1a loi nhuan
thuc té, loi nhuan thong thuong trong giai doan t.
X la diéu kién thong tin.

Phan du cua biéu thie (1) &, duoc goi la lgi
nhuan bat thuong (AR, Abnormal returns), gidi
thich boi tdc dong cua sy ki¢n gay ra. Loi nhuan
bat thuong ctia mot ngdy cu thé trong cira so su
kién (event window) dugc tinh béng su chénh
l&ch gitra 191 nhuan thuc té cla ngay do va gia tri
loi nhuén ki vong (Biéu thirc 2).

AR, =R, + E[R X] @
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Trong nghién ctru nay, gia tri 1gi nhuan ky
vong dugc xac dinh béng mo hinh thi truong, dua
trén cac loi nhuan thyc t& cua chi s thi trudng
(ch1 s6 tham chiéu) va su tuong quan gifra chi
s6 gia chung khoan voi chi sé thi truong. Cu thé
nhu sau:

Ri,t: E[Ri,t|Xt] + gi,t
Trong do:

E[Ri,t|Xt] = ot + BiRmy ; E[gi] = 0 vaVar[g;] = Gg,i

Trong phuong trinh trén, R 1a lgi nhuan
thuc té cua thi truong, R, la 101 nhuan thuc té
cua ngay do.

Tac dong chung cta su kién theo thoi gian trén
cac dbi tuong trong cira s sy kién dugc thé hién
qua gia tri loi nhudn bat thudng tich lay CAR cua
c¢b phiéu doanh nghiép trong cira s6 su kién (t1,
t2), tinh nhu sau:

t2
CAR(t1,t2) = ) AR
4)
Khi do dai (t,,t,) 1a mot hang s6, c6 thé tinh
phuong sai cuia CAR.

CAR(t1,t2)~N(0, 6%,,)
(%)
Nghién ctru nay nghién ciru mau véi nhidu d6i
tugng quan sat cho mot sy kién, do do, nghién
ciru mo rong tinh toan gia tri lgi nhuan bét thuong
trung binh tich liy CAAR.

CAAR = %Z?:l CAR(11,12)
(6)

« Kiém dinh

Gia thuyét (HO): Thong bao thay dbi 1ai suat
dicu hanh khong tac dong toi chi sO gia ching
khoan VN-INDEX (CAAR=0).

H1: Thong béao thay doi lai suat diéu hanh co
tac dong tdi chi so gia chirng khoan VN-INDEX
(CAAR#0).

Nghién ciru nay st dung théng ké t dé kiém
dinh gia thuyét HO. Bac bo HO néu t<-t , hodc

>t , hodc [t> ¢t ..

CARi

Lear = S Car )i

(7)
* Suw kién nghién ciru va khung thoi gian
su kién

Nghién ctru st dung khung thoi gian sy kién
(Event window) dugc dua ra va su dung bdi
Singh va cong su (2020). Theo do, cac khung
thoi gian sy kién bao gdm: 0-9 ngay, 10-20 ngay,
21-30 ngay, 31-40 ngay; 41-50 ngay va 51-60
ngay. Viéc nghién cuu da dang cac khung thoi
gian sy kién dua trén gia thuyét rang: Thi trudng
phan tmg khac nhau véi mdi giai doan cua su
kién. Viéc nghién ctu da dang khung thoi gian
su kién cling cho phép xem xét tac dong cua su
kién t6i thi truong, hdi phuc cua thi truong.

Céc su kién nghién ctru gom:

- Ngay 16/3/2020, Ngan hang Nha nudc Viét
Nam (NHNN) da Quyét dinh s6 418/QD-NHNN
diéu chinh cac murc 13i suét, c6 hiéu lyuc tur ngay
17/3/2020, theo d6 giam 13i suat cho vay ngin
han tdi da tir 6,0%/nim Xuéng 5,5%/mnam; lai
suit cho vay ngén han t6i da tir 7,0%/nam xudng
6,5%/nam.

- Ngay 13/5/2020, NHNN thong bao diéu
chinh cac murc 13i suat Lai suat tai cdp von giam
tir 5,0%/nam xudng 4,5%/nam; Lai suét tai chiét
khau giam tu 3,5%/nam xuéng 3,0%/nam; Lai
suit cho vay qua dém trong thanh toan dién tir
lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu hut vén
trong thanh toan bu trir cia NHNN véi cac ngan
hang giam tir 6,0%/ndm xudng 5,5%/nam theo
Quyét dinh s6 918/QD-NHNN.

- Ngay 30/9/2020, NHNN thong bao giam
13i sudt tai cap von theo Quyét dinh 1728/QP-
NHNN ngay 30/9/2020, theo d6 1ai suét tai cap
von tr 4,5%/nam xuéng 4,0%/nam; 13i sut tai
chiét khau tur 3,0%/nam xuéng 2,5%/mam; lai
suit cho vay qua dém trong thanh toan dién tu
lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu hut vén
trong thanh toan bu trir cia NHNN ddi vai cac
ngan hang tir 5,5%/nam xudng 5,0%/nam.

2.2. Két quad ddanh gid tic dong

Nghién ctru ndy xem xét tac dong cta bon
lan NHNN di€u chinh 1ai suat trong nam 2020-
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2022, gém 3 lan cit giam 13i sut nham hd tro
phuc hoi kinh té do tac dong cua dich (16/3/2020;
13/5/2020; 30/9/2020) va mot lan ting 1ai suit do
ap lyc cua CSTT thé giGi (22/9/2022). Két qua
hdi quy cho thay:

- P6i v6i su kién giam 13i sudt vao thang
3/2020, bién dong cua chi s6 chimg khoan ting
trong khung thoi gian 0-1 ngay, nhung giam
trong cac khung thoi gian 0-5 ngay, 0-9 ngay, 21-
30 ngay, 51-60 ngay sau sy ki¢n voi muc y nghia
thdng ké 90%. Chénh léch gia bat thuong ting
trong khoang 10-20 ngay sau su ki¢n, va tang
trong khoang thoi gian 31-50 ngay sau sy kién,
déu c6 ¥ nghia thong ké, 1an luogt & mic 90%.
D6i voi su kién giam 13i suat vao thang 5/2020,
chénh 1éch gia chi s6 ching khoan bét thuong
cua thi truong da giam vao 1 ngay sau sy kién,
nhung tang Ién trong khoang 0-5 ngay, 0-9 ngay,
10-20 ngay sau su kién, va déu c6 y nghia thong
ké 90%. Dbi véi su kién giam 13i sudt vao thang
9/2020, chénh léch gia chi sb chung khoéan bat
thuong cua thi truong da tang vao 1 ngay sau sy
kién, trong khoang 0-5 ngay, 10-20 ngay sau su
kién, va déu c6 ¥ nghia thong ké 90%.

- Dbi v6i sy kién ting 13 sudt vao ngay
22/9/2022, chénh léch gia chi s6 ching khoan
bat thuong cua thi truong da giam vao tat ca cac
khung thoi gian 1 ngay, 5 ngay va 9 ngay sau su
kién, tuy chi c6 tac dong vao thoi gian 1 ngay sau
su kién c6 mirc ¥ nghia thong ké 99% con céc tac
dong khac khong co y nghia thong ké.

Tac déng cta viéc cdng bd thdng tin
vé diéu chinh l3i suat t&i chi sé VN-Index

0-1 0-5 0-9 10-20
CAR | t-statistic | CAR |t-statistic| CAR |t-statistic| CAR |t-statistic

16/3/2020| 0,81 | 022 |-546| -0,72 |-546 | 0,72 |833 | 098
13/5/2020| -045 | -094 |190| 0,75 1,9 | 075 |29 | 0,92
30/9/2020| 1,06 | 047 |[136| 076 |-199| -054 |331| 1,06
22/9/2022| 0,34 | -0,08 |-587| -1,78 |-587 | -1,78 |1870| 2,92
21-30 31-40 41-50 51-60
CAR | t-statistic | CAR | t-statistic| CAR |t-statistic| CAR | t-statistic

16/3/2020| -2,45 | 052 |570| 146 | 037 | 011 |-147| -0,30
13/5/2020| -2,68 | 0,37 |151| 035 |-030 | -011 |06 | 0,02
30/9/2020| 321 | 1,66 |331| 1,06 | 258 | 151 |210 | 050
22/9/2022

Nguon: Tinh todn tir STATA 15

3. Mot s6 van dé dit ra va khuyén nghi

Két qua théng ké cho thiy tac dong cua viec
NHNN diéu chinh 13i sut toi TTCK thay d6i
theo khung thoi gian sau sy kién. Tdn tai tac
dong ngin han trong vong 1 phién giao dich,
ngay sau khi NHNN thong béo diéu chinh lii
suit. Cac tac dong trong khoang thoi gian sau d6
(5 ngay, 9 ngay, 10-20 ngay, 21-30 nga‘ly, 31-40
ngay, 41-50 ngay, 51-60 ngay) tuong d6i khac
nhau. Piéu nay co thé 1y giai do bdi canh kinh
té vao cac khoang thoi gian d6 sau mdi su kién
khac nhau, khién tac dong cua viéc diéu chinh
13i sut ciing khac nhau. Két qua ciing goi ¥ rang
tac dong cua viéc didu chinh 14i suat vao thang
9/2022 ¢6 tinh chét ngén han d6i véi bién dong
bat thuong cua chi 50 chung khoan, con trong
dai han khi nhitng yéu té hanh vi, tim 1y ngin
han qua di thi truong s€ van dong theo nhiing
yéu t6 co ban.

Tai TTCK Viét Nam, vi¢c tang 1ai suit vao
thang 9/2022 mang lai mot s6 thach thirc o1 voi
thi truong, cu thé:

Mgt la, trén thi truong ching khoan hién tai,
nhoém c¢6 phiéu nganh ngan hang chinh 1a dong
chiém ty 1€ vbn hoa cao nhit (khoang 1/3). Do
do, viéc tang 13i sudt dong nghia véi ting kho
khan cho ngan hang trong duy tri bién lgi nhuan
trong nhitng thang tiép theo. NHNN ting lii
suat huy dong nhung lai kiém soat 14i suat cho
vay ctia cac NHTM. Dong c6 phiéu nay sé& kho
hdi phuc tét trong thoi gian téi va s& tao nén
hi¢u tng tac dong ti€u cyc voi thi truong chirng
khoan noi chung.

Hai la, mit bang 13i sut ndi chung va 13i suat
huy dong ting s& thu hat dong tién gui vao hé
théng to chirc tin dung. Trong giai doan 2020-
2021, viéc mat béng 13i suét thép, cac co hoi
san xudt - kinh doanh déu khé khin thi TTCK
1a kénh dau tu hap dan va c6 loi thé canh tranh.
Trong khi do, nhiing thang Quy 2-3/2022, TTCK
bién d6ng manh mé& véi xu hudng giam chu dao,
khién mirc sinh loi binh quén thip hon giai doan
trude va nha dau tu ddi mit véi rii ro cao hon.
Do d6, viéc mat béng 1ai suat nang lén tré thanh
riii ro rat vén hodc dong tién méi vao thi trudng
giam sut. Mirc 13i sudt nay van thip hon tuong
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d6i nhiéu so v6i muc loi tirc thu nhap (E/P) cua
thi truong ching khoan noéi chung. V&1 mic
P/E cia VNINDEX 6 thoi diém hién tai khoang
13 1an, tirc 1a muc loi tic thu nhap (E/P) tuong
duong khoang 7,7%. Do d6, viéc dong vén s&
luan chuyén tir kénh dau tu chung khoan sang
kénh tién guri ngan hang 1a c6 xdy ra, tuy nhién
anh huong cua n6 khong qua dang ké.

Tuy nhién, két qua ciia mé hinh ciing cho
thay, viéc nang lai sudt diéu hanh sau hai nim
duy tri muc 13i suét thap cho tac dong bat thudng
t6i chi s6 gia thi truong twong dbi nho, twong tu
nhu nhitng 1an giam 13i suat vao nam 2020. Piéu
nay phan anh tam ly cua thi truong, da du bao
trude duoc viée didu chinh 14i suat cia NHNN
mang tinh tat yéu, do d6 khong gay tac dong bat
thuong manh me¢ t6i thi truong.

Két qua nghién ctru cho thay, vé dai han, tac
dong cua viéc diéu hanh 13i suat phu thudc vao
bdi canh kinh té va cac chinh sach tiép theo cua
co quan quan 1y. Trong bdi canh cudi nam 2022,
tang 13i suat s& lam tang chi phi tai chinh va dat
ra nhiéu thach thirc ddi v6i diéu hanh chinh sach
tai khoa va chinh sach tién té dé vira hd tro ting
truong vira kiém ché lam phét va on dinh ty gia
héi dodi. B¢ giam thiéu cac tac dong tidu cuc
cua viéc tang lai sudt, cac dong lyc tang trudng
ctia thi trudng can dugc cung co. Dong thoi, cac
chinh sach tai khoa - tién t& can phdi hop chit
ché, tranh tao cac dot diéu chinh dot ngdt, tao
thanh ca shock t&i nén kinh té noéi chung, thi
trudng tai chinh noi riéng. Cu thé:

Thir nhat, d6i véi cong cu lai suét, can tiép
tuc diéu hanh nghi¢p vu thi truong mo theo
hudng 13 cong cy hd tro thanh khoan dé dam bao
13i suat trén thi truong lién ngan hang sat véi 13i
suit dinh huéng thi truong cua Ngan hang Nha
nudc (NHNN); tiép tuc thuc hién co ché ty gia
tha n6i c6 quan ly; didu hanh ty gia linh hoat voi
viéc ap dung cach thic cong b ty gia trung tim
huéng nhidu hon dén viéc khuyén khich phan
b6 nguodn lyc hidu qua va c6 ham lugng thong
tin tét hon, han ché cac giao dich trén thi truong
phi chinh thuc

Thir hai, cac chuong trinh phuc hoi phat
trién kinh t€, ho trg cho cdc doanh nghiép can

thac déy hi¢u qua thyc hién va déy nhanh toc do
thuc hién. Pbi v6i doanh nghiép, viéc go cac rao
can, kho khin vé méi truong kinh doanh tong
thé, thi tuc hanh chinh... 14 can thiét.

Thir ba, cing ¢ tinh hinh tai chinh cta hé
thong ngan hang, cac doanh nghiép trén TTCK,
céc t6 chuc tai chinh... dé gia ting strc chng
chiu cua thi truong tai chinh trudc cac cu sbc
kinh té. Thuc hién hiéu qua, an toan viéc tai cau
tric cac TCTD, xu 1y no x4u va cé nhimng bién
phap ngin no xiu gia tang, hoan thién cic quy
dinh vé& s& hiru ngan hang, ngan chan rui ro ng
x4u tir s& hitu chéo tai cac TCTD.

Thuwr tw, tang cuong tinh minh bach cua thi
truong, tranh truong hop xay ra thong tin bat
dbi xtng gitra gia tri thuc cia tai san voi gia thi
truong cla tai san d6 nham nang cao niém tin
ctia cac nha dau tu ddi vai thi truong tai chinh
Viét Nam bang viéc cong khai thong tin cac goi
hd tro nén kinh té trén cac phuong tién thong
tin s& lam gia ting manh m& niém tin vao chinh
phu, giup minh bach thi truong tai chinh.
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DICH VU SO HOA NANG LUC QUAN LY NHAN LUC
CHO DOANH NGHIEP - BAI HOC KINH NGHIEM
TU NEN KINH TE MY

Ths. Nguyén Hoang Thanh Lam*

Chuyén déi nén kinh té tir mé hinh kinh té céng nghiép sang nén kinh té tri thiec duwa trén nén tang
cong nghé sé Ia xu hwéng cua cdc nwéc phat trién truréc tac dong cua cuoc cach mang céng nghlep
lan tho tw, mét trong nhibng giai phdp quan trong dé phat trién nén kinh té sé la sé6 héa quan ly nguén
nhan lwc nang lwc trong doanh nghiép. Trong néi dung bai viét nay, tdc gia sé phan tich, lam ré kinh
nghiém phét trién dich vu sé héa nang lwc quan tri nguén nhén lwe cho doanh nghiép trong nén kinh
té s6 tai mot sé quéc gia trén thé gidi, tir d6 rut ra bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam trong qua trinh
xay dwng nén kinh té sé néi chung va phét trién dich vu sé6 héa nang lwc quan tri nguén nhéan lwc cho
doanh nghiép tw nhan néi riéng.

* Tl khoa: kinh té sé, s6 hbéa ndng luc quén tri ngudn nhén luc, doanh nghiép tw nhén.

Dit van dé
Transforming the economy from an industrial
economic model to a knowledge-based
economy based on digital technology is a trend

Céach mang cong nghiép lan thir tu dang truc
tiép thuc day nén kinh té cic nudc chuyén tir

of developed countries before the impacts of nén kinh t€ cong nghiép sang nén kinh te tri thire
the fourth industrial revolution, one of Important v6i nén tang dua trén cong nghé sb (nen kinh
solutions for the development of the digital té so) Cung v6i qua trinh phat trién nén kinh

economy are to digitize human resource
management capacity in enterprises. In the
content of this article, the author will analyze and

té sd la su hinh thanh va phat trién cac nganh
cung cap dich vu dya trén nén tang cong nghé

clarify the experiences of developing digitalization s6 va mot trong s6 d6 1a dich vu s6 hoa quan 1y
services for human resource management nhan lyc cho cac doanh nghiép. O Viét Nam,
capacity for businesses in the digital economy in dich vu sd hoa nang lyc quan 1y nhan lyc cho

some countries around the world, thereby drawing
lessons experience for Vietnam in the process

of building a digital economy in general and
developing services to digitize human resource

doanh nghiép 1a mot nganh méi, s6 luong cac
don vi cung cap dich vu con it, chat lugng dich
vu chua cao, hinh thirc cung cap dich vu con don

management capacity for private enterprises in gian, quy mo thi truong con han ché. Bé thic
particular. déay phat trién dich vu sb hoa ning luc quan 1y
- Keywords: digital economy, digitization of nhan lgc cho doanh nghiép can nghién ctru cach
human resource management capacity, private thirc phat trién nén kinh té s6 n6i chung va dich
enterprises.

vu sO hoa nang lyc quan 1y nhan lyc noi riéng
tor cac nude cong nghiép phat trién deé rut ra bai
hoc kinh nghiém cho nuédc ta. Trong pham vi

Vs

Ngay nhan bai: 10/9/2022 nghién ciru cta bai viét nay, tac gia s& nghién
Ngay gt phén bién: 15/9/2022 ctru nhitng kinh nghiém tir nén kinh té My dé rat
Ngay nhén két qua phan bién: 30/10/2022 ra bai hoc kinh nghiém cho phat trién dich vu
Ngay chap nhan déng: 05/11/2022 s6 hoa nang luc quan 1y nhéan lyc cho Viét Nam.

* NCS, Hoc vi¢n Chinh tri quoc gia Ho Chi Minh
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I. Kinh nghi¢m phat trién nén kinh té s6 va
dich vu s6 hoa nang lwc quan ly nhan lwc cho
doanh nghiép cia My

Sy hinh thanh va phat trién nén kinh té s6 &
My bat dau tir nhitng nam 1970 cing véi su ra
doi cia may tinh cd nhan (personal computer -
PC) cua hang IBM, véi kha nang xu 1y dugc
khdi lugng dit lidu 16n va toc do xir Iy nhanh
da tao ra nén tang co ban dau tién cho qua trinh
thuc hién s hoa nén kinh té. Cting v6i may tinh,
su ra doi cia mang Internet nhirng nam 1980 va
nhitng phat minh d6t pha vé Internet bang thong
rong két hop véi cac trung tam luu trir dit lidu
16n ra doi dau nhitng nam 2000 d3 dit nén mong
quan trong cho qua trinh chuyén doi s6 nén kinh
té My noi chung va cac mo hinh cung cap dich
vu s6 hoa néng lyc quan 1y nhan lyc & My noi
rleng phat trién nhanh chong Trong giai doan
chuyen glao tir nén kinh té cong nghlep sang nén
kinh té s6, Chinh phit My da c¢6 nhiéu chinh sach
dé thuc ddy qué trinh chuyén doi s6 nén kinh té
dién ra thuan 1gi, cu thé nhu:

Thir nhit, phat trién gido duc dao tao két hop
v6i thu hiit ngudn nhan lyc khoa hoc cong nghé
tir nudc ngoai, nhat 1a nhan lyc cho linh vuc
cong nghé thong tin, cong nghé phan mém:

Véi chinh sach coi trong phat trién gido duc
va dao tao, My 1a nudc dan dau thé gisi trong
d6i moi va sang tao nhd phat trién nén gido duc
dao tao bai ban va thu hut dugc cédc nha nghién
clru tir cac quéc gia trén khap thé gigi. Chinh
sach thu hut sinh vién va cac nha nghién ctru
nudc ngoai thong qua sy hop tac gitta Chinh
phu va cac truong dai hoc duoc ap dung rong
rai. Cac bi¢n phap thu hat cac nha nghién ctu
tai ning cua cac nudc trén thé gidi dugc cac co
quan chinh phu hau thuan cho cac vién nghién
ctru va truong dai hoc dé thu hut nhan tai. Nam
2009, nude nay co trén 1,4 triéu nha nghién cuu,
dat ty 1€ 10 nha nghién ctru trén 1000 lao dong.
S6 luong nguoi tét nghiép dai hoc thudce cac linh
vuc khoa hoc tu nhién va cong ngh¢ nam 2006
la khoang 235.000 nguoi, chiém khoang 15%
tong s6 nguoi tot nghiép. Bén canh do, Chlnh
pht M¥ con thyc hién chinh sach mé dbi voi van
dé nhap cu (ndi 1ong chinh sach nhap cu thong
qua viéc cap “thé xanh” va nhap qudc tich My

dbi voi cac chuyén gia trong linh vie cong nghé,
nhat 13 cong nghé thong tin) nham thu hat va tao
diéu kién cho cac ngudn nhan luc chét hrong
cao tir nhiéu quoc gia khac nhau co thé dén My
sinh séng va lam viéc. Nho cac chinh sach nay,
nuée My da han ché duoc tinh trang khan hiém
ngudn nhan lyc chat luong cao trong qué trinh
thuc hién chuyén d6i sb nén kinh té.

Thir hai, ting cudng dau tu cho nghién ctru
khoa hoc cong nghé, dac biét 1a cong nghé thong
tin, vién thong:

Céc chinh sach d6i méi sang tao ctia Chinh
phu My bét dau tir bio cao Poi méi nam 2004
(Thinh vuong trong mot thé giéi bién dong va
thach thtc - Innovate America: Thriving in a
World of Challenge and Change - hay Palmisano
Report). Trén co s¢ bdo cdo nay, co quan lap
phap MYy da ban hanh Luat Tao co hdi sang
tao nham hd trg thuc day Cong nghé xuat séc,
Gido duc va Khoa hoc nam 2007 (The America
Creating  Opportunities to  Meaningfully
Promote Excellence in Technology, Education,
and Science Act of 2007 - America COMPTES
Act). Luat Tao co hoi sang tao nham thuc déy
Coéng nghé xuét sic, Gido duc va Khoa hoc d3
dua ra nhan dinh: d6i moi sé 1a yéu t6 quan
trong nhat quyét dinh sy thanh cong ciia nude
My trong thé ky 21, bao dam duy tri lgi thé canh
tranh qudc gia trong bdi canh canh tranh qudc té
ngay cang gay git. Dé thuc day dau tu va tai dau
tu cho khoa hoc, cong ngh¢, nam 2009 Co quan
1ap phap My dd ban hanh Luét Phuc hdi va Tai
dau tu (American Recovery And Reinvestment
Act - ARRA), trong d6 chi cho gido duc bao gdm
cac khoan hd trg cho gido vién va cac chuong
trinh nghién ctru khoa hoc, cong nghé va d6i
maoi sang tao. Nho cac chinh sach néu trén, cac
khoan dau tu cho linh vuc nghién ctru khoa hoc
co ban va khoa hoc trmg dung va trién khai 6 My
luén chiém ty trong khoang 2,7% GDP va chiém
khoang 25% R&D toan cau. Nho nhitng chinh
sach thiic day phat trién khoa hoc, cong nghé
va d6i méi sang tao, nén kinh té My da co su
chuyén ddi nhanh chong sang nén kinh té sé va
tao ra nhitng co hoi viéc lam mai cho luc luong
lao dong. Thong ké cho thiy, tinh dén ndm 2017,
chuyén déi sé da tao ra 15,8 triéu viéc lam méi
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trong nén kinh t& My (day 1a nhitng viéc lam
chua ton tai vao nhitng nim 1980) va 90% nhiing
viéc lam m&i nay lién quan dén cac cong viée st
dung may tinh c4 nhan (khong tinh nganh Cong
nghe thong tin va Truyén thong). Néu nim 2002,
s0 lugng viéc lam tinh theo nhiing vi tri viéc lam
c6 tinh chat sé hoa thap khoang 69 triéu viéc
lam chiém (55%), viéc 1am c6 tinh chat sé hoa
trung binh khoang 49 tri¢u chiém (40%), viéc
lam c6 tinh chat s6 hoa cao khoang 6 triéu chiém
(5%); thi tinh dén nam 2016, cac con s6 nay di
co su thay ddi 13 rét, 1an luot 1a: 41 triéu (30%),
66 tricu (47%), 32 tri¢u (23%).

Thir ba, coi trong phét trién dich vu s6 hoa
hoat dong quan tri nhan lyc & khu vuc kinh té tu
nhan, coi chuyén doi sé quan tri nhan lyc ¢ khu
vuc kinh té tu nhan 1a dong lyc cho sy phat trién
nén kinh té sé:

Trong céac chinh sach phat trién kinh té cua
minh, Chinh pha My xé4c dinh khu vyc kinh té
tu nhan, dac biét la cac doanh nghiép cong nghé
cung cép dich vu sb héa la dong luc ddi méi cua
nén kinh té. Trén co s do, Chinh phu ludn tao
diéu kién thuén loi cho cac doanh nghiép trién
khai cac hoat dong nghién ctru khoa hoc va ing
dung két qua nghién ciru khoa hoc vao thuc tién.
Pé thuc day phat trién nén kinh té dya vao cong
nghé cao va doi méi sang tao, Chinh phu My da
¢ nhirng chinh sach hd trg thiét thuc cho phat
trién céac tap doan cong nghé cao nhu: Amazon,
Apple, Google, Facebook va Microsoft va Tesla
dé nang cao kha nang canh tranh ctia nén kinh té
My trudc cac d6i thi canh tranh trén thi truong
thé gigi (thdng ké cua trang CNN Business cho
thdy gi4 tri von hoa ciia cac tap doan nay trén
thi trudng ching khoan My dit mdc 9,6 nghin
ty Do la, chiém 25% tong gia tri vén hoa cua
céc tap doan kinh t& nam trong nhoém S&P 500).
Ngoai ra, cac doanh nghiép hoat dong trong linh
vue cong nghé phan mém c6 quy mé vira va nhod
chuyén cung cip cac loai ung dung dya trén
nén tang cong nghé cua cac tap doan 1én ciing
duoc chu trong phat trién. Thong ké cho thay,
nhu cau st dung cac tng dung phuc vu cho quan
ly doanh nghi¢p ngay cang gia tang tao dleu
kién cho cac doanh nghiép cung cap dlCh vu 86
hoa hoat dong quan Iy nhan sy phat trién, tiéu

biéu co thé ké dén cac doanh nghiép cung cép
dich vu s6 hoa hoat dong quan ly nhan lyc nhu:
BabooHR, Paycor. Két qua cua viéc ddy manh
phat trién cac doanh nghiép tu nhan trong linh
vuc cong nghé di tao tién dé cho chuyén doi sd
nén kinh t& & My dién ra nhanh chong.

Nam 2017, Hoc vién Brookings da dya trén
s6 liéu cua BO Lao dong My vé vi trf viéc lam ¢
diém s6 hoa cao dé tién hanh danh gia va khao
sat v&i 13 vi tri viéc lam khac nhau véi thang
diém tir 1 dén 100. Két qua ctia nghién ciru nim
2016 cho thay 2 vi tri viéc lam c6 diém sb hoa
cao la: quan tri nhan luc, van phong: 55 diém;
vi tri phat trién phan mém: 94 diém vao. Mot sd
cong viéc vao thoi diém nam 2002 c6 s6 diém
thap nhung lai ting mot cach dang ké khi qua
trinh chuyén d6i sé dién ra manh mé& trong giai
doan 2010 dén nay nhu: vi tri phu trach thi cong
trong nganh xay dung ting 43 diém; vi tri san
xudt cong cu va khudn trong nganh co khi ting
48 diém... Két qua nghién ciru nay cho ta rat ra
hai két luan:

Mot la, du trong bét cir nganh nao, xuét phat
diém thap hay cao déu dién ra qué trinh chuyén
ddi s6 dé thich ung véi sy phat trién cua khoa
hoc cong nghé va qua trinh chuyén ddi sé nén
kinh té;

Hai la, linh vuc quan tri hanh chinh, van
phong va phét trién phan mém 14 hai linh vuc
¢ diém sb cao nhat vé s6 hoa (1an luot 1a 55 va
94 diém).

Tir két qua danh gia trén cho thiy chuyén doi
s6 hay phdt trién nén kinh té sé doi héi phai
bdt dau tir viéc s6 héa quan Iy nhan e va cdc
hoat dong hanh chinh, cung voi do la sy phat
trién ciia cdc nganh cung cap dich vy phan mem
quan 1y dé tao nén tang cho chuyén doi sé. Xu
hudng nay cling phan anh dung voi nhitng tac
dong tir cach mang cong nghiép lan the tu toi
qua trinh d6i méi mé hinh ting trudng cia mdi
doanh nghiép va toan bd nén kinh té. Nghién
ctru con cho thdy, phat trién nén kinh té s ciing
tao ra nhiéu viéc 1am méi cho xa hoi, dac biét 121
nganh cong nghiép phan mém chuyen cung cip
dich vu quan 1y nhan su, chuyén ddi sé cac hoat
dong hanh chinh.
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Nhu véy, chuyén déi s6 khong chi ting hiéu
qua truc tiép dén cong viéc cua nhan sy, doanh
nghiép va nén kinh t& ma con cé su lan toa tich
cuc va toan dién dén nhiing linh vyc khac cua
nén kinh té, gop phan tao viéc lam, thic day
chuyén dich co cdu kinh té theo hudng hiéu qua,
hién dai.

I1. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Ttr thue tién qua trinh phat trién nén kinh té
s0 cua My co6 the rut ra mot s kinh nghiém cho
Viét Nam nhu sau:

Mt la, vé phat trién ngudn nhan luc cho
chuyén d6i s6 nén kinh té: Can co su hop tac chat
ché gitra chinh phu voi cac truong dai hoc, vién
nghlen cuu va doanh nghi¢p trong qua trinh phat
trién nguon nhéan lyc trinh d cao cho chuyen
d6i s6 nén kinh té. Trong d6 nha nudc can xdy
dung mot h¢ théng chinh sach vé dao tao nhan
luc linh hoat dé thich ng véi nén kinh té thi
truong va dap ung yéu cau cta cac nha tuyén
dung. Day la budc di mang tinh chién lugc dem
lai loi ich cho ca nguoi tuyén dung lan nguoi lao
dong, két ndi chat ché giita cung va cau.

Ngoai ra, Chinh phu can cé nhiing chinh
sach dai ngd vuot troi dé thu hat nhan luc 1a cac
chuyén gia 1a nguoi gdc Viét dang sinh song,
lam vi¢c tai nudc ngoai va cac chuyén gia la
nguoi nude ngoai dén Viét Nam lam viéc tir do
bd sung ngudn nhan lyc trinh d6 cao cho nén
kinh té.

Hai la, vé chinh sach dau tu cho nghién ctru
khoa hoc, cong nghé phuc vu chuyén ddi s6 nén
kinh té: Chinh phu can thyc hién lién tuc va 6n
dinh nhting chinh sach uu tién cho nghién ctru
phat trién khoa hoc cong nghé, nhét 1a cong
nghé thong tin va doi méi sang tao nham thic
day cac doanh nghiép c6 tiém ning 16n vé kinh
té tham gia vao qua trinh nghién ctru khoa hoc,
cong nghé. Trudc mat 1a tham gia nghién ctru
mg dung trién khai (R&D) va lau dai 1a nghién
cuu khoa hoc co ban (Cong nghé cot 16i). Tur
do timg bugc dam bao tu chu vé khoa hoc cong
nghe de thue hién muc tiéu quéc gia vé chuyén
d6i s6 va phat trién khoa hoc cong nghé.

Ba la, vé chinh sach thuc day phat trién khu
vuc kinh té tu nhan, nhat 1a cac doanh nghi¢p

cung tng dich vu cong nghé s6 hoa hoat dong
quan 1y nhén lyc: Chinh phii can ¢ nhitng chinh
sach hiéu qua dé thuc day phat trién cac tap doan
kinh té tu nhan, nhit 1a trong linh vuc cong nghé
cao dé tao ra budc dot pha cho nén kinh té thuc
hién chuyén d6i sé. Pdng thoi viée hinh thanh
cac tp doan kinh té voi tiém ning vé von, kha
nang vé khoa hoc cong nghé hang dau thé gioi sé
g6p phan nang cao nang lyc canh tranh cta doanh
nghiép va nén kinh té trén thi trudng quoc té.

Két luan

Phét trién dich vu s6 héa niang luc quan ly
nhan luc cho doanh nghiép 13 buéc khoi dau
cho chuyén d6i s6 cua doanh nghiép néi riéng
va toan b nén kinh té noi chung. Dé thyc hién
cong nghiép hoa, hién dai hoa gin véi chuyén
do6i sb nén kinh t& doi hoi Viét Nam céan co
nhirng chién lugc phu hop nham thic day cac
doanh nghiép cung cap cac dich vu cong nghé
thong tin n6i chung va dich vu s hoa ning luc
quan ly nhan lgc cho doanh nghi€p tu nhan noi
riéng phat trién 6n dinh, tir 46 gop phan ning
cao hiéu qua quan ly kinh doanh cua khu vuc
doanh nghiép tu nhan, thich tng v4i nhiing tac
dong cua cach mang cong nghiép lan thu tu
dang dién ra hién nay.
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TiNH HiNH BAU TU CUA TRUNG QUOC VA0 NUdC
CONG HOA DAN CHU NHAN DAN LAO - NHONG VAN DE DAT RA

Syphonexay THIPDALA*

DPau tw trurc tiép nwéc ngoai, cu thé la dau tw trwc tiép nwéc ngoai cia Trung Qudc ngay cang cé y
nghia quan trong déi v&i sw phat trién kinh té - xa héi cia CHDCND Lao. Pau tw cua Trung Quéc tai
CHDCND Lao trong nhikng ndm gan day da c6 sw da dang hod, khéng chi géi gon trong nganh céng
nghiép dién, khai khoéng ma con bwéc dau dau tw sang linh vwec néng nghiép va dich vu. Tuy nhién,
sw phan bé cdc linh vwre dau tw con cuc b, chwa déng déu. Bai viét sau day sé tim hiéu sdu hon vé

van dé nay.

« Tw khéa: déu tw nudc ngoai, Trung Quéc, CHDCND Lao, déu tw cda Trung Quéc vao CHDCND Lao.

Foreign direct investment, particularly China’s
foreign direct investment, plays an increasingly
important role in the socio-economic development
of Lao PDR. China’s investment in Lao PDR

in recent years has diversified, not only in the
electricity and mining industries, but also in the
agricultural and service sectors. However, the
distribution of investment fields is still local and
uneven. The following article will dig deeper into
this issue.

» Keywords: foreign investment, China, Lao PDR,
Chinese investment in Lao PDR.

Ngay nhéan bai: 10/9/2022

Ngay gtvi phan bién: 15/9/2022

Ngay nhan két qué phan bién: 30/10/2022
Ngay chap nhan dang: 05/11/2022

1. Giéi thi¢u

Nudc Cong hoa Dan chu Nhan dan Lao
(CHDCND Lao) dugc thanh 1ap ngay 02/12/1975,
12 mét nudc nam & khu vuc Bong Nam A, ¢ glua
ban dao Pong Duong, khong tiép giap voi bién,
6 bién gidi chung voi 5 nude lang giéng. Phia
Bic gidp v6i Trung Qudc, phia Nam giap voi
Campuchia, phia Pong gidp voi Viét Nam, phia
Tay Nam giap voi Thai Lan va phia Tay Béc giap
v61 Myanma.

Nudc CHDCND Lao c6 dién tich rung ty
nhién 16n va phong phu, do dé, c6 tiém ning cao

* NCS, Hoc vi¢n Chinh tri Quéoc gia Ho Chi Minh

vé trong ru’ng trong cay cong nghlep, trong rung
dé lam gidy hodc dé ché bién g0 va nhimg san
pham tir gb. Bén canh d6 1a ngudn thuy ning doi
dao. Tai nguyén khoang san tai Lao cling dac biét
phong pht, nhu cac mé sét, than d4, boxit, d@)ng,
ka li, vang, chi, kém, thach anh, thach cao, da
voi... trong d6 ¢6 mot sé6 mo quan trong voi quy
mo 16m, ¢ thé cho phép phat trién cong nghiép
co ban nhu cong nghiép thép, dong, nhom,
xi mang...

Véi nhitng tiém ning to 16n nhu vay, Chinh
pha Lao d3 bat dau co nhitng cai cach kinh té,
mo cura thi truong tr ndm 1986. Nam 1992, Lao
khoi phuc quan hé ngoai giao day du véi My.
Thang 7 nam 1997, Lao chinh thuc tr¢ thanh
thanh vién cia ASEAN. Nam 2004, Lao binh
thuong hoa quan hé thuong mai véi My, mo
duong cho thdéa thuan thuong mai song phuong
gitra hai nudc chinh thitc c6 hiéu luc mdt nam
sau d6. Thang 2 nam 2013, Lao chinh thuc tré
thanh thanh vién thtr 158 cia WTO. Sy kién nay
danh dau mot budc tién quan trong ctia nén kinh
té Lao trong tién trinh hoi nhap vao nén kinh té
thé gidi. Hién nay, Lao van 1a nén kinh té nho bé
nhat trong ASEAN, vi GDP nam 2020 dat 19 ty
USD, GDP binh quan dau ngudi nim 2020 dat
2630 USD/nam, toc d6 ting GDP véi muc trung
binh cua giai doan 2016-2021 1a 5,8%/nam.

Két qua cua ting truong kinh té - xi hoi va
mo ctra hoi nhap la nhan to quan trong, tac dong

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan



TAI CHINH QUOC TE

(sa’zz (233) - 2022)

dén thu hat dau tu nudc ngoai, trong d6 cd dau
tu ctia Trung Qudc vao cong hoa dan chu nhan
dan Lao.

2. Tinh hinh diu tw cia Trung Qudc vao
nuéc Cong hoa dian chi nhin dan Lao

Ve quy mo dau tw, giai doan 2016 - 2021,
¢6 rat nhiéu quéc gia va vung lanh thd dau tu
vao CHDCND Lao, sb lugng cac du an ciing
nhu tong s6 vbén dau tu ciing ting 1én qua cac
nam, dién hinh la Trung Quéc, Viét Nam, Thai
Lan, Nhat Ban, Uc. Trong do, Trung Quéc lién
tuc gitr vi tri diu bang vé dau tu vao CHDCND
Lao ca vé sb luong va tong sb von dang ky.
Trong giai doan nay, diu tu nudc ngoai vao
nudéc CHDCND Lao dat 11.775.976.591 USD.
Trong d6, tong von dau tu ciia Trung Qudc dat
7.932.967.972 USD chiém 67,4% tong von dau
tu vao nuéc CHDCND Lao vé6i 79 du an tap
trung ¢ nhiéu linh vuc khac nhau.

Bi€u d6 1: Dau tw Trung Qudc va nudc ngoai
vao Lao giai doan 2016 - 2021 (%)
Cac qudc gia

khae
28,5

Viét Nam
41

w

Trung Quéc
67,4

Nguon: Tong hop ciia téc gid tir B¢ Ké hoach va Péu tir
CHDCND Lio
Vé linh vuc ddu tw, dau tu cua Trung Quéc
vao CHDCND Lao da dang trén tat ca cac linh
vuc. Tuy nhién, tap trung vao 9 linh vyuc chinh,
do 1a: Dich vy, dién luc, mo, nong nghiép, cong
nghiép va thu cong, y té, tu van, thuong mai
va gido duc. Trong d6, dich vu, md, di¢n luc
va nong nghiép 1a nhitng linh vuc dugc dau tu
som nhat, nhiéu von nhat, c6 vu thé va truyén
théng. Linh vuc tu van, thuong mai va gido duc
c6 mot s6 dy an trong 2, 3 nim gan day. Su da
dang trong céc linh vuc du tu cho thdy trinh
d6 cia Lao ciing dd phat trién hon dé cac nha
dau tu manh dan dau tu vao nhiing linh vyc can
nhiéu dén nhan luc chat lugng cao (Bang 1 va
Bang 2).

Bang 1: Téng vén dau tu ctia Trung Qudc & cac
linh viec vao CHDCND Lao giai doan 2016 - 2021

DPon vi: USD

STT 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Dich vu 1.676.080.000| 72.202.260 5.083.750 41.320.000 12.010.869 5.462.084
Diénlyc | 1.033.299.000 -| 357.600.000 58.652.299| 2.361.730.960
Mo 48.967.750| 83.959.188| 38.523.172| 958.000.000| 195.472.608| 266.560.874
Néng
nghiép -| 3.696.000 1.500.000 -| 650.669.117
Cong
nghiép va
thd cong -| 18.483.172 10.027.001|  4.466.280
Gido duc 1.000.000 375.000 147.717
Thuong
mai - - - 490.000
Tu vén - - - 4.500.000 13.490.245 408.756
Y& - - - - 7.147.786 1.642.084
Tong s6 2.758.346.750| 178.340.620| 402.206.922 | 1.064.837.299 | 2.599.879.469| 929.356.912

Ngué‘n: Bé Ké hoach va Pau tw CHDCND Lao

Nhin vao bang s6 liéu c6 thé théy, dich vy, dién
lyc, md 1a nhitng nganh dugc nha PTNN Trung
Qudc dau tu nhiéu nhat. Trong d6, dich vu va dién
luc 1a hai nganh duoc dau tu ty d6. Nam 2016, s von
d4u tu vao 2 nganh nay lan luot 14 1.676.080.000
USD va 1.033.299.000 USD. Riéng dién lyc, nam
2020 duoc dau tu thém 2.361.730.960 USD, tro
thanh nganh c¢6 s6 von dau tu vao Lao 16n nhét
ctia Trung Qudc. Nhitng nganh c6 ham lugng chét
xam cao nhu giao duc, y té, tu van, thuong mai thi
bat dau nhimg nim 2018 - 2019 méi duoc trién
khai dau tu vao Lao nhung sé v6n khong nhiéu.

Bang 2: Téng sd dy an chia Trung Quéc
& cac linh vurc vao CHDCND Lao
giai doan 2016 - 2021

Don vi: Dy an

STT 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Dich vu 1 2 1 2 1 3
Dién lyc 4 - 1 1 2

Mo 3 8 4 2 7 6
Nong nghiép - 1 1 - 2
3t g : Bk
Gido duc - - 1 1 - 1
Thuong mai - - - 2 -

Tu vén - - - 2 6 3
Y8 - - - - 4 1
Tong s0 8 12 7 11 21 20

Nguon: Bo Ké hoach va Pau tw CHDCND Lio.
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Két qua bang sb lidu cho thdy, sé du an dau
tu vao nganh mo 16n nhat vai tong s6 30 du an.
Nganh tu vin méi xuét hién & Lao tir ngm 2019
nhung ciing 12 nganh thu hat dau tu tha hai véi 11
du an. Bang vi tri thtr 3 1a nganh dich vu véi 9 du
an. S6 du an thap nhat 1an luot 1a nganh y té (5 du
an), gido duc (3 du an) va thuong mai (2 du an).

Nhur vy, dau tu cua Trung Quéc tai CHDCND
Lao trong nhiing nam gan day da cé su da dang
hod, khong chi goi gon trong nganh cong nghiép
dién, khai khoang ma con budc dau dau tu sang
linh vuc néng nghiép va dich vu. Tuy nhién, su
phan bd cac linh vuc dau tu con cuc bo, chua déng
déu. Riéng Thi d6 Viéng Chan thu hit dau tu da
dang trén tit ca cac linh vyc tir cong nghiép dién,
mo, xay dung dén noéng nghiép va thuong mai dich
vu. Céc tinh con lai dau tu cta Trung Quéc chi tap
trung chu yéu vao khai thac mo va dién va duy
nhét c6 dau tu nong nghiép 1a Savannakhet.

Bang 3: Linh vuwrc dau tw cha Trung Quéc vao cac
tinh cia CHDCND Lao giai doan 2017 - 2021

Don vi tinh: USD

Tinh Nganh nhan BT Tong s6 von
Tha d6 Viéng Chin 4.881.714.541
1 Xay dyng 1.676.080.000
2 Gido duc 1.522.717
3 Nong nghiép 1.984.717
4 Thuong mai 245.000
5 Dich vu 64.653.041
6 Md 950.094.690
7 Yté 2.940.000
8 Dién lyc 2.170.800.000
9 Tu vin 13.394.376
Tinh Savannakhet 650.184.400
1 Nong nghiép 650.184.400
Hua phain 816.750.000
1 Mo 1.500.000
2 Dién 815.250.000
Attapue 228.249.000
1 Dién 218.049.000
2 Mo 10.200.000
Tinh Viéng chén 245.446.922
1 Xay dung 5.083.750
2 Mo 230.363.172
3 Nong nghiép 10.000.000
Luang nam tha 363.814.444
1 Dién 357.600.000
2 Yté 444.444
3 Mo 5.770.000
Xiéng khuang 204.535.960
1 Dién 190.930.960
2 Mo 13.605.000

Nguon: Bé Ké hoach va Pau tw CHDCND Ldo.

Ve dia ban dau tu, trong co cAu lanh tho dau
tu tor Trung Quéc ¢ Lao tap trung chu yeu o cac
ving kinh té trong diém, nhiing dia ban c6 két cdu
ha téng thuan loi ndm & Trung Lao nhu thu do
Viéng Chan, tinh Viéng Chan va tinh Savanakhet.
Diéu dang ghi nhan 13 dau tu cta cac nha dau tu
Trung Qudc tir nam 2016 - 2021, ¢6 xu hudng gia
ting & cac tinh phia Bic nhu: Luang Nam Tha,
Xieng Khuang, Hua Phan... Bén canh do, dia ban
du tu ctia cac nha dau tu Trung Qudc di dan mé
rong xudng phia Nam nhu Attapue, khong con chi
trong pham vi nhiéu thuan loi ma phan bé rai rac
ca nude. Piéu nay, gop phan giap mot s tinh ctia
Lao thay d6i bo mat, phat trién kinh té va tao cong
an viéc lam, gidm baét chénh 1éch gitra nhitng tinh
giau va tinh ngheo.

Vé quy mé von, dau tu cua Trung Qudc mic
du d2 mo rong ra mot sb tinh Bic va Nam Lao,
tuy nhién, quy mo vbn dau tu mo rong khong
dong déu tai cac tinh. Tha d6 Viéng Chin dan
dau vé quy moé von dau tu véi 4.881.714.541
USD, tiép theo 1a tinh Hua phain ¢ Béc Lao voi
quy md von 1a816.750.000 USD. Tinh Xiéng
Khuang va tinh Attapue nhan dugc mirc dau tu
thap nhat v6i quy mé lan luot 1a 204.535.960
USD va 228.249.000 USD.

Bi€u d 2: V8n dau tu vao céc tinh
cda Trung Qudc giai doan 2017 - 2021 (USD)
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Nguén: By Ké hoach va Pau tu CHDCND Ldo

Hién nay, dau tu ctia Trung Qudc van tap trung
nhiéu nhét ¢ cac tinh Trung Lao nhu thi d6 Viéng
Chan tlnh Viéng Chéan va tinh Savanakhet voi
téng sb von tuong duong 5,76 ty USD.

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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Biéu d6 3: V6n dau tw vao cac tinh Trung Lao
cda Trung Qudc giai doan 2017 - 2021 (USD)

Tinh N Tinh 3
Savannakhet Viéng Chadn
650.184.400 245.446.922

Tha dé
Viéng Chan
4.881.714.541

Nguén: By Ké hoach va Pau tw CHDCND Ldo

Trong do, thu d6 Viéng Chan vuot xa cac
tinh vé quy mo vén, Vi téng S(S Vén dau tu 1a
4.881.714.541 USD, gap 7,5 lan s6 von dau tu vao
tinh Savannakhet va gép gan 20 1an s vbn dau tu
vao tinh Viéng Chan.

3. Nhirng véan dé diit ra

Ttr tinh hinh dau tu ciia Trung Qudc néu trén,
c6 thé théy, trong nhimg nam qua, hoat dong dau
tu cua Trung Qudc tai Lao da co nhung dong gop
nhét dinh vao su tang trudng va phat trién kinh té -
xa hoi néi chung va trong thu hit von dau tu nudc
ngoai néi riéng. Tuy nhién, dau tu cua Trung Qudc
vao Lao van con nhiéu han ché, ciing nhu chua
tuong ximg vai tiém lyc kinh té va nhu cau thyc té
ctia Lao. Nhimng van dé dit ra cu thé 1a:

M@t la, ruiro cao tir vige tiép nhan cong ngh¢ lac
hau tr Trung Qubc, tiém an nguy co tr¢ thanh “bai
réac cong nghd”. Va viéc chuyén giao cong nghé lac
hau ciing 1 ban chét cta cac doanh nghiép xuit
khéu tu ban. Thém vao do,viéc st dung cong nghé
cao c6 gia thanh dat, doi hoi doi ngii can bo va lao
dong c6 chuyén mon ki thuat cao, trong khi d6 chét
lwong nhan lyc ¢ Lao con thap nén hiéu qua khai
thac cong nghé chua cao. Cac linh vgc ma Trung
Quéc ¢6 wu thé vé cong nghé ma Lao can thu hut
dau tu nhur: phucrng tién van tai, k§ thuat dién, cong
ngh¢ ché bién nong - 1am nghiép, cong nghiép thuc
pham xay dung... trong khi d6 cong nghé hién dai
chuyén giao vao Lao con rat han ché.

Hai la, cac chinh sach vu tién khuyen khich cua
Lao nham thu hat vén dau tu tir cac doanh nghiép
nude ngoai con thiéu va nhiéu bat cap; moi truong
kinh doanh va h¢ thong phap 1y ctia Lao con thiéu
6on dinh, chwa theo kip v6i sy phat trién trong nude
va thé gioi, nhiéu thong 1¢ kinh doanh khac biét

cung voi su khac biét vé van ho4, khién cho cac
cong ty nho va vira ctia Trung Qudc rat kho khin
trong viéc tai trg cho hoat dong dau tu tai Lao.

Ba la, vé co cau dau tu theo nganh, linh vyc
hau hét tap trung vao nganh cong nghlep ndng va
khai thac tai nguyén, trong d6 chu yéu la khai thac
mo va thuy dién. Thém vao do, phan 16n cac du
an cua Trung Quoc thuong tap trung vao cung cap
dich vu tai chd, huong vao thi truo‘ng ndi dia nén
dong gop cua cac doanh nghlep ctia Trung Qubc
vao xuit khau cua Lao con chiém ty 1& thap. Mt
khac, nhitng linh vyc thé manh ctia Trung Quoc
dau tu vao CHDCND Lao con thap, mét phan vi
thi truong ti€u thy cic mat hang ndy ¢ Lao con qua
nho bé, mot phéan vi Lao chua c6 chinh sach nham
khuyén khich m¢ rong cac linh vuc dich vy quan
trong nhur tai chinh - ngan hang, tu van phap 1y.

Boén la, hinh thirc du tur tir Trung Qudc vao Lao
con nhitng bat cap. Cac doanh nghiép ciia Trung
Qudc hau hét thanh 1ap dudi hinh thirc cong ty
trach nhiém hitu han, chua c6 phat trién cong ty co
phan c¢6 von dau tu nude ngoai va mot s hinh thie
dién hinh khac. Diéu nay da tao ra lyc can lon dén
cac kénh dan von vao Lao.

Nim la, mac du dau tu cua Trung Quic da c6
sy mo rong trong thoi gian qua, tuy nhién, dau tu
cua Trung Qudc hau nhu van chi tap trung & mot
s6 tinh, thanh phd 16n (Luang Phra Bing, Viéng
Chin, Savannakhet...) khién cho khoang cach giira
cac ving kinh t& ¢ Lo ngay cang rd nét va phan
hoé su séc.

4. Két luan

Nhu viy, Trung Qudc 14 mét trong nhitng qubc
gia dau tu 16n nhat va da dang nhat vao CHDCND
Lao. Tuy nhién, dau tu cia Trung Qudc ciing dat
ra mot s6 van dé d6i voi CHDCND Lao. Do do,
Chinh pht Lao can cb nhimg bién phép dé phat huy
mit tich cuc, han ché nhiing tiéu cyc ma dau tu
cua Trung Quoc tao ra. Trong s6 d6, quan trong 1a
can tao ra moi truong dau tu kinh doanh 6n dinh,
minh bach; lyc luong lao dong c6 k¥ nang ddi dao
va cong nghiép hd tro phat trién, dam bao lién két
hi¢u qua gitra khu vuc FDI va khu vyc trong nudc.

Tai liéu tham khao:

Bo Ké hoach va Pau tw CHDCND Lo, Bdo cdo dau tir e ngodi
cua cdc quoc gia vao Lao nam 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021,
Viéng Chan.

Nguyén Cuc (2022) Nam 2021 Chinh phu Lao dat muc tiéu tang
trieomg kinh 1 dat mire binh quén 4%/nam, tai trang hitps://www.qdnd.
vn/quoc-te/tin-tuc/nam-202 1-chinh-phu-lao-dat-muc-tieu-tang-truong-
kinh-te-dat-muc-binh-quan-4-nam-651146 [truy cdp ngay 26/8/2022].
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