TAI CHINH DOANH NGHIEP CKJ‘thhdngIZ (s6'302)-2025>

TAC DONG CUA BIEN DOl KHi HilU BEN LOI NHUAN CUA CAC
NGAN HANG BUUC NIEM YET TREN SAN CHUNG KHOAN HOSE

TS. D6 Thj Thu Ha*

Nghién ctru nay phan tich thuc nghiém tiac déng cta bién déi khi hau (BDKH) dén Igi nhuan cta 18 ngan hang niém
yét trén san HOSE trong giai doan 2015-2023, str dung di¥ liéu bang va phwong phdp héi quy kinh té lwong. Két
qua cho thdy, médc du cdc ngan hang da buéc dadu nhan thire dwore rii ro tir BPKH va c6 sw diéu chinh trong chién
Iwoc tin dung, mirc d6 trién khai trén thuc té van con han ché. BDKH téc déng tiéu cwc dén lgi nhuan ngan hang
théng qua viéc gia ting ty 1é no xau, chi phi hoat déng va dp Iwc tuan tha chinh séch tai chinh xanh. Tuy nhién,
nghién cteu cling ghi nhdn rang nhieng ngén hang cé dinh hwéng thich trng tét va chuyén déi sang danh muc tin
dung bén virng c6 thé giam thiéu tén that va duy tri hiéu qua tai chinh trong dai han. Trong béi canh rui ro khi hdu
ngay cang hién hiru, cdc ngan hang can tich cwc xay dwng chién lwoc quan tri BDKH toan dién nham béo vé loi
nhuén va thuc day phét trién bén vieng.

« TUr khéa: bién déi khi hau, loi nhugn ngén hang, ngédn hang niém yét HOSE, rdi ro tin dung, chi phi hoat dong, tai chinh

xanh, ROA.

This study provides an empirical analysis of the
impact of climate change on the profitability of 18 banks
listed on the HOSE exchange during the period 2015—
2023, employing panel data and econometric regression
techniques. The findings indicate that, although banks
have begun to recognize climate-related risks and made
certain adjustments in their credit strategies, the extent
of practical implementation remains limited. Climate
change exerts a negative influence on bank profitability
by increasing the ratio of non-performing loans, raising
operating costs, and intensifying compliance pressures
with green finance policies. Nevertheless, the study also
reveals that banks with stronger adaptive orientations
and a shift toward sustainable credit portfolios are
better positioned to mitigate losses and sustain
financial performance in the long run. In the context
of increasingly evident climate risks, banks are urged
to proactively develop comprehensive climate risk
management strategies to safeguard profitability and
foster sustainable development.
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1. Pit van dé

Bién doi khi hu (BDKH) dang ndi 1én nhu mét rui
ro h¢ thong, tac dong dang ké dén nén kinh t€ toan cau
va dac bi€t la nganh tai chinh - ngén hang. Trong boi
canh nay, kha nang duy tri va toi wu hoa lgi nhuan cta
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cac ngan hang khong chi phu thu¢c vao yéu tb noi tai
nhu hiéu qua quan tri hay chlen lugc kinh doanh, ma
con chiu anh huong tir cac yéu té moi truong va chinh
sach tng pho voi BDKH (Ghosh va cong su, 2021, Jo
va cong sy, 2015) Rui ro vat 1y nhu thién tai, 1T lut, han
han c6 thé lam giam kha nang tra ng cua khach hang
vay von, tir d6 lam tdng ng xau va suy glam loi nhuan.
Dong thoi, rii ro chuyen doi phat sinh tir cac quy dinh
v€ tai chinh xanh va myc ti€u giam phat thai bugc ngén
hang phai diéu chinh danh myc tin dyng va co cau dau
tu, anh huong dén thu nhap va chi phi hoat dong.

Tai Viét Nam, cac ngan hang dac biét la nhu’ng
don vi niém yét - dang ngay cang d6i mat véi ap luc
tir ca hai nhom rui ro ndy. Tuy nhién, cac nghlen cuu
dinh luong Ve mbi quan h¢ gitra BDKH va loi nhuén
ngan hang van con han ché. Khoang trong nghién ctiru
nay gay kho khan cho viée hoach dinh chién lugc kinh
doanh va quan tri ri ro hi€u qua.

Do do, nghlen clru tac dong cua BDKH dén kha
nang sinh 101 cua ngan hang la can thiét, khong chi
nham dong gop vé mit hoc thuat ma con cung cap luan
ctr thyc tién cho viéc xdy dung chién lugc tai chinh
thich tmg va bén vimg.

2. Tong quan nghién ctru

BDKH 1a sy thay doi dai han trong hé thong khi
hdu cua Trai Dat, 6 thé do yeu t6 tw nhién nhung chu
yeu bi thic day baoi hoat dong cia con nguoi, dic biét
1a phat thai khi nha kinh va suy giam dién tich rumg.
Nhﬁ’ng thay doi nay khong chi anh huong dén nhiét do
ma con lam gian doan chu trinh thuy van, dan dén hau
quéa nghiém trong nhu gia ting tan suat va cuong do

clia bio, 1 lut va han hén trén toan cau (IPCC, 2021;
NASA, 2023).
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Dudéi tac dong cua BDKH, ngan hang phai d6i mat
v6i nhiéu thach thire 1am suy giam loi nhuén, trong d6
¢ viéc gia tang rui ro tin dung, tang chi phi hoat dong
va thu hep co hdi kinh doanh. (Klomp, J., & Valckx,
K. (2014)). Nhung yeu t6 nay anh hudéng trtrc tlep dén
doanh thu va chi phi cua ngan hang, tir d6 lam giam loi
nhuén rong. Loi nhudn ngn hang c6 thé duoc do ludng
thong qua nhleu chisb tai chinh khac nhau, trong do chi
s6 pho bién nhét 14 ty suét loi nhuan trén tai san (ROA
- Return on Assets). Theo Berger (1995) ROA 1a thuée
do quan trong dé so sanh hiéu  qua hoat dong gitra cic
ngan hang, dac biét 1a trong bdi canh bién d0i khi hau.
Khi cac rii ro mdi truong gia tang, mot s0 ngan hang
¢6 thé phai gla tang chi phi du phong rui ro tin dung
hodc tai co cau danh myc dau tu dé g1an1 thiéu tac dong
cua thién tai, dan dén ROA c6 thé giam. Cac nghién
cuu gan day cua Beirne et al. (2021) cling chi ra rang
cac ngan hang hoat dong tai nhing khu vuc dé bi anh
huong boi bien d6i khi hau thuong co ROA thap hon
do ty 18 no x4u ting cao.

Trude hét, BDKH lam gia tang rii ro tin dung,
khién ty 1& ng xAu ting cao, tir 6 tryc tiép 1am giam loi
nhuén cua ngén hang (Klomp & Valckx (2014)). Khi
ngan hang cho vay, Néu khach hang khong thé tra ng
dang han do chiu anh huong tr BDKH (vi du: doanh
nghiép bi thiét hai do bao 10, han han, mat mua hodc
nha may san xuat phai ngimg hoat dong do thién ta1)
khoan vay s& chuyén thanh no xdu. Mot khi no xdu gia
tang, ngn hang budc phai trich 1p dw phong rui ro tin
dung, tirc 1 trich mot phan loi nhuan dé bu dip cho
cac khoan vay co kha nang mat von. Khoan trich 1ap
nay lam giam loi nhudn rong, vi thay vi dugc ghi nhan
1a thu nhép, no lai tr¢ thanh mot khoan chi ph1 Mot
ngan hang c6 ty 1€ no X4u cao ciing phai chiu rii ro mat
thanh khoan, do Von bi “dong bang” trong cac khoan
vay kho thu hoi, khién ho khong thé mé rong tin dung
hoac dau tu vao cac kénh sinh 101 khac. Diéu nay dan
dén su suy giam kép cua loi nhudn, vira tir viéc giam
thu nhép tir 13i vay, vira tir viéc pha1 danh ngudn lyc
dé xir Iy ng xau. Minh chung cho van dé nay, theo bao
cao cua Ngan hang Thé gidi, trong cac khu vue chiu
anh hudng manh tir thién tai, ty 1é ng xdu thudng cao
hon trung binh 1,5 - 2 14n so véi cac khu vuc khac. Vi
dy, sau dot han mdn nghiém trong nam 2020 tai dong
bang song Ciru Long, ty 1€ no xau trong linh vuc ndng
nghiép tai khu vuc nay da tang tur 1,8% 1én 3,2%, budc
cac ngan hang phai trich lap du phong cao hon, lam
giam loi nhuén rong.

Bén canh rti ro tin dung, BDKH con lam gia tang
chi phi hoat dong ctia ngan hang, gop phan lam giam
loi nhuan. Coé hai nhém chi phi chinh bi anh hudng: chi
phi tuan thu quy dinh va chi phi vén hanh do thién tai
(Battiston va cong su, 2017). Céc chinh sach tai chinh
xanh ngay cang chdt che budc ngan hang pha1 dau tur
vao h¢ thong quan 1y riii ro méi truong, bao cao ESG

(Moai truong, X& hoi va Quan tri) va tich hop ti€u chi
bén vitng vao quy trinh xét duyét tin dung. Didu nay
doi hoi ngan hang phai tang cuong nhan sy chuyen
trach, cai thién hé thong cong nghe va trién khai cac
bién phap kiém soat rii ro, tit ca déu lam ting chi phi
hoat dong. Khi chi phi ting ma doanh thu khong tang
tuong g, loi nhuan sé bi thu hep

Ngoai ra, BDKH lam tang tan sut va cuorng do
cac tham hoa thién nhién, gay thiét hai truc ti€p dén co
s& ha tang va hoat dong cia ngén hang. Néu mét chi
nhanh ngan hang bi 1t lyt hoac bao pha huy, ngén hang
khong chi mét tién dé sira chita ma con mét di nguon
doanh thu tr cac hoat dong giao dich bi gian doan. Hon
nita, cac chi phi bao hiém tai san ciing s& ting 1én khi
rui ro thién tai gia tang, lam ting thém ganh nang tai
chinh cho ngén hang. Ngoai ra, BDKH con anh huong
dén cau tric danh myc tin dung, khién ngan hang phai
thu hep mot s6 linh vyc kinh doanh truyén thong, lam
giam co hoi sinh 101.

3. Phuwong phap nghién ciu
Nghién ctru két hop ca phuong phap dinh tinh va

dinh lugng | nham danh gi4 tac dong cua bién dbi khi hau
(BPKH) dén loi nhuan ngan hang mot cach toan dién.

Phuong phap dinh tinh: Téng hop, phan tich cac ly
thuyet va nghién ctru trude day lién quan dén tac dong
cua BDKH dén nganh ngan hang Phuong phap nay
gitip xay dung khung 1y thuyét va xac dinh cac bién s6
quan trong trong mo hinh nghién ctru.

Phuong phép dinh luong: Stir dung m6 hinh kinh té
lugng - HOi quy OLS dé do luong tac dong cia BDKH
dén loi nhuan ngan hang. Bién phy thudc 1a cac chi s0
tai chinh ROA, ROE, NIM, trong khi bién doc lap bao
gOm tan suét thién tai, chi phi tin dung xanh va chinh
sach moi tru'ong Dir li¢u dugc thu thap tir bao céo tai
chinh ngén hang va cac t0 chire thong ké khi hau nhu
EM-DAT hoic cac ngudn qudc té uy tin.

3.1. Xdy dwng mé hinh nghién ciru
ROAit = B0 + Bl FLOODt + B2STORMt +
B3DROUGHTt + B4GDPt + B5 SIZE + BOIFTt + €i,t

Mo hinh nghlen ciu nay dugc xay du‘ng dya trén
cac nghién clru trude day ve tac dong cua bién 601 khi
héu (BDKH) dén ngan hang, két hop véi mot s diéu
chinh dé phu hop v6i bbi canh phan tich. Cy thé, nghién
clru cua Klomp va Valckx (2014) da str dung tan suat
thién tai dé danh gia mirc d6 anh huong dén sy 6n dinh
ngan hang. Ttr d6, m6 hinh nay ké thira va st dung cac
bién tan suat I lut (FLOOD), bao (STORM) va han
han (DROUGHT) d¢€ do luong tac dong tryc tiép cua
cac hién tugng thoi tiét cyc doan dén loi nhuén ngan
hang. Ngoa1 ra, theo nghién ctru cua Dietsch va Petey
(2004) cac yéu td kinh t€ vimo nhu tang truong (GDP)
va lam phat (IFT) c6 thé anh huong dén loi nhuan ngan
hang va lam thay ddi mirc do tac dong cta BDKH, do
d6 m6 hinh nay ciing dura hai bién nay vao dé kiém soat
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tac dong gian tiép M5 hinh ciing ké thira tir Klomp va
Valckx (2014) vé viéc dua quy md ngén hang (SIZE)
vao phén tich, boi quy mb cb thé anh huong den kha
nang chdng chiu riii ro khi hau. Diém khac bi€t chinh
ctia nghién cuu nay la viéc tich hop dong thoi nhiéu
loai thién tai thay vi chi xem xét mot loai rui ro neng 1¢
nhu cac nghién ctu trude day. Su ket hop nay giip mo
hinh ¢6 tinh toan di¢n hon, cung cap goc nhin 13 ring
vé cach BDKH anh huong dén loi nhuan ngan hang
trong diéu kién thuec té.

3.2. M6 td cdc bién trong mé hinh

Bién phu thuéc

ROA (Return on Assets): Ty suét loi nhuan trén
tong tai san, do ludong hiu qué sinh 16i cia ngan hang
Pay 14 bién phu thudc trong m6 hinh, phan anh mtrc do

anh huong cua céc yéu td bién doi khi hau va cac bién
kiém soat dén loi nhuan ngan hang.

Bién déc lap
FLOOD: Tan suét lii lut (sb lan xay ra hang nim).
Duya theo nghlen clru cuia Klomp va Valckx (2014), 1t

Iyt ¢6 thé 1am gia ting rii ro tin dung, dnh huong dén
loi nhuan ngan hang.

STORM: Tan suat bio (s6 lan xay ra hing ndm).
Theo nghlen cuu cua Lé Hai Trung (2023) bio c6 thé
lam glan doan hoat dong kinh doanh cua doanh nghi¢p
va ca nhan, anh huong dén kha ning tra ng va tac dong
tiéu cuc dén ROA.

DROUGHT: Tan suat han han (s lan xay ra hang
ndm). Theo nghién ctru cua Dietsch va Petey (2004),
han han c6 thé anh huorng dén san xuat nong nghlep,
tac dong g1an tiép dén nén kinh té va lam giam loi
nhudn ngan hang.

Bién kiém soat

SIZE: Quy mo ngan hang, do 1u'(‘7ng bang tong tai
san. Theo Klomp va Valckx (2014), cac ngan hang 16n
6 kha nang da dang héa danh muc dau tu va chong
chiu rui ro tot hon.

GDP: Thc do tang truong kinh t& (%). Theo nghién
ctru cua Dietsch va Petey (2004), GDP tang trudng cao
¢6 thé 1am giam tac dong tiéu cuc cua BPKH dén loi
nhuan ngan hang.

INFLATION: Ty I¢ lam phat (%). Lam phat c6 thé
anh huong dén 13i suat va kha nang vay von cuia khach
hang, tir d6 tac dong dén ROA ciia ngan hang.

Mo hinh nay gilp danh gia tic dong cta bién doi
khi hau dén loi nhudn ngén hang bang cach két hop cac
yéu to thién tai, chién lugc tin dung xanh va cac yéu to
kinh té vi mo, tao ra mot cach tiép can toan dién hon so
v6i cac nghién cuu trude day.

3.3. Cdc gid thuyét nghién ciru
Loi nhudn ngén hang (ROA) bi anh hudng boi
nhi€u yeu to, trong do céc rui ro thién tai (I lut, bao,

han han), quy mo ngan hang, tang truéng GDP va lam
phat 1a nhu‘ng bién sb quan trong Duya trén co so ly
thuyét va thuc nghlem tir cac nghlen clru trude, bai
nghlen cuu nay xay dung 6 g1a thuyét dé klem dinh
mbi quan hé giita cac bién nay va ROA, cu thé nhu sau:

HI: Li lut (FLOOD) tac dgng nguoc chiéu (AM)
dén lpi nhudn ngan hang (ROA)

La lut gay ra thiét hai vé co so ha tang, tai
san va lam suy giam kha nang tra ng cua khach hang,
dan dén gia tang no xau va anh huong tiéu cuc den
loi nhuan ngén hang Nghién ctu cua Zang & Xuan
(2022) phat hién rang It Iyt lam giam ROA tir 5-10%
& cac nude dang phat trién. Tuong tu, Tomezyk va cac
cong su (2021) nhan thay ROA giam manh trong 2 ndm
sau cac tran bao 16n.

H2: Béio (STORM) tic dgng nguwroc chiéu (AM) dén
loi nhudn ngan hang (ROA)

Céc tran bao 16n khong chi 1am hu hai tai san cta
doanh nghiép va nguoi dan ma con lam giam kha nang
thanh toan cic khoan vay, dan dén gia ting rui ro tin
dung va giam lgi nhudn ngén hang. Nghién ctu cua
Klomp & Valckx (2014) xac nhén rang céac tran bao
lam suy gidm manh l¢1 nhuan cta ngén hang.

H3: Han han (DROUGHT) tic dong nguwoe chiéu
(AM) d@én loi nhugn ngdn hang (ROA)

Han han kéo dai anh hudng nghlern trong dén nang
suit nong nghiép va thu nhap clia nguoi dan, dan dén
suy giam khd ndng trd ng va gia ting ng x4u. Burke &
Emerick (2016) chi ra rang han han kéo dai ¢6 tac dong
tiéu cyc dang ké dén loi nhuan ngan hang ¢ cac khu
vuc phu thude vao nong nghiép.

H4: Quy mo ngan hang (SIZE) tac dgng cing chiéu
(DUONG) dén loi nhudn ngdn hang (ROA)

Quy m6 ngén hang 16n hon ¢6 thé tan dung loi thé
kinh t€ theo quy mo, giam chi phi hoat dong va tang hi€u
qué kinh doanh, tir d6 gia tang lgi nhuan. Kosmidou &
Pasiouras (2007) d4 chimg minh ring quy mo ngan hang
16n hon ¢6 tac dong tich cuc dén loi nhuan.

HS5: Tang truong GDP (GDP Growth) tac dong
cting chieu (DUONG) dén loi nhudn ngdn hang (ROA)

Tang truong GDP giap mo r6ng hoat dong kinh
doanh, gia tang nhu cau vay von va lam tang lgi nhuén
ngén hang. Dietsch & Petey (2004) ket luan ring GDP
tang truong c6 mdi quan hé thuan chiéu véi ROA cia
ngan hang.

H6: Lam phat (Inﬂatlon) tic dong ngwoc chiéu
(AM) @én loi nhudn ngdn hang (ROA)

Lam phat gia tang lam tang chi phi von va lam giam
g1a tri tai san thé chap, dan dén suy giam loi nhuan
ngan hang Nghién ctru cua Dietsch & Petey (2004)
ciling xac nhan rang lam phat c6 tac dong ti€u cyc dén
loi nhuan ngén hang cic yéu t6 qua thoi gian, tir d6
nang cao tinh chinh xac ctia mé hinh phan tich.
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3.4. Phuwong phdp va di liéu nghién ciru

Trong nghién ctru nay, phan mém Stata 17.0 dugc
str dung dé phan tich dir liéu va thyc hién hdi quy nham
d4nh gi4 tic dong cua bién ddi khi hau (BDKH) dén loi
nhuén ngan hang. Cac dir liéu thu thap dugc da duge
thc gia lam sach, kiém tra data va khic phuc. Cubi
cung, tic gia su dung phan mém Stata 17.0 dé thu dwoc
két qua nhu sau:

Bang 1: Bang thong ké mo ta cac bién

Variable Obs Mean Std. dev Min Max
ROA 162 ,0116297 ,0072735 ,0002669 ,0323799
FLOOD 162 1,444444 1,346724 0 4
STORM 162 3,555556 1,346724 1 5
DROUGHT 162 ,3333333 4728662 0 1
SIZE 162 5,38e+08 5,18e+08 4,94e+07 2,30e+09
GDP 162 ,1326059 ,7424926 -,6100543 2,132812
IFT 162 ,3414053 1,200825 -,8536585 3,5

Nguon: Téc gid tw tong hop
4. Két qua nghién ciru va thio luin
Phén tich h¢ sé twong quan
Bang 2: Hé sd twong quan

ROA FLOOD
ROA 1,0000
FLOOD -0,0921 | 1,0000
STORM 0,0921 | -1,0000 | 1,0000
DROUGHT -,3404 -0585 | 0,0585 | 1,0000

STORM |DROUGHT|  SIZE GDP IFT

SIZE -0,0346 | -0,0732 | 0,0732 | -0,2153 | 1,0000
GDP 0,1941 | -0,4850 | -0,4850 | -0,1164 | 0,0865 | 1,0000
IFT -0,1553 | -0,2735 | 0,2735 | 0,2800 | -0,0772 | 0,1318 | 1,0000

Nguén: Tdc gid ti tong hop
Bang 3: Héi quy Pool OLS va tinh hé s6 nhan tir
phong dai phuwong sai VIF

Prob>F 0,0000
R-squared 0,1684
Adj R-squared 0,1418

Nguon: Téc gid tw tong hop

Dinh gid mé hinh tong thé

Gid tri F (6.32) ¢6 p-value = 0,0000, ching t6 m6
hinh ¢6 y nghia thong ké tong thé.

R-squared 0,1684, nghia la cac blen doc lap trong mo
hinh giai thich dugc khoang 16,84% bién thién ctia ROA.

Adjusted R—squared 0,1418, da diéu chinh mirc
d0 phtt hop ctia md hinh khi thém bién doc 1ap.

Két qua kiém tra VIF cho thay cac bién déu co gia
tri thap (hmh anh chi hién thi mot phan) thuong dudi
10. Diéu nay chung to khong c6 van dé nghlem trong
vé da cong tuyén gitra cac bién doc 1ap, ngoai trir viée
STORM bi loai bo do collinearity.

Trong 3 moé hinh pool ols, fem va rem thi lya chon
mo hinh fem
Bang 4: kiém dinh tv twong quan

HO: no first - order autocorrelation
F(1,17) =34,901
Prob>F =0,000

Nguén: Tdc gid tw tong hop

Gia thuyét Ho: Khong co tu tuong quan bac nhat
trong mo hinh.

Gia thuyét Hi: C6 ton tai tu tuong quan bic nhit
trong mo hinh.

Dua vao két qua kiém dinh:

Gia tri F(1,17) = 34,901 véi Prob > F = 0,0000.

Mrc y nghia p-value = 0,0000 < 0,05, nén bac bo
gia thuyét Ho.

M0 hinh FEM c¢6 tu tuong quan béc nhat, va can
dicu chinh bang cac phuong phéap khac phuc d¢ dam
bao udc lugng dang tin cdy hon

Bang 5: Kiém dinh phuwong sai s6 thay déi
chi2 (18) = 217,41
Prob>chi2 = 0,0000
Nguén: Tdc gid tir tong hop
Dua vao két qua kiém dinh: Chi2(18) = 217,41 véi
Prob > chi2 = 0,0000. Mttc ¥ nghia p-value = 0,0000 <
0,05, nén bac bo gia thuyét Ho.

Picu nay c6 nghia [a mé hinh FEM méc Van e
phuong sai thay ddi, tirc 1a phuong sai ciia sai s khong
dong nht giita cic nhom doanh nghiép

Bang 6: Khac phuc khuyét tat ciia mo hinh thong qua
wéc lwong FGLS

Bién Hé s6 worc lugng | P-value Tac dong Dién gidi
FLOOD 000024 | o089 | /M Khong |Tcdong gim manh, ngan hang
dang ke da kiém soat tot rai ro.
« <o e | Biloaikhdimd hinh do khong
STORM Khong dang ke dlly nghta thong k&.
DROUGHT |  -0008883 | 0,046 | Am,c6ynghia | """ NuOM8 fiéu cuc, nhung giam
50 vdi két qua ban dau.
SIZE 17813 | 0795 | Khongddngks | CQY™MO Knonganh hudngrd
rang dén lgi nhuan.
GoP 0004589 | 0,048 | Duong, o nghiia| o8 HNB Kinh t€ ho tro ROA,
du tac dong giam nhe.
T 0000984 0485 Am/, khogg Lam phat o)n d!n‘fj lam giam anh
dang ké hudng tiéu cyc.

Nguon: Tdc gid tw tong hop

Bang 7: Két qua chay mé hinh

Bién Két qué ky vong Két qua thu dwgc
FLOOD - -
STORM - omitted
DROUGHT - -
SIZE + +
GDP + +
IFT

Nguén: Tdc gid tw tong hop

Sau khi khic phuc cac khuyét tit mo hinh
bang phwong phap GLS, két qua cho thay han han
(DROUGHT) van c6 tac dong 4m va co ¥ nghia thong
ké ddi voi ROA, trong khi tic dong cua 1ii lut (FLOOD)
tr6 nén khong dang ké va bio (STORM) bi loai khoi
md hinh. Bién ting truong GDP t1ep tuc ¢o tac dong
duong va c6 y nghia, khang dinh vai tro thic day loi
nhun ngan hang, nhung murc anh hudéng giam nhe do
moi truong kinh t€ on dinh va su phat trién cua tai chinh
phi ngan hang Lam phat (IFT) ¢6 tac dong am nhung
khong con ¥ nghla théng ké sau diéu chinh, phan anh
chinh sach tién té 6n dinh da giam thiéu rti ro. Quy mo
ngan hang (SIZE) khong cho thdy anh huong rd rang
dén ROA, cho thiy hidu qua hoat dong phu thudc nhiéu
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hon vao néng lyc quan tri hon 1a d6 lon tai san. Nhin
chung, két qua mé hinh phu hop véi thuc té Viét Nam
trong giai doan 2015-2023 khi cac ngan hang da nang
cao kha nang tmg pho voi rti ro khi hiu va duy tri loi
nhuén 6n dinh trong méi truong kinh té nhiéu bién dong.

5. Két luin

Bién doi khi hau dang tr¢ thanh mot trong nhimg
rui ro hé thong 16n nhat anh huong dén sy phat trién
ctia nén kinh t& toan cau. Dic biét, nganh ngan hang -
voi Va1 tro trung tam trong vi€c cung cap nguon von va
diéu tiét tai chinh - chiu nhiéu tac dong ti€u cuc tur thién
tai, sur thay doi ctia chinh sach moi trudng va rui ro tin
dung g1a tang. Ket qua nghién curu trong khoa Iuén da
chi ra rang tan suat 1l Iut, bio, han han c6 tac (dong tiéu
cuc dén loi nhuén cta cac ngén hang niém yet trén san
HOSE, chii yéu thong qua kénh riii ro tin dung va chi
phi tuan thu quy dinh tai chinh xanh.

Mot trong nhiing phat hién quan trong cta nghlen
clru 1a rui ro tin dung gia tang dang. ké trong cac khu
vuce chiu anh huéng manh cua bién d6i khi hau. Khi cac
doanh nghiép gap kho khan do thién tai hoac pha1 diéu
chinh hoat dong dé tuan thu cac chinh sach giam phat
thai, kha nang thanh toan ng bi suy giam, dan dén ty 1¢
no xau trong hé thong ngan hing tang cao. H¢ qua la
ngan hang phai trich lap du phong nhiéu hon, lam giam
loi nhuén rong.

Bén canh rui ro tin dyng, chi phi tuan thu quy dinh
moi tru:orng va chuyén doi sang tai chinh xanh ciing 13
mot yeu td anh huong dén loi nhuan ngan hang. Viéc ap
dung cac tiéu chuan ESG (M01 tru:orng, Xa hoi va Quan
tri) va tang cudng dau tu vao cac dy an bén vung doi
hoi ngén hang phai chi thém ngudn lyc cho quan tri riii
ro va bao cao minh bach. Tuy nhién, nhiing ngan hang
¢6 danh muc tin dung xanh hop Iy lai c6 xu hudng it
chiu anh huong tiéu cuc hon, nho vao su hd trg tir cac
chinh sach wu dai va kha nang thu hit nguon von dai
han tir céc t6 chuc tai chinh quoc te.

Ngoal ra, nghlen cuu cling chira rang cac ngan hang
co quy md 16n va hoat dong tai cac nén kinh té phat trién
hon c6 kha nang chdng chiu t6t hon trude tac dong cla
bién d01 khi hu. Quy mo 16n gitp ngan hang c6 danh
muc dau tu da dang hon, giam thi€u rti ro tp trung vao
mot nganh cy the Dong thoi, khi nén kinh té tang truong
6n dinh, nhu cau tin dung tr doanh nghi€p va cd nhan
cung cao hon, gop phan giam bét tac dong tiéu cuc tir
cécca sc khi hgu. Ttr nhimg phat hién trén, nghlen cuu
& xuat mot s6 giai phap quan trong ddi véi cac NHTM:

Thir nhdt, ngan hang can nang cao nang luc quan
tri rai ro lién quan dén bién doi khi hau, thong qua viéc
cai thién mé hinh danh gia tin dung va xay dung kich
ban ung pho voi thién tai. Trong qué trinh nay, cac
ngan hang cén tang cuong chuyen doi s6 va ung dung
cong nghé dé t6i uu hod quan tri riii ro khi hau. Viéc
tich hop tri tu¢ nhan tao (Al) va phan tich dir li¢u 16n

(Big Data) vao quy trinh danh gia rti ro tin dung s€ cho
phép céac ngan hang du bao sém va chinh xac hon tac
dong cua thién tai 1én cac khoan vay va danh myc tin
dung. AI ¢ thé phan tich dir liéu thoi glan thyc dé phat
hi¢n xu huéng va dy doan kha nang xay ra thién tai,
trong khi Big Data glup tong hop va phan tich dir li¢u
moi truong, khi hau va lich su tin dung dé dua ra cac
kich ban phong ngtra rti ro hiéu qua. Trong giai doan
2015-2024, nhidu ngan hang 16n nhu Vietcombank,
Techcombank va BIDV da bat dau dau tr vao cac nen
tang cong nghé dé quan tri rui ro, tuy nhién, can day
manh hon nita viéc ung dung phan tich dir liéu lon
trong quan tri rii ro moi truong dé tang cudng kha ning
thich mg va glam thiéu tac dong tiéu cuc tir thién tai.

Thir hai, can thic day tin dung xanh va phat trién
cac san pham tai chinh bén Vung dé thich ngh1 VOl xu
huong toan cau. Cac NHTM can tap trung cap tin dung
cho cac dy an than thién moéi truong nhu nang luong
tai tao, ndng nghi€p sach, xtr Iy rac thai va phat trién do
thi xanh. Pong thoi, ngan hang can Xay dung hé thong
xép hang tin dung xanh dé uu tién cac doanh nghlep
tudn thi tiéu chuan ESG (Mbi truong, Xa hoi va Quan
tri). Trong giai doan 2015 - 2024, Ngan hang Nha nuée
Viét Nam da thiic ddy manh mé& chinh sach tin dung
xanh, tao ra co hdi 16n cho caic NHTM tnen khai céc
san pham tai chinh bén vung Tuy nhién, dé dam bao
thanh cong, can ¢ co che giam sat va danh gia hiéu qua
cta cac dy 4n xanh nham tranh rui ro “greenwashing”
(tin dung xanh nhung khong thyc chat).

Thir ba, ngan hang nén tang cuong hop tac voi
Chinh phu va céac 6 chirc quoc té nham tan dung cac
co ché hd trg tai chinh trong qua trinh chuyén déi sang
nén kinh té it phat thai carbon.

Nhin chung, bién d6i khi hau khong chi 1a mot thach
thirc ma con 1a co hoi de - nganh ngan hang d6i mai va
phat trién theo “hudng bén vimg hon. Viéc chu dong
diéu chinh chién Iugc kinh doanh s& gip cic ngan
hang khong chi duy tri loi nhuan ma con dong gop tich
cuc vao sy phat trién cua nén kinh té trong dai han.
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