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KINH TE, TAI CHINH QUOC TE

VAI TRO CUA CHUAN MUC BAO GAO TAI CHiNK QUGC TE D01 Vol
DAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAL BANG CHUNG THUC NGHIEM
TAI GAC QUOC GIA

TS. Tran Thi Thanh Hwong*

Nghién ciru nay str dung mé hinh héi quy véi sai sé6 hiéu chinh bang (PCSE) véi bo di liéu thu thap tor 51
quoc g:a trong giai doan 2017-2021 dé kham ph4 anh hu’o’ng cua viéc ap dung Chuan mwc Bdo cdo Tai chinh
Quéc té (IFRS) va cdc nhan té kiém soat khéc téi dong vén dau tw truee tiép nwérc ngoai (FDI). Két qua nghién
cteu cho thdy viéc ép dung IFRS, GDP binh quan dau nguwdi, ty 1é dan sé thanh thj va chi sé phdp quyén déng
vai tré quan trong trong thu hit FDI tai céc qudc gia. Tir két qua thu dworc, nghién ciru dwa ra cdc khuyén
nghi déi véi chinh phad, b6 nganh nham ting cwong céc giai phdp thu hat FDI.

« Tlr khéa: vai tro cta IFRS; vén FDI; bang chimng thuc nghiém.

This study employs a regression model with
panel-corrected standard errors (PCSE) using
data collected from 51 countries during the period
2017-2021 to examine the impact of International
Financial Reporting Standards (IFRS) adoption and
other control variables on foreign direct investment
(FDI). The findings indicate that IFRS adoption,
GDP per capita, urban population rate, and the rule
of law index play significant roles in attracting FDI.
Based on these results, the study provides policy
recommendations for governments and relevant
ministries to enhance strategies for promoting FDI
inflows.
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1. Pit vin dé

Trong bdi canh toan cau hoa kinh té dién ra
manh mé, dong vén FDI ngay cang dong vai tro
quan trong trong viéc thuc day ting truong kinh té
va nang cao nang lyc canh tranh cua cac qudc gia.
Viée xac dinh va danh gia cac yéu td anh huéng
dén dong von FDI di thu hat sy quan tAm cia
nhiéu hoc gia va nha hoach dinh chinh sach. Tuy
nhién, cac nghién cuu hién tai c6 xu hudng tap
trung vao cac van dé kinh t& vi mé va kinh doanh
toan cau. Con kha it cic nghién ctru kham pha
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vai tro ctia Chuan muc Béao cdo Tai chinh Qudc
té¢ (International Financial Reporting Standards-
IFRS) dén thu that FDI tai cac qudc gia. IFRS do
IASB (International Accounting Standards Board)
ban hanh nhdm tao ra ngdn ngit ké toan chung cho
cac qudc gia, gitip tang tinh minh bach, so sanh va
dang tin cdy cta thong tin tai chinh trén toan cau.
Hién tai, cac tai liéu ké toan vé IFRS chu yéu quan
tam dén IFRS & cip d6 doanh nghiép.

Do vay, nghién ctru nay duoc thyc hién nham
kham pha vai tro cua viéc ap dung IFRS dén
dong vén FDI. Két qua hdi quy véi sai s6 hiéu
chinh theo phuong phap PCSE (Panel-Corrected
Standard Errors) v6i dir liéu cta 51 qudc gia trong
giai doan 2017-2021 cho thay cac yéu to vé chuan
muc ké toan, trinh do phat trién kinh té, mtc do
d6 thi hoa va chat lugng thé ché déu dong vai tro
quan trong trong vi¢c thu hut FDI.

2. Téng quan nghién ciru

Vai tro cua viéc ap dung IFRS dén thuc day
dong von FDI duge thé hién qua nhiéu khia canh,
cu thé:

Thir nhdt, IFRS gitp nang cao muc do minh
bach trong bao cao tai chinh (BCTC) ctuia doanh
nghi¢p. Khi doanh nghiép dia phuong ap dung
IFRS, cic nha ddu tu nude ngoai c6 thé d& dang
tiép can, doc hiéu va danh gia thong tin tai chinh,
tir d6 nang cao niém tin va kha nang ra quyét dinh
dau tu. Theo Shima va Gordon (2011), viéc hai
hoa hoa chuan muc ké toan giup giam chi phi
xur 1y thong tin va giam thiéu tinh trang bat cén
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xtrng thong tin. Tuong tu, Tweedie va Seidenstein
(2005) lap luan rang IFRS gbép phan tao diéu kién
thuan lgi cho d4u tu xuyén bién gidi nho kha nang
so sanh giita cac BCTC & cac qudc gia khac nhau.
Nho d6, nha dau tu c6 thé danh gia co hoi dau tu
mdt cach cong bang va hiéu qua hon.

Thir hai, 4p dung IFRS gitp gidm rui ro thong
tin va chi phi giao dich. Viéc ap dung IFRS gop
phan chuan hoa cach trinh bay thong tin tai chinh,
tur do giam thiéu su thiéu dong nhat gilta cac hé
thong ké toan. Diéu nay giup nha dau tu giam
thiéu rui ro do thong tin khong rd rang hodc gian
lan ké toan. Theo Bushman va cong sy (2004),
tinh minh bach cao hon s& giup giam rui ro dai
dién thong qua viéc cong bd chi tiét hon vé: giao
dich lién két, rui ro tai chinh, chinh sach ké toan,
cling nhu tinh trang thuc té cua tai san va no phai
tra. Viéc nay lam gidm chi phi giam sat va tang
cuong long tin cua nha dau tu.

Thir ba, ap dung IFRS lam tang kha nang tiép
can ngudn von quoc té. Cac doanh nghiép 4 ap dung
IFRS thuong dé tlep can hon véi cac nguon von
qudc té nhu vay von tir ngan hang nudc ngoai hoac
phat hanh ¢ phiéu ra thi truong qudc té. Viéc ap
dung IFRS dugc xem la mot tin hiéu tich cuc, thé
hién cam két minh bach tai chinh, nang lyc quan
tri va mong mubn hoi nhip qudc té ciia doanh
nghiép hoic qudc gia. Theo Portes va Rey (2005),
cac nha dau tu nudc ngoai cé xu hudng wu tién thi
truong c6 thong tin tai chinh chat lugng cao, cho
phép ho danh gia trién vong dau tu véi chi phi thap
hon. Doanh nghiép chii dong trién khai IFRS ciing
thuong la cac doanh nghiép 16n, co6 tiém luc, tir d6
dé dang thu hut FDI chét lugng cao.

Thir tw, IFRS gitip giam bat can xing thong
tin. Theo Yu (2010) va DeFond va cong su (2011),
su hai hoa ké toan qudc té théng qua IFRS gitip
giam bat can xing thong tin gitta ngudi cho vay
va nguoi di vay, dong thoi cai thién kha nang danh
gi4, so sanh hiéu suét cua cac doanh nghiép & cac
quéc gia khac nhau. Tir d6, IFRS khong chi hd trg
phan tich tin dung ma con tang cuong do tin cay
clia cac chi tiéu danh gia dau tu qudc té. Cac co
quan quan Iy vi thé ky vong rang IFRS s& dong vai
trd nén tang trong viéc ting cudng tinh minh bach,
thiic day dau tu xuyén bién gi6i.

Bén canh d6, nhiéu nghién ctru thuc nghiém da
chi ra vai tro cia IFRS trong viéc thuc day FDL
Gordon, Loeb va Zhu (2012) st dung dir liéu tur

124 qubc gia trong giai doan 1996-2009 cho thay
viéc ap dung IFRS lam ting dong von FDI, dic
biét rd nét tai cac qudc gia dang phat trién. Nejad,
Ahmad, & Rahim (2018) st dung mot mau bao
goém 10 nudc ASEAN tir nam 2001 dén ndm 2016
dé kiém dinh vai trd cua IFRS dén dong von FDI.
Két qua nghién clru cung cép bang chimg cho thy
IFRS 1a mot yéu t6 quan trong quyét dinh dong
von FDL Nghién ctru cia Gu va Prah (2020) voi
dir liéu tir 12 nén kinh té dang phat trién giai doan
1996-2018 ciing cho thay viéc ap dung IFRS thiic
day dong von FDI, tir d6 thiic day ting truong kinh
té. Nghién ctru cua Chen, Ding va Xu (2014) voi
dir liéu FDI song phuong tu 30 quéc gia OECD
(2000-2005) cting chi ra rang su hoi tu chuan muc
ké toan qudc te gitip cai thién kha ning tiép can
FDI tai cac qudc gia ap dung IFRS.

3. Phwong phap nghién ctru
3.1. M6 hinh nghién ciru
Trén co so ké thira cac nghién ctu trude, dé
danh gia tac dong cua viéc ap dung IFRS dén FDI
tac gia dé xuat mo hinh nghién ctru nhu sau:
FDI,= By + BIFRS;, + B,GDPPCj, + B3UP, + ByPLO; + &

Trong do: FDI 1a dong V(Sn FDI; IFRS la bién
doc lap (/FRS = 1 néu qudc gia ap dung IFRS,
IFRS = 0 néu nguoc lai). Cac bién kiém soat trong
mé hinh gébm: GDPPC 1a GDP binh quan dau
nguoi; UP laty 1€ dan sb séng 0 khu vuc thanh thi;
POL 1a chi s6 phap quyén; ¢ 13 sai s6 ngau nhién;
i1a qudc gia, t 1a nam.

Céc bién kiém soat dugc dwa vao mo hinh nham
dam bao udc lugng chinh xdc tac dong riéng cua
IFRS dén dong von FDI. GDPPC phan anh mirc
d6 phat trién kinh té cua mdi quéc gia. Cac qudc
gia ¢6 GDP binh quan dau nguoi cao thuong di
kém v6i ha ting kinh té - x4 hoi phat trién, muc tiéu
dung 16n va moi trudng kinh doanh 6n dinh hon,
tir d6 ¢6 kha nang thu hat nhiéu FDI hon. Nghién
ctru cua Saha, Sadekin & Saha (2022) tai 28 quc
gia c¢6 thu nhap trung binh thip cho thdy GDPPC
tac dong tich cuc tdi FDI. UP dai dién cho muc d6
d6 thi hoa, phan anh sy phat trién vé co so ha tang,
dich vu cong, va muc dg tap trung dan cu-nhiing
yéu td ¢6 thé tao thun lgi cho hoat dong dau tu,
van hanh va tiép can thi truong cia doanh nghiép
FDI. Bhattacharya va cong su (2023) cling cho
réng do6 thi hoa 1a mot dong luc phat trién kinh té
va thu hut FDI. POL (chi s6 phap quyén) do luong
muc do ton trong va tuan thu phap luat trong mot
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quoc gia. Mot qudc gia co chit lugng thé ché phap
ly t6t s& tao ra moi truong dau tu minh bach, cong

Bang 3. Két qua wéc lwong

Cac bién PCSE
bang va it rai ro hon-nhiing yéu t6 dugc nha dau tu S sbertd
nudc ngoai danh gia cao. Sabir, Rafique & Abbas IFRS (6210108
(2019) cing chira chat luong thé ché c6 tac dong 3933376
GDPPC
tich cuc dén FDI & tat ca cac nhom qudc gia. (95321,46**
Bang 1: Po lwdng cac bién trong md hinh " 1,39e+08
- (1,75e+07)***
Bién Ky hiéu Do lwdng Don vi tinh
P - . R ~ (o a 1,11e+08
Von dau tu tryc tiép nudc - Dong von FDI (theo can cén thanh UsD POL
ngoai todn, tinh theo USD hién hanh) (5,21e+07)**
) . . Bang 1 néu cé 4p -7,62e+09
Ap dung IFRS IFRS | Quac gia c6 ap ung IFRS hay khong Sy Ha 56 chin ’
— ; o dung, nguoc lai bang 0 e a (174e+09)**
) o . GDP binh quén dau ngudi (tinl . -
GDP binh quan dau nguoi | GDPPC theo gié 5o sénh 2015) USD/nguoi Wald chi2(4) 1240,48
V1 dan s6 song 0 3 Prob > chi2 0,000
T Ié dan 56 thanh thi up Tylle dén s? songcrlihu vyc thanh % rob > chi
thi trong tong dan s6 56 quan sit 255
Xép hang phan trém clia mot quic Ghi chii: *** P-value < 0,01; ** P-value < 0,05; * P-value < 0,1; Sai s
Chi 6 phép quyén poL |8 V& micdd phap quyén so vGi % chudn dwoc thé hién trong ddu ngodc
tat ca cdc quoc gia trong tap dir A w g
liéu WGl Nguon: Xur ly cua tdc gia
3.2, Nguén dir liéu Két qua kiém dinh tai Bang 3 cho thay Wald

_Theo diéu kién s6 li¢u co thé thu thap dugc,
mau nghién ctru bao 51 qudc gia trong giai doan
2017-2021. Cac dir liéu phan anh GDP binh quén
dau nguoi (GDPPC), ty 1€ dan s6 thanh thi (UP)
duogc tac gia thu thap tir ngudn dit lidu mo cua
Ngén hang Thé gi6i; dir liéu phan anh chi so phéap
quyén (POL) dugc tac gia thu thap tir Chi s6 quan
tri toan cau ctia Ngan hang Thé giGi (WGI). Dur
liéu phan anh viéc ap dung /FRS cua cac quoc gia
dugc tac gia thu thap tu tap dir li¢u do Song va
Trimble (2022) bién soan.

4. Két qua wée hrgng va thao luin két qua
4.1. Két qua wéc lwong
Théng ké mé ta cac bién sir dung trong mé hinh
nghién ctru dugc trinh bay ¢ Bang 2 dudi day.
Bang 2: Théng ké mé ta

Céc hién 6 quan sét Giatrinhdnhat | Gidtrilonnhat | Trungbinh | D léch chudn
FDI 255 -64648352413,5 | 344074977062,5 | 115670187470 | 39569164113 4
GDPPC 255 229 67638,6 10159,3 13699,6
up 255 16,7 100,0 574 216
POL 255 71 98,6 44,6 233
IFRS Chua dp dung 26 (10,2%)

D3 ap dung 229 (89,8%)

Nguon: Xir Iy ciia tac gia
DPé uéc lugng anh huong cua viée ap dung
IFRS dén dong von FDI, tac gia sir dung mé hinh
hdi quy dir liéu bang v6i sai s6 hiéu chinh theo
phuong phap PCSE. Phuong phap niy c6 uu diém
1a khic phuc dugc cac van dé vé tuong quan va
phuong sai thay doi trong dr liéu bang, tr d6 dua
ra cac udc lugng h¢ so hoi quy khong bi chéch va
dang tin cay hon.

chi2 = 1240,48 va p-value = 0,000. Nhu vay, mo
hinh ¢6 ¥ nghia thong ké cao, cac bién trong mo
hinh dugc lya chon phu hgp va c¢6 kha ning giai
thich tot su bién thién ciia dong vbn FDI giira cac
qudc gia.

Két qua ude lugng theo phuong phap PCSE tai
Bang 3 cho thy viéc ap dung IFRS c6 vai tro quan
trong trong thu hit vén FDI tai cac qudc gia. Cac
qudc gia ap dung IFRS c6 xu hudéng thu hit thém
FDI so véi cac qudc gia khong ap dung. GDP binh
quan dau ngudi (GDPPC) ciing ¢6 anh hudng tich
cuc dang ké dén FDI. Piéu nay phan anh mirc
do phat trién kinh té 1a nhiing yéu t6 then chét
trong quyét dinh du tu cua cac nha dau tu qudc
te Pang chii ¥, ty 1& dan s6 thanh thi (UP) c6 hé
s6 duong va c6 ¥ nghia thong ké cao cho thdy qué
trinh do thi hoa dong vai tro thiét yeu trong viéc
thu hut dong von FDI. Chit luong thé ché (POL),
dugc do luong thong qua cac chi sd phap quyén
cling co tac dong tich cyuc dén FDI. Diéu nay cung
0 nhén dinh trong cac nghién ctru trude rang mot
moi truong thé ché 6n dinh, minh bach va c6 kha
nang thyc thi phap luat hiéu qua la diéu kién quan
trong trong thu hat von FDI.

4.2. Théo luin két qua

Viéc ap dung IFRS c6 tac dong tich cuc dén
thu hut FDI. IFRS giup tang tinh minh bach, so
sanh thong tin tai chinh, giam chi phi thong tin cho
nha dau tu nudc ngoai. Viéc mot qudc gia ap dung
IFRS ddng nghia véi viéc nang cao tinh minh
bach, kha nang so sanh va d¢ tin cay ctua h¢ théng
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BCTC. Piéu nay ¢4 thé 1am giam chi phi tim kiém
thong tin va rai ro cho cac nha dau tu nude ngoai,
tir 46 tao diéu kién thuan lgi hon cho dong vén
dau tu xuyén bién gidi. Két qua nay phu hop véi
cac nghién cuu trude nhu Chen et al. (2014) va
Gordon et al. (2012), nhirg nghién ctru da chi ra
rang IFRS khong chi nang cao chét luong thong
tin ké toan ma con tao ra tin hiéu tich cyuc vé cam
két hoi nhép tai chinh va thé ché cua qubc gia ap
dung, tir d6 thuc day dong vén FDI.

GDP binh quan dau nguoi c¢6 tic dong tich cuc
va c6 ¥ nghia thong ké & mirc 1%, cho thdy muc
d6 phat trién kinh té c6 anh huong tich cuc dén
FDI. GDP binh quéan dau nguoi cao phan anh mot
nén kinh t& c6 strc mua 1én, co sé ha tang phat
trién va luc lugng lao dong chat luong cao - nhimg
yeu t6 rat hap dan d6i v6i nha dau tu nudc ngoai.
Két qua nay ciing twong dong v6i Saha, Sadekin &
Saha (2022) khi chi ra cac qudc gia c6 tiém ning
thi trudng 16n s& co loi thé trong viéc thu hut FDI
theo dinh hudng thi truong.

Ty 1& dan s6 thanh thi co tac dong tich cuc va
¢ y nghia thdng ké cho thiy murc d6 d6 thi hoa la
mot yéu t6 tich cuc dbi vé6i thu hiat FDI. Két qua
nghién ctru phu hop voi Bhattacharya va cong
su (2023) khi chi ra vai tro cua do thi hoa trong
viéc thu hut FDI. D6 thi hoa thuong di kem voi
hé thng co s ha tang hién dai, thi truong lao
dong ddi dao, d& tuyén dung va chi phi giao dich
thap hon.

Chi s6 phap quyén co tac dong tich cuc t6i FDI
cho thay cai thién chat lugng thé ché c6 tac dong
tich cuc dén quyét dinh dau tu ctia nha dau tu nude
ngoai. Két qua nay ciing cing c¢b cac bang ching
thuc nghiém tir nghién ctru cua Sabir, Rafique &
Abbas (2019), chi ra ring cht lugng thé ché 1a
mét trong nhiing yéu to nén tang giai thich su
phan b6 FDI giira cac quéc gia.

5. Két luan va khuyén nghi

Nghién ctru nay sir dung mé hinh hdi quy PCSE
v6i bo dir lidu cua 51 qudc gia trong giai doan
2017-2021 dé kham ph4 anh huéng cta viéc ap
dung IFRS va cac nhan té kiém soat khac toi FDL
Két qua nghién ctru cho thay cac yéu t6 vé chuan
muc ké toan, trinh d6 phat trién kinh té, muc do
d6 thi hoa va chat luong thé ché déu dong vai tro
quan trong trong viéc thu hut FDI. Nhu vay, dé
tang cuong thu hut hon FDI trong thoi gian téi, tac
gia dé xuat mot s6 khuyén nghi nhu sau:

Thir nhit, cac qudc gia can diy manh hon nita
viéc ap dung IFRS tai cac doanh nghiép. Cac co
quan chtrc niang can tiép tuc day nhanh 16 trinh
chuyén do6i sang IFRS, dac biét voi cac doanh
nghiép niém yét va doanh nghiép FDI. Dong thoi,
can c6 chinh sach hd tro ky thuat, dao tao nhan
luc ké toan-kiém toan dé dam bao chat luong trién
khai IFRS.

Thir hai, Chinh phu cin tiép tuc thyc hién cac
chinh sach thuc day tang truong ben viing, nang
cao nang sudt lao dong va _phat trién cong nghiép
co gia tri gla tang cao nham ca1 thién mirc song
va strc hap dan cta nén kinh té d6i véi nha dau tu
nudc ngoai.

Thir ba, cic qudc gia can quan 1y va dinh
hudng d6 thi hoa mot cach hop 1y. Viée phat trién
céc do thi can di kém voi dau tu vao co so ha tﬁng,
dich vu cong va chét lugng séng. Can tranh hién
tuong d6 thi hoa tu phat, gay qua tai cho hé thong
ha tang, 1am giam sirc hat dau tu.

Cudi cung, chinh phu cin quan tim hon nira
dén cai cach thé ché va cai thién moi truong kinh
doanh dé nang cao hiéu qua quan Iy nha nude. Can
don gian hoa hon nita thu tyc hanh chinh, minh
bach hoa thong tin va bao vé quyén so hitu ctia nha
dau tu nham xay dyng niém tin va khuyén khich
FDI dai han.
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