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THACH THUC KHI AP DUNG GIA TR HOP LY
TAI CAC QUOC GIA BANG PHAT TRIEN

Ths. Nguyén Thj Binh*

Trong bdi cdnh héi nhap kinh té quéc té, viéc 4p dung Chudn muwc Bédo cdo Tai chinh Quéc té (IFRS) da tré
thanh xu hwéng tat yéu. Theo IFRS Foundation, rat nhiéu quéc gia va viing lanh thé trén thé gioi da ép dung
hodc cam két ap dung IFRS, nham néang cao tinh minh bach, kha ndng so sdnh va chét lwong théng tin tai
chinh. Trong hé théng IFRS, gié tri hop ly déng vai tro then chét, khéng chi la mét phwong phap do Iwéng ma
con phan dnh chinh xdc hon thwe trang tai chinh cta doanh nghiép so véi cdc phwong phdp truyén théng
nhw gid géc. Tuy nhién, viéc ép dung gia tri hop ly khéng phai lic nao ciing dé dang, dic biét tai cdc nén
kinh té dang phat trién nhw Viét Nam. Trong pham vi bai tham luan nay, téc gia sé phan tich vi tri va vai tro
cla gid tri hop ly trong IFRS, déng thoi lam ré nhikng khé khén va thdch thire khi 4p dung phwong phdp do
Iwong nay tai cdéc nén kinh té dang phat trién.

« T&r khéa: ké toan qudc té, chuédn muc béo céo tai chinh quéc té, bao céo tai chinh, IFRS, gié tri hop ly, IFRS 13.
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fair value plays a pivotal role, serving not only as chuan muc quoc g1a vo1 [FRS. Con lai la cac nén kinh
a measurement basis but also as a more accurate t& van ap dung chuin muc quoc gia, trong do co dai

reflection of a company's financial position compared
to traditional methods such as historical cost.
However, the application of fair value is not always
straightforward, particularly in developing economies
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Quy dinh ké toan ciia My va Chuén myuc BCTC
qudc té 6 nhitng khac biét & rang trong dinh nghia,
quan diém cho dén phuong phap xac dinh gia tri hop.
Ban dau, FASB dinh nghia gia tri hop 1y nhu 1a mot
co sO gia tri dé xac dinh cong cu tai chinh, la “s tién
ma cong cu tai chinh do ¢ thé duoc trao ddi trong mot
giao dich hién tai giira cic bén san sang, khong phai
trong mot giao dich bi ép budc hodc thanh 1y’ (FASB,
1991). Do d6, dinh nghia ban dau nay ¢ gi6i han 16n
khi gin gié tri hop 1y voi cong cu tai chinh, va yéu cau
cac cong cu ndy phai ¢6 thi trudng giao dich, hodc néu
¢6 thi truong thi ¢6 thé khong hoat dong day di thi vin
khoéng thé dua ra duoc udc tinh gia tri hop 1y phu hop.

Trén thyc té trong qua trinh ap dung gia tri hop 1y,
c6 ba thudc do gia tri hop 1y chinh timg dugc st dung:

(1) Gia tri dau vao - 1a gi4 mua hodc chi phi thay
thé cua tai san trong trudng hop mirc gia (price level)
thay doi.

(2) Gia dau ra gia ma tai san c6 thé dugc ban hodc
thanh ly.

(3) Gia tri st dung - gia tri loi ich ting thém ma tai
san mang lai cho don vi.

Khi udc tinh gia tri hop 1y, gia tri dau ra (Exit
value) dan duoc coi 1a udce tinh phi hop boi vi mbi
quan tam chinh cua nguoi doc BCTC 1a “bao cao tai
chinh vé tai san hién c6 ciia cong ty chir khong phai
tai san s¢ dugc mua lai” (Barth va Landsman, 1995,
103). Vi vay, dinh nghia vé gia tri hop 1y nén duogc
giai thich tir quan diém cuia ngudi ban (ttc 1a gia tri
dau ra). Trong khi d6, co s& gia tri st dung con chiu
anh huong ctia k¥ ning quéan 1y va k¥ ning do c6 thé
duoc dinh lugng la su khac biét gitra gia tri st dung va
gia tri thoat. Do tinh chat chu quan ciia gié tri sir dung,
s6 liéu nhu vy s& kho thuc hién do can phai két hop
thong tin doc quyén hoac nd1 bo cia don vi.

Con theo quan diém ctia IASB, ban dau gia tri hop
ly thuong dugc quan niém rong rai la gia thi truong
hién tai. Tiép d6, dinh nghia cua gia tri hop 1y dan
duogc hoan thién va duoc thé hién vao nam 2006 trong
cac chuan muc nhu sau: gia tri hop 1y 1a “s6 tién ma
mot tai san c6 thé duge trao doi, mot khoan ng duoc
thanh toan, hodac mot cong cu vén dugce cap 6 thé
dugc trao doi, gitra cac bén ¢6 hiéu biét va thién chi
trong mot giao dich tuw do” (IASB 2006, 2304). So
sanh voi dinh nghia vé gia tri hop 1y cia FASB trong
giai doan nay, dugc trinh bay nhu sau: “Gia tri hop 1y
14 gia tri s& nhan dugc khi ban mot tai san hodc tra dé
chuyén nhugng mot khoan ng trong mot giao dich co
trat tu gitra nhitng nguoi tham gia thi truong tai ngay
do luong” (FASB 20006).

So v6i IFRS, thi trong dinh nghia cia FASB ¢6
tham chiéu dén gid (price) thay vi $0 tién (amount)
diéu nay hop 1y hon vi 10 rang rang chi phi giao
dich khong dugc bao gdm trong gia tri hop 1y. Néu
chung dugc dua vao phép do, thi mo ta chinh xac,
trong truong hop tai san, s€ 1a “gia tri hgp ly, trur di
chi phi ban”.

Tham chiéu dén s6 tién nhan dugc khi ban mot
tai san va khoan tién phai tra khi chuyén nhuong mot
khoan no 1am rd viéc Iya chon thi truong, bang cach
chi dinh thi trudng dau ra/rat lui (exit market) thay vi
thi truong gia nhap/dau vao (entry market).

Trong cudc hop chung cta IASB va FASB vao
thang 10/2005, hai hoi déng da thiét 1ap cac muc tiéu
dai han 10 rang dé cai thién béo cdo tai chinh cho cac
cong cu tai chinh, gitip cac hoi dong danh gia va wu
tién cac du an trong tuong lai vé cac cong cu tai chinh.
Ném 2006, FASB da ban hanh mét chuan muc FAS
s6 157, Po luong gia tri hop ly, cung cip mot dinh
nghia théng nhét, duy nhat vé gia tri hop Iy, tir d6 thiét
lap mot khuon kho chung de phét trién cac ude tinh
gia tri hop 1y va yéu cau tiét 16 mé rong vé cac udc
tinh cho co s& gia nay. Dinh nghia trong Chuan muc
nay sau d6 ciing hoi ty voi chuan muc IFRS 13 dugc
IASB ban hanh sau nay. Cu thé, theo IFRS 13, gia tri
hop 1y 14 “gia tri c6 thé nhan dugc khi ban mot tai san
hodc phai tra khi chuyén giao mot khoan ng phai tra
trong mdt giao dich ty nguyén c6 to chirc giita cac bén
tham gia thi truong tai ngay xac dinh gia tri” ((Poan
9, IFRS 13).

2. Khé khan va thach thire khi ap dung gia tri
hop Iy & cac nude dang phit trién

Hién nay, viéc ap dung IFRS da tr¢ nén pho bién
va dugc coi 1a khuynh hudng tat yeu trong su phat
trién ké toan cua nhiéu quc gia, va tr¢ thanh thach
thire v6i cac quic gia dang phat trlen va cac doanh
nghiép vura va nho. Mot s0 van & can can nhic khi ap
dung gia tri hop 1y & cac qudc gia nay nhu sau:

Thir nhit la han ché vé nguén lic va von ¢ cdc
doanh nghiép

Céc cac qudc gla dang phat trién thuong t6n kém
chi phi cao hon néu ap dung ké toan gia tri hop 1y so
v6i loi ich trong cung cap thong tin. Diéu nay dac biét
1a do su thiéu cac thi truong hoat dong va gia niém
yét. Do do, doanh nghi¢p céan ap dung cac ky thuat
dinh gia. Mot s6 khac thi ton kém chi phi cho nhén sy
dé dua cac dinh gia dang tin cdy. Mat khac, néu thué
chuyén gia ngoai thi chi phi cang gia tang. Biéu nay
¢6 thé 1a mot trong nhiing 1y do dé can nhéc viée 4p
dung GTHL theo chuan myc IFRS 13 phién ban day
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du cho mét sfr)r don vi ¢6 1gi ich cong ching, doanh
nghi¢p niém yet.

’Tiép do 1a kho khan do cac doanh nghiép ¢ cac
quoc gia dang phat trién doi mat vai chi phi kiém toan
gia tang khi ap dung gia tri hop 1y trong trinh bay
thong tin, boi cac kiém toan vién s& phai dong vai tro
doc 1ap kiém ching lai cac udc tinh gia tri hop ly cua
doanh nghiép.

Thit hai 13 vé tranh cii xung quanh tinh hiru ich
cua thong tin

Céc cac doanh nghiép ¢ cac qubc gia trong cac
khao sat cho rang viéc str dung thong tin gia tri hop
ly trong hoat dong quan 1y doanh nghi€p con han che.
Trong khi co s¢ gia nay hiru ich vo1 mét so loai tai
san va ng nhat dinh, hodc co tl}é c0 ich vdi hoat dong
quan tri nhung ban quan tri hau nhu khong sir dung
co 80 gid ndy trong viéc ra quyét dinh cua don vi. Céc
cht doanh nghiép chu yéu sur dung gia tri hop ly khi:

+ Danh gia gid tri cua tai san khi ban, hoac khi
mua (vi dy khi c&n nhac mua cac hop dong bao hiém)

+ Tham khao gi hop ly khi can mua hang

+Ddi chiéu va so sanh véi gia hop 1y clia doi thu,
tir do diéu chinh gia ban cta don vi

+ Xem x¢ét gia tri rong cua don vi khac khi cén
nhac mua ban sap nhap.

Thém vao do, tir phia doanh nghiép quy mé nho
chiém sé dong ¢ cac qudc gla dang phat trlen bd
BCTC trinh bay theo IFRS van duoc thién vé muc
dich cung céap thong tin cho do% tuong bén ngoai,
vi du phyc vu cho nha dau tu c6 phi€u va cac chu
ng, cdc to chirc xép hang tin nhiém... Do do, cac
nha quan ly it c6 dong luc dé sir dung gia tri hop ly
trong don vi.

Thii ba Ia nhitng han ché vé kj ning nghé nghiép

Cac donvi o qudc gia phét trién thuong cho rang
con thi€u by phén dinh gid chuyén nghiép ca bén
trong lan bén ngoai doanh nghiép, c6 thé dinh gia
va ude tinh gia tri hop ly. Trén thi trudng giao dich
mdt s6 qubc gia, gia dat ban va mua khong hé ton tai.
Tham chi, & mot s6 noi thi trudng chi don thuan 1a noi
ngudi ban va ngudi mua xuat hién ciing nhau, khong
6 nha mo6i gidi lan san giao dich, noi thue hién viée
giao dich, ket ndi nguoi ban ngudi mua va tir do dinh
gid niém yet.

Thir tw 12 101 1o bi thao ting thong tin

bay la nguy co da timg phat sinh tai cac khu
vuc ap dung GTHL. Viéc udc tinh thong tin ké toan
khong phat sinh tir hod don phat sinh, tir giao dich
thyc t€ s€ lam gia tang nguy co lam dyng va thao ting

thong tin. Cac doanh nghiép ¢ cac quoc gia dang phat
trién con nhimg han ché vé co ché va h¢ thng tinh
vi nhu kiém soat ndi bd nhu cac doanh nghiép 16n &
cac qudc gia phat trién dé co thé giam sat qué trinh
dinh gia. Tham chi néu cac doanh nghi¢p ¢o thién chi,
van c6 nhiing kho khan dé hé thong van hanh giam
st doanh nghiép. Tai cac qudc gia dang phat trién,
nhiéu thi trudng van chua hoat dong hiéu qua, vi du
cac giao dich chua duoc tich cuc hoac gia dat ban va
dat mua chénh 1éch qua xa; thm chi gia thi tru’(mg bi
thao tung boi 1 s6 nguoi tham gia thi trudng va co sd
lugng giao dich han ché.

Ngoai ra, nghién ctru con cho thiy cac doanh
nghiép & cac nudc dang phat trién c6 khuynh hudng
tham gia vao phan 16n cac giao dich véi cac bén lién
quan. Do do, kho ¢6 thé xac dinh duoc gia tri hop 1y
trong cac giao dich nay. Cac hoat dong niém yét trén
thi truong c6 thé khong dua trén cac giao dich tuong
tac thuc té. Diéu nay c6 thé do chinh phu kiém soat
thi truong, hodc can thi¢p vao hoat dong thi truong.

Thir niim, vin d@é thi hanh phdp Iy yéu kém

Tai cac qudc gia dang phat trién, trong d6 co Viét
Nam co ché phap 1y vé Chuan muc ké toan khong van
hanh nhu cac qudc gia phat trién, khi ché do ké toan
va cac quy dinh phép Iy vé thué, tai chinh va quan ly
nganh van duoc coi la chi ph01 doanh nghiép. Do do,
cac van ban hudng dan ké toan gia tri hop 1y co thé
méu thuin va chong chéo véi cac van ban ché do ké
toan hién hanh tai cac qudc gia nay. Céac chuan muyc
IFRS thong thuong chi cung cép cdc nguyén tic ké
toan lién quan ddi tuong cu the Do do, can c6 vicc
ban hanh chuan muc riéng vé gia tri hop Iy cing nhu
hudng dan ké toan co lién quan.

Céc doanh nghiép nho thudng c6 mdi ban tim 16n
rang viée ap dung do ludng gia tri hop 1y 6 thé hién
béo c4o thu nhdp, von dé bi bién dong. Ho khong ua
thich viéc bao cao bién dong nhu vay, 6 the gdy anh
huong dén sy tlep can nguon vén hoic tiép can véi
cac khach hang tiém nang.

3. Két luan va dé xuét giai phap 4p dung gia tri
hop ly ¢ Viét Nam

Dua trén nhiing kho khan va thach thac trén, tac
gia dé xuét can thyc hién cac giai phap sau dé gop
phan thuc hién ap dung gia tri hop 1y ¢ Viét Nam:

Hoan thign chuin muc ké todn lién quan dén gid
tri hop Iy cho cdc don vi cu thé

Hién nay, nhiéu qudc gia dang phat trién van chua
¢6 hé théng chuan myc ké toan day du hodc phi hop
dé ap dung gia tri hop 1y tong khi d6 viéc ap dung
ké toan theo co s¢ gia nay doi hoi nhimg chi phi va
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ngudn luc can thiét. Do do, viéc hoan thién cac chuan
muec ké toan theo hudéng tiém can IFRS 1a can thiét va
phu hop véi diéu kién ctia cac don vi. Do d6 cén thuc
hién song song cac giai phap nhu:

+ Cap nhat va ban hanh cac chuan muc ké toan
phu hop véi IFRS 13 - Gia tri hop 1y, dam bao tinh
nhét quan va dong bo véi cac chuan myc lién quan
nhu IFRS 9 (Cong cu tai chinh), phién ban nay c6 thé
ap dung cho cac don vi co 1¢i ich cong ching va cac
don vi quy md I6n, ¢6 niém yét trén thi trudng chimg
khoan. Trong do, can co nhiing quy dinh va yéu cau
cac doanh nghlep niém yét cong bo 10 rang phuong
phép xac dinh gia tri hop 1y, bao gdm cap do do ludng
(Level 1, 2, 3 theo IFRS 13) Ngoai ra, can bit budc
thuyét mmh chi tiét vé cac gia dinh quan trong khi st
dung md hinh dinh gia, gitip han ché sy thiéu minh
bach va ting cudng kha ning kiém tra cua cac bén
lién quan.

+ Xay dung hé thong thuat ngir va hucmg dan chi
tiét dé gitip doanh nghiép va kiém toan vién hiéu rd vé
phuong phép do luong gia tri hop ly

+ Hoan thién ché d6 ké toan doanh nghiép cho céc
don vi con lai theo hudng phu hop véi quy dinh ké
toan qudc té, véi nhiing hudéng dn chi tiét va phu hop
voi quy mo va diéu kién ciia cac doanh nghiép nay.

Cung cdp thém cdc hudng déan chi tiét hon vé ké
todn gid tri hop ly

Mot trong nhimg kho khan 16n khi ap dung gia tri
hop 1y 1a sy thleu 10 rang trong cach xu ly ke toan.
Pé khic phuc Van & nay, Viét Nam va cac quoc gia
dang phat trién can phét trién tai liéu hudng din cu
thé vé cach ap dung gia tri hop 1y trong cac linh vuc
khac nhau, bao gém bat dong san, cong cu tai chinh
v tai san vo hinh. Can phat trién va xdy dyng bo tai
liéu tham khao véi céc tinh hudng thyc té gitip ké toan
vién va kiém toan vién co co sé p dung linh hoat
nhung van tuan tha chuan muyec.

Ngoai ra, B Tai chinh can td chirc thém céc khoa
dio tao, hoi thao chuyén mon vé gid tri hop 1y nham
nang cao nhan thirc va k¥ nang thuc hanh.

Hoan thién cic yéu té ciia thi truwong dé hé tro
dinh gia theo gid tri hop ly

Do viéc udc tinh gi tri hop 1y can cin cir vao cac
yéu t6 thi trudng, nén mot thi truong hidu qua sé gitp
doanh nghiép dé dang tiép can thong tin gia tri hop
1. Do do, Viét Nam ciing nhu cac qudc gia dang phat
trién can tiép tuc thtic déy tinh minh bach va hoat dong
hiéu qua cua thi truong tai chinh, bat dong san va cac
loai tai san khac. Thém vao d6, can han ché tinh trang
thong tin bt can ximg bang cach yéu cau cong bd dir

liéu giao dich mét cach cong khai hon. Hién nay, mot
trong nhiing trd ngai 16n doi véi viée ap dung gia tri
hop 1y tai cac nudc dang phat trién 14 sy thiéu hut dir
liéu déng tin cdy. Do do, viéc xay dung co ché kiém
soat nham han ché sy thao ting gia trén thi truong,
gitip cdc murc gid phan anh chinh xac gia tri hop ly.

Hoan thién cic quy dinh lién quan, thim dinh
vién tai san va kiém todn vién bén ngoai

Dé dam bao viéc ap dung gia tri hop 1y dugce thuc
hién chinh x4c va dang tin cdy, can ¢6 cac quy dinh
chit ché hon ddi v6i cac bén lién quan. Véi doanh
nghiép can ban hanh cac quy dinh cy thé vé trach
nhi¢m cua doanh nghiép trong viéc xac dinh gia tri
hop 1y, bao gom yéu cau thué tham dinh vién doc 1ap
d6i voi tai san c6 mire do phc tap cao. Can xay dung
va hoan thién thém céc tiéu chuan hanh nghé tham
dinh gia mot cach rd rang, yéu cau cac tham dinh vién
phai c6 chirng chi chuyén mon va tuan thu quy trinh
thdm dinh nghiém ngit. i voi cac kiém toan vién,
can c6 thém cac hudéng dan cy thé dé kiém toan vién
c6 thé danh gia tinh hop 1y ciia cac béo cao tai chinh
str dung gia tri hop ly, tir d6 nang cao tinh minh bach
va do tin cay cua thong tin tai chinh.

Két luan

Chu dé gia tri hop 1y va do luong gia tri hop ly
van Gia tri hop 1y dwoc coi 1a dn 4n dac biét cua Uy
ban chuin muyc Bdo cdo tai chinh quoc té trong qua
trinh phat trién va sy pho blen rong khip ciia chuan
muc bao céo tai chinh quéc té. Tuy nhién, trong qua
trinh lich str cia minh, c6 nhitng giai doan gia tri hop
1y cling dugc danh gia 1a chua “hgp 1y” va phu hop.
Viéc hoan thién ndi dung xac dinh va ké toan gia tri
hop 1y duoc cho 1a mét trong nhitng phan quan trong
trong chuong trinh hai hoa ké toan giita US GAAP va
IAS/IFRS, va viéc &p dung gia tri hop ly duoc coi 1a
doi hoi nhiéu thach thirc véi cac qudc gia dang phat
trién, trong do6 c6 Viét Nam. Do do, can co thém cac
nghién ctru vé& phuong phap ap dung phi hop co so do
luong nay trong diéu kién boi canh dic thu cua Viét
Nam. Mot trong nhitng phuong thirc can xem xét 1a
su 4p dung phan ting, két hop lua chon phii hop cho
céc loai hinh doanh nghiép Vi¢t Nam.
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