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TAC BONG CUA RUI RO LAI SUAT
DEN NGAN HANG THUONG MAI

Ths. Pham Thanh Léc*

Rui ro 1ai suat la nguy co bién déng thu nhap va gia tri rong ctia ngan hang khi lai suat thj trieong bién déng.
Day la rai ro mang tinh dic trung cua bat ky mét NHTM nao. Qud trinh chuyén hod tai san dwoc coi nhw
mét chirc ndng déc biét co’ ban cua hé théng ngan hang. Qua trinh chuyén hod tai san bao goém viéc mua
céc chieng khodn so cap. Ky han va mirc dé thanh khoan cua cdc chirng khodn so cap trong danh muc
dau tw thuéc tai sén cé thwong khéng can xirng véi cdc chirng khodn thie cap thudc tai san ng. Chinh sy
khéng can xirng vé ky han giira tai san cé va tai san ng lam cho ngan hang phai chiu rdi ro 1ai suéat khi 13i

suat trén thi trwong bién dong.

« Tl khoa: rii ro Iai suét, tac dong cua rdi ro 1ai suét.

Interest rate risk is the risk of fluctuating

income and net value of the bank when market
interest rates fluctuate. This is a typical risk of
any commercial bank. The process of asset
transformation is considered as a special
special function of the banking system. Asset
transformation involves the purchase of primary
securities. The maturity and liquidity level of the
underlying securities in the portfolio of assets
are often disproportionate with the secondary
securities of debt assets. It is the mismatch of
term between assets and liabilities that make the
bank bear interest rate risk when interest rates in
the market fluctuate.

» Keywords: interest rate risk, impact of interest

rate risk.
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C6 rat nhiéu cach hiéu rti ro khac nhau, ¢6 nhiéu
dinh nghla vé riii ro cua cac nha kinh doanh. Thét
kho c6 thé thau tom mot dinh nghia vé rui ro chuan
xac cho moi moi truong kinh doanh cling nhu moi
giai doan phat trién cua kinh t& - x3 hoi. Chinh vi
véy ¢6 rat nhidu cach tiép can khac nhau vé rii ro,
nhung cach tiép can phd bién nhat khi xem rii ro
nhu 14 kha ning xuat hién cac khoan thiét hai tai
chinh. Thuat nglr rii ro dugc st dung véi y nghia
nhu 1a “suy khong chic chin” dé mo ta su bién dong
ty sudt sinh 161 cia mot tai san nao do.

* Ngan hang TMCP Céng thwong Viét Nam

Rui ro 14i suat 1a kha ning ngén hang phai doi
mat v4i sy suy giam loi nhuén hodc nhimg t6n that
vé tai san do su bién dong cuia lai sudt. Su khong can
xtng vé ky han gifra tai san ¢6 va tai san no 1am cho
ngén hang phai chiu riii ro vé 1ai suat.

Céc loai rti ro 13i suat: Rui ro 13i suat ¢6 3 loai:

- Rui ro hién nhién: La rai ro gdy ra do duong
cong li suit chuyén dich song song lén hodc xudng,
cac ky han khac nhau s& bién déi gidng nhau.

- Rui ro duong cong loi suat: La rii ro gdy ra
do duong cong l1ai suat thay doi hinh dang. Khi
13i sut thay d6i 13i suét ctia cac ky han khac nhau
s& thay d6i khac nhau. Rui ro duong cong i suat
1a rai ro ma khi duong cong loi suit tré nén dao
nguoc khi 13i suit cua ky ngén han tré nén cao
hon 13i suét cta ky dai han.

- Rui ro co ban: La rii ro gdy ra khi c6 sy thay
d6i khong dong déu cua cac co so 13l suat khac
nhau. Vi du nhu bén tai san co, cho vay dong do la
My duya trén co s 13i suat LIBOR, trong khi d6 bén
tai san no di vay lai dya trén co so lai suit SIBOR
ma hai co so 13i suat nay thay d6i khac nhau. Nhu
vay s& co rui ro 13i suat goi 1a riii ro co ban trong
truong hop nay.

Néu can ctr gia tri, rai ro 1ai sudt chia 2 loai 13 rui
ro v& thu nhép va rii ro giam gié tri tai san.

- Riii ro vé thu nhap: La kha ning suy giam thu
nhap 13i rong cta ngan hang khi 13i suét thi truong
bién dong. Pay 1a rai ro ma su thay doi cua 13i suat
s& khién cac chi phi vé huy dong von va cac khoan
1i thu duoc tir cac khoan cho vay thay doi nhimng
luong khac nhau. Diéu nay khién cho thu nhap cia
ngén hang bi thay ddi theo.
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- Rui ro giam gia tri tai san: Loai rui ro 1ai sut
nay s& khién cho gia tri clia tai san c6 va tai san no
cla ngan hang thay doi nhimg lugng khac nhau lam
cho gia tri thi tru’ong ctia von chu s¢ hitu thay doi
theo. That vay, gia tri thi truong cua tai san c6 hay
no dya trén khai niém gia tri hién tai ctia tién té. Do
do6, néu 1ai suat thi truong téng 1én muc chiét khau
gla tri tai san cung tang 1én va do do, gia tri tai san co
va tai san ng glam Xuong Nguoc lai, néu 13i suat thi
truong giam thi gia tri tai san cd va tai san ng tang
1én. Nhu vay, ¢6 thé thiy gi4 tri rong ctia ngan hang
luon thay d6i khong ngimg va phu thude vao tinh
hinh 1i suét trén thi truong.

Muc tiéu quan trong trong hoat dong quan tri rui
ro 13i suét la bao vé thu nhap du kién & mirc tuong
d6i 6n dinh bt chap sy thay doi cua l3i suat. Dé dat
dugc muc ti€u nay, ngan hang phai duy tri ty 1€ thu
nhép 14i can bién (NIM) ¢ dinh.

He s6 hu nhap | hi phi|

A LA Thu nhap |3i - Chi phi |3i
ch~e.:nh Ifch x 100%
13i thuan T8ne t3i s3n 6 sinh Ioi

(NIM) ong tai san co sinh 10i

Trong do:

- Thu nhap 13i: 13i cho vay, d4u tu, 14i tién g tai
ngan hang khac, 1ai dau tu chiing khoan,...

- Chi phi 13i: chi phi huy dong vén, di vay,...

- Tong tai san c6 sinh 10i = Tong tai san ¢6 - Tién
mat va Tai san co dinh

Nguyén nhéan din dén rii ro 13i suét

(i) Su bién dong ciia ldi sudt trén thi truong

Lai suét 1a ty 1 phan tram gitra tong s6 1oi tirc thu
duogc cua von cho vay trong thoi gian mdt nam so
v6i s0 lugng ctia von cho vay.

Loi tirc nhu 1a gia ca ctia hang hoa tién té duoc
hinh thanh trén thi truong trong diéu kién dic biét
s0 voi nhitng dicu kién ton tai ctia cac loai hang hoa
khac. Su bién dong cua 1ai suat chiu anh huong ctua
cac quy luat khach quan - quy luat gid ca trén thi
truong. Quy luét d6 lai cd6 moi quan hé tac dong qua
lai v&i cac quy luat khac.

Phan bu rdi ro cho

L3i suat thi L3i suat - R
: s R vay: rui ro khong thu
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R s , . hoi duoc no, rai ro
mot khoan cac chirng i o N
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vay hay cua khoan . “os
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khoan rui ro

thu hoi

Céc by phan cAu thanh 1ai suét: Cung cau von
trén thi truong; chinh sach diéu hanh cua chinh phu
va ngan hang nha nudc; lam phat ctia nén kinh té,
ty suét loi nhuan trén vén dau tu; co hdi kinh doanh
trén thi truong. ..

Vi vdy, cic nha quan tri ngan hang mudn dy
bao chinh x4c vé 14i suat thi truong can phai c6 kha
nang du bao nhiing thay doi trong sy danh gia cia
thi truong dbi véi tat ca nhitg nhan t6 cau thanh 13i
suat duoc dé cap ¢ trén.

Su bién dong v& 13 suét co thé dua dén nhiing rui
ro trong viéc tai tai tro tai san ng, tai dau tu tai san 6
hodc rti ro giam gia tri tai san, cy thé:

Truong hop ngan hang duy tri tai san co co ky
han dai hon so voi tai san ng: Trong truong hop
ndy, ngan hang dig trudc rai ro vé 13i suit trong
viée téi tai trg déi voi tai san no.

Truong hop ngan hang huy dong von ¢é ky han
dai va dau ti c6 ky han ngan: Luc nay ngén hang
dung trudc rui ro vé 13i suat tai dau tu tai san co.

(ii) Sw khéng can xitng vé ky han giita tai san cé
va tai san no

Thoi han ma ngan hang huy dong dugc ngudn
vbn s& quyét dinh tinh chit rii ro ma né dwong dau.

- Néu thoi han cho vay > thoi han ngudn vén tai
tro nd, thi ngan hang chép nhan vi thé tai tai tro.

- Néu thoi han cho vay < thoi han nguon von tai
tro nd, thi ngan hang chép nhan vi thé tai dau tu.

Ngoai rii ro 13i sudt tai tai tro tai san hodc tai dau
tu tai san c6 thi khi 13i suat thi truong thay doi ngan
hang c6 thé gap rui ro giam gia tri tai san.

Gia tri thi truong cia tai san ng va tai san c¢6 dya
trén khai niém gia tri hién tai cua tién t&. Do do, néu
13i suét cua thi trudng tang 1én thi gia tri hién tai cua
tai san ng va tai san co glam xubng. Nguoc lai, néu
13i sudt thi truong giam thi gia tri cua tai san c6 va tai
san ng tang Ién. Do do, néu ky han cua tai san c6 va
tai san ng khong can xting voi nhau, vi du tai san co
¢6 ky han dai hon tai san ng thi khi 1ai suét thi truong
tang gié tri tai san co giam nhanh hon va nhiéu hon
so vOi su gidm gia tr1 cua tai san ng. Ru1 ro giam g1a
tri tai san khi 1ai suat thay doi thudc vé i ro 1ai sut
dan dén thiét hai vé tai san ctia ngén hang.

Nhu vay, néu ngan hang duy tri co ciu tai san
c0 va tai san no voi nhimg ky han khong can xing
v6i nhau, thi phai chiu nhu’ng rii ro vé 13i suét trong
viéc tai tai tro tai san ¢ va tai san ng; hodac rui ro vé
13i suét do gia tri cuia tai san thay doi khi 13i sudt thi
treong bién dong.
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