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KINH NGHIEM CUA AN DO VE GIAM SAT, VAN HANH HE THONG
GIAO DICH THUAT TOAN VA BAI HOC CHO GIAO DICH
THUAT TOAN BOI VI THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM
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An D4, véi thj trieong chirng khodn séi dong va la mét trong nhibng nén kinh té Ion nhét thé gi®i, da chirng
kién sw bing né cua giao dich thuat todn (algorithmic trading - AT) trong nhitng ndm gan déay. Uéc tinh, hon
60% giao djch trén thj trieoong An B hién dwoc thwe hién théng qua thuét todn, cho thdy sw phu thuéc ngay
cang ting vao céng nghé. Trwéc béi canh nay, cdc co quan quan ly cta An Do, dic biét Ia “Uy ban Chieng
khodn va Giao djch An B6” (SEBI), da va dang trién khai mét khung giam st va van hanh chit ché dé dam
béo sw 6n dinh, minh bach va céng bang cho tat ca cdc thanh phan tham gia thj trirong. Bai viét tap trung
nghién ciru kinh nghiém cta An D6 dé rit ra bai hoc kinh nghiém vé giam sét va van hanh hé théng giao dich

thuat toan trén thi trwng chieng khoan Viét Nam.

» Tl khoa: giao dich thuat toédn, giam sat, vdn hanh, thj trirdng chiing khoan, san giao djch.

India, with its dynamic stock market and position
as one of the world’s largest economies, has
witnessed a surge in algorithmic trading (AT) in
recent years. It is estimated that over 60% of
trades in the Indian market are now executed
through algorithms, reflecting an increasing reliance
on technology. In response to this trend, Indian
regulatory authorities particularly the Securities and
Exchange Board of India (SEBI) have developed and
implemented a robust supervisory and operational
framework to ensure stability, transparency, and
fairness for all market participants. This paper
focuses on analyzing India’s experience in order to
draw valuable lessons for supervising and operating
algorithmic trading systems within Vietnam’s stock
market.

» Key words: algorithmic trading, supervision,
operation, stock market, exchange.
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Dit van dé:

Giao dich thuat toan (algorithmic trading) da tr¢
thanh mot phan khong thé thiéu cta thi truong ching
khoan hién dai, dinh hinh lai cach thirc mua ban va
tac dong sau sic dén ciu trac thi truong. Tir nhimg
ngay dau chi 1a cong cu ho tro cho cc nha giao dich
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chuyén nghiép, dén nay, no da phat trién thanh mot
hé théng phure tap, van hanh phan 16n cac giao dich
trén toan cau. Nghién ctru kinh nghiém quoc t& nhat
1a An trong giam sat va van hanh h¢ thong giao dich
thuat toan dé rut ra bai hoc kinh nghiém cho giao
dich thuét toan dbi vai thi truong chimg khoan Viét
Nam 1 diéu can thiét d6i vi bt ky ai quan tim dén
thi truong tai chinh ngay nay.
1. Giao dich thuit toan

Giao dich thuat toan (Algorithmic Trading), hay
con goi 1a giao dich tur dong hoac giao dich hop den
(black-box trading), 1a viéc st dung cac chuong
trinh may tinh dé thyc hién cac lénh mua hodc
béan ching khoan (cO phiéu, trai phiéu, hang hoa,
tién t&, v.v...) dua trén mot tap hop céc quy tac da
duogc xac dinh trude. Cac quy tic nay co thé dya
trén thoi gian, gia ca, khdi luong, hodc cac diéu kién
thi truong khac. Muc ti€u chinh cua giao dich thuat
toan la thuc hién cac giao dich véi tdc do va hiéu
qua cao, thuong vuot xa kha ning cua con nguoi,
déng thoi giam thiéu chi phi giao dich va tan dung
cac co hoi nho nhét trén thi truong. Vé co ban, mot
thuat toan giao dich sé duoc 1ap trinh dé thu thap va
xir Iy mot lugng 16n dit liéu gia, khdi luong, tin tic
kinh té, chi sb ky thuat, v.v. trong thoi gian thuc;
nhan dién cac tin hiéu mua/ban khi cac diéu kién thi
truong dap tmg tiéu chi; Ty dong giri 1énh dén san
giao dich ma khong can sy can thiép cta con nguoi
va thuc hién quan ly rui ro.

Tap chi nghién ciiu Tai chinh ké toan



(K 1 thing 07 (s6 291) - 2025 )

KINH TE, TAI CHINH QuOC TE

Giao dich thudt toan khong phai 1a mét khai niém
don nhat ma bao gdm nhiéu chién luoc khac nhau,
tir don gian dén phrc tap:

- Chién lwoc thuc hi¢n Iénh (Execution
Strategies) Day 14 loai hinh phd bién nhit, tap trung
vao viéc thuc hién cac Iénh 1on ma khong gay xdo
tron thi truong va dat dugc gia tot nhat nhur:

+ VWAP (Volume Weighted Average Price):
Thuat toan ¢ gang thuc hién 1énh sao cho gia trung
binh dat dugc gan véi gid trung binh c6 trong so
khdi lugng ciia mot khoang thoi gian nhat dinh.

+ TWAP (Time Weighted Average Price): Tuong
tr VWAP nhung chia 1énh thanh cac phan nho va
thyc hién déu din theo thoi gian dé dat dugc gia
trung binh co trong s6 thoi gian.

+ Giao dich 4n (Dark Pools): Mot s6 thudt toan
duoc thiét ké dé giao dich trong cac hé thong khop
1énh thay thé (ATS) hodc “dark pools” nham tranh
1am 10 ¥ dinh giao dich 16n va anh huéng dén gia.

+ C6 dinh gia (Pegged Orders): Lénh dwoc dat
voi muc gla ludn theo sat gia thi truong (vi du: luén
khép véi gia mua t6t nhat hodc gia ban tot nhét).

- Chién lwoc tao lgp thi trwong (Market
Making) Cac thuat toan tao l1ap thi truong lién tuc
dat ca 1énh mua va 1énh ban véi mac gia chénh
léch nho (spread) dé kiém 10 tir su chénh 1éch nay.
Chung cung cap thanh khoan cho thi trudong va thu
loi tir khi luong giao dich.

- Chién lwgc chénh l¢ch gid (Arbitrage) Thuat
toan tim kiém va khai thac cac sy chénh léch gia
nho gitta cac san giao dich hodc gilta cac cong cu
tai chinh c6 lién quan (vi du: c6 phiéu va hop dong
turong lai cia cing mot tai san) dé kiém 10i ma
khong chiu i ro thi trudng déng ké.

- Giao dich tin s6 cao (High-Frequency Trading
- HFT) Day la mét nhanh déc biét cua giao dich thuat
toan, dic trung boi téc do cuc cao (thuc hién hang
nghin giao dich trong mili gidy). HFT bao gdm céc
chién luge nhu tao 1ap thi truong tan s cao, arbltrage
do tré (latency arbitrage - khai thac loi thé vé téc do
truyén dir liéu), hodc front-running hop phap (phat
hién y dinh giao dich I6n va di trudc moét bude nho).

- Chién lugc theo xu hwdng va dio chiéu
(Trend Following & Mean Reversion): Thuat toan
xac dinh cac xu hu('mg gié va tao 1énh mua khi gia
tang hodc ban khi gia giam, ky vong xu huong s€
tiép tuc. dong thoi dua trén gia dinh rang gia tai san
s& quay trd lai mirc trung binh lich sir sau khi bién
dong manh, thuat todn s€ mua khi gia qua th?ip va
ban khi gia qua cao (dao chiéu trung binh).

Giao dich thuat toan da mang lai nhiéu loi ich
nhu: (1) Tang tinh thanh khoan: Cac thuat toan tao
1ap thi truong lién tuc dit 1énh mua va ban, giip
tang cuong tinh thanh khoan cho cac tai san, dac
biét la cac tai san it dugc giao dich; (2) Giam chi
phi giao dich: Bang cach toi uu héa thoi diém va
gia thuc hién 1énh, giao dich thuét toan giap giam
chi phi truogt gla (slippage) cho cac nha dau tur 16m;
(3) Hiéu qua va toc do: May tinh c6 thé xur 1y thong
tin va thuc hién 1énh nhanh hon nhiéu so véi con
ngudi, loai bo yéu té cam xuc va sai sot thi cong;
(4) Phat hién co hoi: Thuat toan c6 thé phat hién va
tan dung cac co hdi giao dich nho, thoang qua ma
con ngudi khong thé nhin thay; (5)Kham pha gia t6t
hon: Khi thi truong c6 tinh thanh khodn cao va hiéu
qua hon, vi¢c kham pha gia (price discovery) tré
nén chinh xac hon; nhung ciing di kém véi nhiing
tac dong phtrc tap dén thi truong nhu: (1) Trong mot
sO truong hop, dic biét 1a khi co cac 15i thuat toan
hodc phan tng day chuyén, giao dich thuit toan c6
thé lam ting bién dong thi truong dot ngot dan dén
“flash crashes” (sut giam nhanh chéng va dot ngot)
nhu su kién ndm 2010; (2) méc di bi cAm, nhung
cac thuat toan phirc tap doi khi ¢6 thé dwoc lap trinh
dé tao ra cac hanh vi thao tiing nhu “spoofing” (dat
lénh 16n roi hity ngay 1ap tue dé gay ép luc 1€n gia)
hoac layermg (dat nhiéu 16p 1énh gia dé tao 4n
tuong sai léch vé cung cau); (3) Su phu thude qua
muc vao cac thudt toan tuong tu nhau co thé dan dén
cac phan g dong loat, gy ra rai ro hé thong cho
toan b thi trudng; (4) Nha dau tu ca nhan khong
thé canh tranh vé toc do va cong nghe véi cac quy
HFT, tao ra mot san choi khong cong bang; (5) Cac
thuat toan "hop den" doi khi gay kho khan cho cac
co quan quan Iy trong viéc hiéu rd nguyén nhan cia
cac bién dong thi truong bat thuong.

2. Kinh nghi¢ém An P§ vé giam sat va vin
hanh hé thong giao dich thuit toin trén thi
trwong chirng khoan

An Do dang di du trong viéc xdy dung mot moi
trudng quan 1y giao dich thut toan can bang va chat
ch&. Véi cac quy dinh méi nhét, SEBI dang cb ging
tao ra mot san choi binh dfmg hon cho nha dau tu ca
nhén, déng thoi cing ¢b niém tin vao tinh toan ven
cua thi tru?(‘)rng. Viéc giam sat va van hanh hiéu qua
cac h¢ théng giao dich thudt toan la yéu t6 then chot
dé TTCK An D6 tiép tuc ting truong ben vitng va
duy tri vi thé ctia minh trén truong quoc té.

T}nh dén nam cudi nam 2023, sb luong 1énh dat
va s0 lugng 1énh khop tur giao dich thuat toan trén
thi trudng c6 phi€u tai S6 GDCK Quoc gia An Do
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(NSE) dat 1an luot 99,48% va 47,34% tong s6 lugng
Iénh giao dich trén thi trudng. Qua do cho thay giao
dich thuat toan da va dang phat trién rt manh trén
TTCK An Do.

SEBI 1a co quan quan ly chinh trong viéc giam
sat giao dich thuat toan tai An Dd. Nhan thuc duoc
tiém nang va ca rai ro cua giao dich ching khoan,
SEBI dé ban hanh va li€n tuc cap nhat cac quy dinh
de thich ung vo6i su phat trién nhanh chong cua
cong nghé.

Hoat dong tham gia giao dich ciia nha dau tu va
t6 chuc glao dich thudt toan phai trai qua quy trinh
dang ky va phé duyét giao dich thuét toan nghiém
ngit do Uy Ban Chung khoan va Giao dich An Do
ban hanh nhu sau:

(1) Giao dich thuat toan s€ chi duoc dang ky
thong qua thanh vién méi gidi/Cong ty chimg khoan
va phai chiu trach nhi¢m trong qua trinh thuat toan
dugc thuc hién trén thi truong.

(2) Céc thanh vién moi gidi/Cong ty chung
khoan ndp don xin tao cac ID dang nhap va thong
s0 cho thi truong mo6 phong/thur nghiém.

(3) S& GDCK cung cap cac ID ding nhap va
théng s6 thi truong mod phong/thir nghiém cho cac
thanh vién moi gidi/Cong ty chiing khoan.

(4) Céc CTCK tham gia vao moéi truong md
phong/thir nghiém ciia S¢ bang cach sir dung phan
mém giao dich thuat toan do CTCK xay dyng hoic
do bén thtr ba xay dung dugc S¢ phé duyét thu
ngh1em cac chic nang quan trong va chién lugc
giao dich ctia phin mém. Tat ca hoat dong ndy s&
dugc chu'ng nhén boi mot kiém toan vién hé théng
dugc cap chimng chi.

(5) Kiém toan vién h¢ thdng s& cung cp bao cdo
kiém toan theo mau quy dinh cua S& GDCK. Bao
c4o kiém toan bao gom bao cao Quan ly Rui ro, bao
cao Chinh sach va trién khai an ninh, bao cao Quan
ly Nang luc, bao cao Khoéi phuc sau Tham hoa va
Sao luu, bao cao Kiém tra L6 hong.

(6) Cac thanh vién moi gioi / Cong ty chung
khoan ndp don tryc tuyén dé xin phé duyét giao dich
thuat toan bang cach tai 1én tit ca tai liéu theo mﬁu
quy dinh ctia S6 GDCK cung v6i bao céo ctua ki€m
todn vién.

(7) Phong phé duyé¢t giao dich thuat toan tai So
GDCK s& xem xét don dang ky, va néu thiy phu
hop, dang ky s& duoc giri dén Uy ban phé duyét giao
dich thuat toan.

(8) Sau khi nhan dugc ching nhan tir ij ban
phé duyét giao dich thuat toan, ma s6 ID thuat toan

duy nhat theo timg chién lugc s& dugc cung cap cho
thanh vién mo6i gioi / Cong ty chiing khoan.

C6 thé thay: Hoat dong giam sat, van hanh giao
dich thuat toan tai thi truong chimg khoan An Do
dugc chia lam 2 cép chinh: tuyén dau s& Ia céc S&
giao dich chimg khoan va tuyén sau la Uy Ban
Chung khoan va Giao dich An B¢ (SEBI).

Déi v6i giam sat tuyén dau, hoat dong giam sat
ching khoan tai cac S6 GDCK An Do dugce chia
1am 3 phuong thirc chinh bao gdbm: ki€ém sodt rui ro
trude giao dich, Giam sat truc tuyén trong ngay va
Giam sat sau giao dich.

* Co ché klem soat rui ro trude giao dich la hé
thong tur ‘dong kiém soat va dicu chinh gia duogc S¢&
GDCK An D6 so dung nhim duy tri 6n dinh va bao
vé nha dau tu khoi nhiing bién dong gid 16n. Cac co
ché nay bao gom:

- Cac bd ngat mach (circuit breakers) tam thoi
ngimg giao dich khi gia ctia mot c¢6 phiéu dao dong
vugt qua ngudng xac dinh, tr d6 ngan chan tinh
trang ban thao hoac mua bat hop 1y trong nhiing thoi
diém bién dong cao.

- Chirc nang bao v¢ gid giéi han (Limit Price
Protection) duoc 4p dung dé dam béo rang cac giao
dich dugce thyc hién trong cac gidi han gia da dinh,
giup bao v¢ nha dau tu khai viéc thuc hién cac giao
dich véi gia khong thuan loi.

- Chirc nang bao v¢ gid thi truong (Market Price
Pgotection) thiét 1ap cac tham so han che giao dich
d€ tranh vi€c thyc hién [énh ¢ cdc mure gid thi truong
bi 1éch dang ké, diu nay c6 thé xay ra trong nhung
bién dong dot ngot cua thi truong. Nha dau tu c6 thé
danh gia lai tinh hinh truéc khi tiép tuc giao dich.

- Bién phap diéu chinh pham vi hoat dong
(Operatlng Range) cua timg ching khoan nhim Xac
dinh cac bién dong gia chap nhéan dugc dua trén diéu
kién thi truong va khdi luong giao dich. Tinh linh
hoat ndy cho phép diéu chinh dé tmg pho kip thoi
v6i nhitng bién dong ctia cac yéu t6 thi trudng, tir 46
dam bao rang cac co ché nay ludn phat huy hiéu qua
trong nhiing diéu kién khac nhau.

Tat ca nhing co ché kiém soat bién dong nay
nhim tao ra mot moi truong giao dich co trat ty hon,
thuc day su tu tin cua nha dau tu va khuyen khich su
phét trién bén viing cua thi truong, dong thoi dam
bao rang cc bén tham gia duoc bao vé khoi nhiing
rui ro khong dang co.

* Co ché giam sat truc tuyén trong ngay dugc S&
GDCK giam sat thong qua cac B0 ti€u chi giam sat
(cai dat tham so phu hop): canh bao vé gia va khoi
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luong, canh bao vé khéi lugng dat 1énh, canh bao vé
cac hanh vi vi pham nhu: Giao dich ni bo (Insider
trading), Giao dich don dau (Front-running), Thoi
gia va xa hang (Pump and Dump), Giao dich vong
tron (Circular trading), Giao dich gla tao (Spoofing/
Layering), Khuyén nghi tir truyén thong (Media
recommendation) va Giao dich dao chiéu (Reversal
transactions)... dé phat hién cac hanh vi giao dich
c¢6 dau hiéu giao dich bét thudng ngay trong ngay.
Céc S GDCK sir dung phan mém phan tich dit liu
nang cao, cac thuat toan nhan dang mau giao dich,
va nguodn dit liéu thoi gian thyuc dé danh dau cac giao
dich ¢6 biéu hién hanh vi giao dich nghi van. Cac
canh bao duoc hé théng phat hién ty dong, sau do s€
dugc doi ngli giam sat xem x¢ét, danh gia kha nang
vi pham hodc chuyén canh bao cho by phan giam sat
sau giao dich dé tiép tuc theo doi, phéan tich.

* Co ché giam sat sau giao dich s& duogc So
GDCK thuc hién sau khi két thtic phién giao dich
va nhan dugc danh sach cac canh bao co ban tur
co ché Giam sat giao dich truc tuyén va tu cac
B6 ti€u chi giam sat sau giao dich. Giam sat sau
giao dich s€ loai bd cac canh bao sai va trai qua
nhiéu budc dé sang loc, bao gom: (1) phan tich
dir liéu Gia - Khdi luong, (2) phan tich nhat ky
giao dich/nhat ky 1énh, (3) mobi lién hé cia Nha
dau tu/Céc thanh vién Giao dich, (4) phan tich cac
nha dau tu/Cac thanh vién giao dich da thu dugc
lgi nhudn déang ké, (5) phén tich tic dong cua cac
thong tin nhay cdm anh hudng téi bien dong gia
chung khodn, (6) phan tich Bao céo giao dich/Dit
li¢u ngoai thi truong, Thong tin dinh danh (KYC)
va sao ké Ngan hang, (7) tim kiém dong co day gia
tir nha dau tu, (8) phan tich mé hinh giao dich tong
thé/giao dich qua khtr ciia nha dau tu, (9) tim kiém
trén mang xa hoi hodc cac mbi quan hé doanh
nghiép (d¢ thiét 1ap moi quan hé), (10) quét co s&
di liéu niém yét (NEAPS)/C() sO dt ligu thaph vién
cua S, (11) tim kiém cdc nhom dau tu co phiu
khong duoc cap phép qua Uy ban Chirng khoan va
Giao dich An B¢ dudi hinh thue tin nhin/Video
trén YouTube/Cac nguon khac. Tiép d6, can bod
giam sat tai SO s€ trao d6i vai cac Cong ty chung
khoan lién quan dé lam 15 glao dich (ph01 hop ra
soat giao dich so bd, cung cap thong tin, xac minh/
lam viéc vo1 nha dau tu va bao cao S& hodc bao
c4o cdc su viéc 1én Uy ban Chimg khoan va Giao
dich An Do dé phan tich, diéu tra thém (néu can).

3. Bai hoc vé giao dich thuit toan doi véi thi
trweong chirng khoan Viét Nam

Tinh dén ngay 27/12/2024, Chi s6 VN30-Index
cta thi truong cd phiéu dat 1.275,14 diém. Vén hoa

thi truong cd phiéu dat 7,2 triéu ty dong. Gi trj giao
dich binh quan ting phién dat 21,1 nghin ty dong.
Giao dich thuat toan tai Viét Nam con l1a mot thi
truong mai, nén tai Viét Nam, cac to chuc tai chinh
trong va ngoai nudc, nhu Cong ty C6 phan Tu van
Dau tu C.A.M va Cong ty Amibroker, chu yéu cung
cap cac phan mém phan tich ky thuat va tu dong dau
tu nhu MetaStock, Amibroker, StockTraders, Finbox,
dé gitp nha dau tu cap nhat chi s canh bao dya trén
thoi gian thuc, dua ra cac khuyén nghi dau tu, phan
tich xu hudng ting/giam gia cia thi truong. Voi muc
tiéu nang hang thi truong chimg khoan cua Uy ban
Chimg khoan nha nudc va Chinh phu trong nam
2025, thi truong Viét Nam s€ thu hit dong von qubc
té va dong tién tir nha dau tu nudc ngoai. Diéu nay s&
la mot don bay 16n dén su phat trién cong nghe khong
ngung, bao gom giao dich thudt toan va giao dich
tAn suat cao. Su phat trién cta giao dich thuat toan
1a thuan loi dé cai thién thanh khoan cua thi truong
chig khoan, giam su bién dong va chénh léch giira
gid mua va gia ban. Bén canh nhung loi ich, giao dich
thudt toan ciing dem lai nhimg thach thirc dén cac nha
quan 1y vé vn d& giam sat va van hanh thi truong.

Viéc nghién ciru cach An D9 gidm sat va van
hanh hé thong giao dich thuat toan (AT) mang lai
nhiéu bai hoc quy gia cho Viét Nam, dac biét khi
Thi truong chung khoan (TTCK) ctua chiing ta dang
trong qua trinh hién dai héa va huéng téi nang hang
thi truong. Duéi day 1a nhitng bai hoc chinh ma Viét
Nam c6 thé rat ra:

3.1. Vé phdp Iy

- Xay dung khung phap 1y vé& giao dich thuat
toan, phan bi¢t rd rang gitra cac loai hinh giao dich
thuat toan, tir cac chién luge don gian dén cac chién
lugc giao dich phuc tap.

- Quy dinh va gidi han nha déu tu duoc giao dich
thuat toan trén san giao dich. Vi du: cac nha dau
tu chuyén nghi¢p, cac don vi tu doanh cta cong ty
chimg khoan, cac t6 chirc tai chinh dwoc nha nudce
cong nhan.

- Xay dung co ché ding ky, phé duyét va hau
kiém déi véi giao dich thuat toan. Thanh lap mot bo
phan riéng & S6 GDCK va UBCK dé kiém soét quy
trinh va cap phép giao dich cho cic nha dau tu.

- Sira d6i co ché giam sat thong thuong dé phu
hop voéi giao dich thudt toan. Hién nay, Viét Nam
chii yéu giam sat theo mo hinh giam sat sau giao
dich, nhung diéu nay s& khong con phu hop véi dic
thu giao dich nhanh, khéi luong 16n va lién tyc cia
giao dich thuét toan. Vay nén, cac co quan chirc
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nang giam sat tai SGDCK va UBCK can ban hanh
quy trinh giam sat méi dbi véi chién thuat giao dich
nhu giao dich truc tuyén dé phat hién va dua ra cac
bién phap xu 1y kip thoi.

- Ban hanh céc quy dinh vé trach nhiém phat 1y,
xir phat vi pham d6i v6i cac nha dau tu ¢d tinh thao
tang lién quan dén giao dich thuét toan.

- Trung tam nghién ctru khoéa hoc va dao tao
chimg khoan can mé cac 16p hoc dé bo sung kién
thirc giao dich thuat toan va to chiic cac ky thi chimg
chi bat budc vé giao dich thuat toan ddi v6i moi gioi
cua cac CTCK.

3.2. Vé cong nghé, ha tang kj thudt

- Heé thdng giao dich tai SGDCK cén ting cuong
kha ning xtr 1y, phan loai cac 1énh Giao dich tin
suét cao, Giao dich thuat toan véi cac 1énh giao dich
thong thuong.

- Poi ngii Cong nghé Thong tin cia SGDCK can
nghién ctru cac dudng truyén dé két ndi véi CTCK
(noi trung gian thuc hién cac giao dich thuat toan ctua
NDT. Viéc thiét 1ap mot két ndi nhanh, manh va on
dinh Ia diéu can thiét dé dam bao qué trinh thyc hién
1énh muot ma va toe do cao. Thong thu'(mg, CTCK s¢
lya chon mdt trong hai giai phap két ni: co-location
(dat may chu gn san giao dich) va lease lines (duong
truyén thué riéng); Vé dich vu Co-location, dich vu
nay cho phép thanh vién mdi gidi (Cong ty chimg
khodn) dét cac mdy chu giao dich tai trung tdm dir liéu
clia san giao dich, dam bao do tré toi thiéu va truyen
dir liéu nhanh. Thiét lap nay déc biét quan trong doi
voi giao dich tan suat cao (HFT), vi no cho phép
Cong ty chung khoan xir ly dit li€u thi truong va thuc
hién giao dich trong vong vai microgidy, mang lai loi
thé canh tranh trong méi truong anh huong nhiéu vé
tc do. Dich vu Colocation thuong di kém quyén truy
cap vao ngudn cap di liéu thi truong, cac hé thong
Jam mét can thiét va ngudn du phong, dam bao do tin
cdy va an toan cho co so ha t?mg. Vé dich vu Lease
line - Pudng truyén thué riéng, dich vu cung cap két
ndi mang tryc tiép va chuyén dung tir van phong hodc
trung tam dir lidu ciia Cong ty chimg khoan dén co
s¢ ha tang cia S& GDCK. Pudng truyén thué riéng
an toan va dang tin cdy, nhung thuong cham hon so
v6i Co-location vi dit liéu phai di chuyen mdt khoang
cach vét 1y xa hon. Tuy nhién, di véi mot s6 chién
luge giao dich thudt toan khong yéu cau do tré cuc
thap, lease lines cung cip mot giai phap két ndi on
dinh va hiéu qua vé chi phi.

- Xay dung mot mai truong giao dich mé phong
dé cac thanh vién chay thir thut toan dé danh gia

rui ro giao dich thuc té va phuc vu qua trinh thu tuc
dang ky thuat toan ciia nha dau tu.

- Panh gia va nang cap hé thong giao dich KRX
hién tai dé phti hop voi khéi lugng thanh khoan ting
ttr 10-20 14n cua giao dich thuat toan, tranh tinh trang
qua tai, anh hudng téi quyén loi ciia cac nha dau tu

- Thanh 1ap nhém chuyén kiém soat thudt toan dé
tranh phat sinh 15i va ngan ngira cac hanh vi thay d6i
thuat toan c6 chu dich.

3.3. Vé quan Iy riii ro va béo vé nha diu tw

Giao dich thuat toan mang lai hi€u qua nhung
ciing di kém véi i ro cao. Vi vdy, can ¢ quy dinh
cho phép dung ngay 1ap tirc mot thuat toan tryc trac.
Quy dinh nay ap dung cho cac nha mdi gidi va nha
giao dich thuat toan dé phong ngira cac su c6 “flash
crash” hodc 16i thuat toan giy thiét hai 16n, déng
thoi cht ¥ dén viée bao dén viéc bao vé nha dau tu
ca nhan khoi cac thong tin sai 1éch tir nha cung cap
thuat toan “hop den” bang cach yéu cau ho dang ky
va cong khai thong tin. Piéu d6 dam bao nha dau tu
nho 1é khong bi loi dung hodc hiéu 1am vé kha ning
sinh 101 cua cac thuat toan.

Pé thuc hién c6 hiéu qua can Gido duc va nang
cao nhan thirc cho nha dau tu vé rii ro ciia giao dich
thuét toan thong qua viée tang cudng truyén thong,
glao duc dé nha dau tu hiéu 15 hon vé cac loi ich va
rui ro cua loai hinh giao dich nay.

4. Két luan

Nghién ctru kinh nghiém ctia An D¢ trong gidm
st va van hanh hé thong giao dich thuét toan mang
lai nhiéu bai hoc quy gia cho TTCK Viét Nam. D6 1a
sy can thiét ciia mot khung phéap 1y chuyén biét, minh
bach, ¢6 kha nang truy xuat ngudn gbc; sy du tu vao
ha ting cong nghé va hé théng gidm sat thong minh;
cac bién phap quan 1y rui ro chat ché va co ché bao
vé nha dau tu. Bang cach tiép thu va van dung nhiing
bai hoc nay mot cach phit hop véi bdi canh riéng, Viét
Nam c6 thé phat trién giao dich thudt toan mot cach
an toan, hiéu qua, gop phan hién dai hoa va nang tam
vi thé ciia TTCK trén truong quoc té.
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