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PHAT TRIEN THI TRUGNG TRAI PHIEU XANH TAI VIET NAM:
THUC TRANG VA GIAI PHAP

TS. Bui Thu Hién*

Nhdm muc tiéu thwe hién Chién Iwoc qudc gia vé ting trirdng xanh va cdc cam két hwéng téi mire phat thai
rong bang 0 vao ndm 2050, tréi phiéu xanh (TPX) Ia mét trong nhieng ngudn vén vay tai chinh quan trong. Tuy
nhién, thj trweong TPX tai Viét Nam van con chwa phét trién xieng tdm véi tiém ndng. Bai viét phéan tich thwe
trang cua thi trieong TPX tai Viét Nam va dé xuét nhieng giai phdp nhdm thuc ddy sw phét trién cta céng cu tai
chinh nay. Cu thé, cdc khuyén nghi bao gém hoan thién khung phdap ly, 4p dung wu dai thué dé khuyén khich
doanh nghiép tham gia, déng thoi ting cwrong nhan thire céng déng va thiic ddy qud trinh hop téc giiva chinh
pha, doanh nghiép va nha dau tw. Viéc xay dwng mét hé sinh thai TPX vibng chac khéng chi giup huy déng
ngudn vén xanh ma con thuc day trach nhiém xa héi cua doanh nghiép, gép phan hién thwc héa tdm nhin dai

han vé mét nén kinh té xanh va phat trién bén vieng.

Aiming to implement the National Strategy on
Green Growth and commitments toward achieving
net-zero emissions by 2050, green bonds (GB) are
one of the key financial borrowing sources. However,
the GB market in Vietnam has not yet developed to
its full potential. This paper analyzes the current state
of Vietnam’s GB market and proposes solutions to
promote the development of this financial instrument.
Specifically, the recommendations include improving
the legal framework, applying tax incentives to
encourage business participation, enhancing public
awareness, and fostering collaboration between the
government, businesses, and investors. Building
a robust GB ecosystem not only helps mobilize
green capital but also promotes corporate social
responsibility, contributing to the long-term vision of a
green economy and sustainable development.
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1. Pat van dé

Trai phiéu xanh (TPX) Ia mét loai cong cu
ng duogc su dung nham hd tro cac du an xanh
mang lai 1oi ich cho méi truong (T chirc Hop
tac va Phat trién Kinh t& (OECD), 2017). Tréi
phiéu xanh cho phép chinh phu, chinh quyén dia
phuong va doanh nghiép huy dong von cho cac
du an nhu nang lugng tai tao, giao thong than
thién vi moi truong va quan 1y ngudn nudc bén
virng. TPX dong vai trd quan trong trong qua

* Trwong Dai hoc Ngoai thwong; email: hienbt@ftu.edu.vn

trinh chuyen do6i sang nén kinh té carbon thap,
giam thiéu bién doi khi hau va phat trién bén
vitng. Vai tro cia trai phiéu xanh d6i véi nganh
tai chinh bén vimng 1a khong thé phu nhéan, dic
biét khi Viét Nam dang nd luc ting cudng céc
sang kién moi trudong dé thuc hién muc tiéu trong
Chién luoc qudc gia vé ting trudong xanh va thuc
hién céc cam két khi hau toan cau.

Du dong vai tro ngay cang quan trong, thi
trudng trai phiéu xanh tai Viét Nam van chua phat
trién tuong xung voi tlem nang von co. Trong
giai doan 2019-2023, tong gié tri trai phiéu xanh
dugc phat hanh tai Viét Nam chi dat khoang 1,16
ty USD (Nguyen Thanh Nga va cong su, 2024)
Do do tiém nang mo rong thi truong TPX van
con rat lon. Hon thé nira, trong bdi canh quoc gia
dang no luc can bang glua tang truong kinh té va
phat trién ben viing vé m01 truong, bang céch tao
diéu kién tiép can ngudn von cho cac du 4n xanh
nhu ndng lugng tai tao va quan ly nudc hi¢u qua,
TPX c6 thé dong vai trd then chdt trong viée hién
thuc hoéa cac muc tiéu bén viing cua Viét Nam.
Diac biét, tham vong dat mirc phat thai rong béng
0 vao nam 2050 cua Vi¢t Nam cang lam gia tang
nhu cdu vé cac co ché tai chinh xanh minh bach
va hi¢u qua. Viéc cung b va phat trién thi truong
TPX la diéu thiét yéu dé huy dong von bén virng,
ddng thoi thuc déy tréch nhiém xa hdi cua doanh
nghlep, qua do hd tro tam nhin dai han cta chinh
phu vé mot nén kinh té xanh. Bén canh do du
¢o trién vong tich cuc, thi truong TPX van phai
dbi mit véi nhiing thach thirc nhu sy thiéu nhan
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thure tur phia nha dau tu va su Véng mat cua cac
khung phép ly chat ché, gay can tré cho viéc ap
dung rong rai.

Chinh vi vay, muc tiéu cua bai viét 1a phan
tich tinh hinh thi truong TPX tai Viét Nam hién
nay va dua ra cac giai phap hi€u qua huong toi
viéc phat trién thi truong TPX trong thoi gian téi.
Cac giai phap s€ tap trung vao viéc tang cuong
su tham gia ciia cdc bén lién quan, bao gdm nha
dau tu, doanh nghiép va chinh phu. Nhim thuc
day sy phat trién cua thi trudng trai phiéu xanh,
cac giai phap dé xuét bao gdm hoan thién khung
phép 1y v6i nhitng huéng dan rd rang hon, cling
v6i viée ap dung cac wu dai thué dé khuyén khich
doanh nghiép dau tu vao cac du an bén virng, phu
hop véi xu thé tai chinh xanh trén thé gidi. Bén
canh do, viéc nang cao nhén thirc ctia cong déng
va tang cuong hop tac gilra cac bén li€n quan Ia
yéu t6 then chét dé xay dung mot hé sinh thai trai
phiéu xanh vitng manh va phat trién 1au dai.

2. Nhirng van @& co ban vé trai phiéu xanh

Trai phiéu xanh 1a mdt cong cu ng dugc su
dung dé huy dong vén cho cic du an than thién
v6i méi trudng, gop phan giam thiéu tac dong
ctia bién d6i khi hau va thuc diy ting trudong bén
vitng. Thuat ngit nay duoc Ngan hang Thé gioi
gidi thiéu vao nam 2008, tuy nhién dén nay van
chua c6 mot dinh nghia théng nhat. Theo Ngan
hang Thé gidi (2008), trai phiéu xanh 1 cong cu
huy dong von danh riéng cho cac dy 4n mang
lai tac dong tich cuc dén phat trién bén vimng va
giam thiéu bién d6i khi hau. Khac VOi trai phleu
thong thudng, trai phiéu xanh yéu cau ngudn von
huy dong phai dugc st dung cho cac du an hudng
té1 muc tiéu bao vé moi truong.

Céc t6 chire nhu T chire Sang kién Trai phiéu
Khi hau (CBI), Hiép hoi Thi truong Vén qudc
té (International Capital Market Association
- ICMA), T6 chic Hop tac va Phat trién Kinh
té (OECD) déu c6 cac khai niém khac nhau vé
TPX. Tai Viét Nam, Diéu 150 ctia Luat Bao vé
moi truong ndm 2020 dinh nghia TPX la “la trai
phiéu do Chinh phu, chinh quyén dia phuong,
doanh nghi¢p phat hanh theo quy dinh cta phap
luat vé trai phiéu dé huy dong vén cho hoat dong
bao v¢€ moi truong, du an dau tu mang lai loi ich
vé moi trudong”.

Mot sb t6 chie di phan loai TPX nhu sau:

- Theo CBI (2019): GOm bay loai dua trén sd
von huy dong va phuong tién tra ng, bao gom:
trai Trai phiéu “Str dung ngudn von thu duogc
tir phat hanh trai phiéu”, Trai phiéu doanh thu
su dung tu von huy dong, trai phiéu du an, Trai
phiéu Ching khoén hod, trai phiéu c6 dam bao,
khoan vay xanh va cac cong cu ng khac.

- Theo OECD (2015): Chia thanh sau loai theo
t6 chirc phat hanh, bao gdm Trai phiéu “Str dung
nguf)n vbn thu dugce tir phat hanh trai phiéu trai
phiéu du an, Trai phleu dugc dam bao bang tai
san, trai phiéu siéu qudc gia, trai phiéu do thi va
trai phiéu nganh tai chinh.

Trai phiéu xanh ngay cang dong vai trd quan
trong d6i voi doanh nghiép phat hanh, nha dau
tu va toan bo nén kinh té. P4i véi doanh nghiép
phat hanh, trai phiéu xanh mang lai tic dong tich
cuc dén gia cb phiéu, thé hién cam két voi phat
trién bén vimg (Lyon & Montgomery, 2015).
Nhiéu nghién ctru cho thiy thi truong ching
khoan phan ung tich cuc khi doanh nghiép cong
bd phat hanh trai phiéu xanh, véi mirc loi nhudn
bét thuong tich lily (CAR) gia ting déang ké sau
thong tin nay (Tang & Zhang, 2018; Wang &
cong su, 2020). Phat hanh trai phiéu xanh gitp
doanh nghi€p nang cao uy tin, thu hit sy quan
tdm cia nha dau tu va truyén thong (Tang &
Zhang, 2020; Gilchrist & cong su, 2021), dong
thoi 1a chién lugc hiéu qua dé thé hién trach
nhi¢m véi moi trudong va huong lgi tur cac chinh
sach wu ddi (OECD, 2015). Ngoai ra, trai phiéu
xanh con gitip doanh nghiép tiép can dé dang hon
v6i cac nha dau tu to chirc, giam chi phi vén nho
nhu ciu dau tu xanh ngay cang ting (Rouha &
cong su, 2021). Cac nghién ctru ciing chi ra ring
doanh nghiép phat hanh trai phiéu xanh thudng
¢6 chi phi ng thap hon so véi khi phat hanh trai
phiéu thong thuong (Petreski & cong su, 2019;
Feng & Wu, 2021). Viéc tuan thu céc tiéu chuin
ESG con gitp giam bét can xtng thong tin, cai
thién tinh thanh khoan cua c6 phiéu va gop phan
giam chi phi von vay (Zhang & cong su, 2021).

TPX ciing c6 vai tro ddi v6i nha dau tu. Cu
the, dau tu vao TPX gitp ting tai san ciia nha dau
tu. TPX c6 mbi lién hé tich cuc vé6i gia co phiéu,
gitip ting tai san nha dau tu (Flammer, 2021;
Xi & Jing, 2021; Shannon, 2023). Roslen et al.
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(2017) khang dinh sy phat hanh TPX cé tuong
quan voi sy gia tang gia tri ctia cac bén lién quan.
Nghién ctru cua Verma & Bansal (2023) ciing
cho thdy TPX cuia cac ngan hang va t6 chuc tai
chinh An D¢ tac dong dang ké dén gia ¢ phiéu,
qua d6 nang cao gia tri doanh nghiép va tai san
nha dau tu. Hon thé nita, nha dau tu huong loi tr
chinh sach mién thué déi véi 1ai sudt TPX, dién
hinh nhu My mién thué cho trai phiéu tai tro dién
gi6 tai Brazil (CBI, 2023) hay trai phiéu ning
lugng mat troi (Azhgaliyeva et al., 2018; Sachs
et al., 2019). An Do ciing co chinh sach mién
thué voi trai phiéu do IREDA phat hanh nim
2016 (Agliardi & Agliardi, 2018). Diéu nay gitip
tao dong luc tai chinh cho cac nha dau tu ddi vai
khoan dau tu xanh (Trompeter, 2017).

Cubi cung, thi truong TPX c¢6 vai trd hd tro
chuyén dich sang nén kinh té carbon thap. Theo
OECD, TPX la cong cu tai chinh quan trong dé
thuc day nén kinh té carbon thap (OECD, 2016,
2017). TPX dugc danh gid la mot kénh huy
dong von tiém ning hon so vdi tin dung ngan
hang (Nilsen, 2002; Reichet, 2010; Mathews &
Kldney, 2012), dac biét trong linh vuc co s¢ ha
tang - noi c6 chi phi von tra trudc cao va thoi
gian thu hoi dai (Sartzetakis, 2019; Peters et al.,
2022). Flaherty et al. (2017) khang dinh TPX
giup giam khi thai nha kinh thong qua co ché
phat hanh va hoan tra c6 kiém soat.

3. Thue trang thi truong trai phiéu xanh
tai Viét Nam

Quy mé thi trwong TPX tai Viét Nam

Tai Viét Nam, thi trudong von no bén viing,
trong d6 c6 thé ké t4i trai phiéu xanh, trai phiéu
xd hoi va trai phiéu bén viing (GSS) da dat gla
tri 1,5 ty USD véao nam 2021, ting gan gip 5 lan
so vo1 mure 300 triéu USD cua nam 2020 va da
trén da ting truong on dinh trong ba nam lién
tiép. Trong giai doan 2019-2023, Viét Nam da
phat hanh khoang 1,16 ty USD trai phiéu xanh,
tré thanh thi truong ng xanh 1on thr hai trong
khu vuc ASEAN, chi sau Singapore (Nguyén
Thanh Nga va cong su, 2024). Viéc st dung trai
phiéu xanh di dan duoc ap dung, mang lai mot
kénh huy dong vn quan trong cho chinh quyén
dia phuong va doanh nghiép trong viéc hd trg
nhiéu dy an xanh. Tuy nhién, xét trong tong thé

thi truong trai phiéu Viét Nam, gia tri phat hanh
trai phiéu xanh van con kha khiém tén.

Hién nay, Viét Nam di trién khai phat hanh 2
loai TPX 1a Trai phiéu chinh quyén dia phuong
xanh va Trai phiéu doanh nghiép xanh. Nhiing
thi diém vé TPX di va dang dugc Viét Nam chu
dong phdi hop véi cac td chirc qudc té phat hanh
trién khai. S6 luong dot, t6 chirc quan tam tham
gia phat hanh TPX tai Viét Nam da gia tang tuy
nhién van chua nhiéu. Bang 1 thé hién cac du an
phat hanh va st dung TPX nhu mdt cong cu tai
tro da trién khai tai Viét Nam.

Bang 1: M6t s6 dy an phat hanh va str dung
TPX nhw mdt cong cu tai trg’ da trién khai tai

Viét Nam

Thoi gian T6 chirc phat hanh Gid tri Muc dich

Thing 8/2016 Uy~ban Nhan dén tinh Ba Ria 4tridu USD QNuan ly tai nguyén nudc bén
- Viing Tau vitng
. o _— Quan Iy tai nguyén nudc bén

. Cong ty Dau tu Tai chinh " L s w

Théng 10/2016 Nha nuéc (TP Ho Chi Minh) 23 triéu USD vu'lng \{a Nang cao kha nang
thich ing

. Cong ty c8 phan Dién mat . o | Dy &n ndng lugng mét troi tai
Théng 8/2019 troi Trung Nam 21001ty ddng Ninh Thuan
Thang 8/2019 Cong ty co phan Dién mat 945 t dong Dy an dién mdt troi tai Ninh

troi Trung Nam Thuan

HG tro tai chinh cho cac dy dn
1.700 ty dong | dap (rng tiéu chi trong Khung trai
phiéu xanh cla EVNFinance

Théng 7/2022 |EVNFinance

Cép v8n cho cac dy an xanh, tiét

Ngan hang Dau tu kiém néng lwgng, giam phat thai

Thang 10/2023 \[/;lgcit trién Viét Nam 2.500 ty dong va bo V8 moi trurdng theo Khung
trai phiéu xanh cta BIDV.
Tai trg cho cac dy én thudc 7 finh
Ngan hang TMCP Neoai vuc: nang luong tai tao, cong

trinh xanh, quan ly nwdc, quan ly
chat thai, giao thong bén vitng,
ndng - 1am - thly san bén vitng va
st dung nang lrgng hidu qua.

Théng 11/2024 |thuong Viét Nam
(Vietcombank)

2.000 ty déng

Nguon: Tac gia tw tong hop
Cdc bén tham gia trong thi truwong TPX tai
Viét Nam
Cac bén tham gia chinh trong thi truong trai
phiéu xanh tai Viét Nam bao gom Chinh phu,
ngan hang thuong mai, quy dau tu, doanh nghiép
va cac to chirc quoc té, mdi bén déu giit vai trd
quan trong trong viéc thuc ddy tai chinh bén
viing. Chinh phu dong vai tro quan ly va hoach
dinh chinh sach, xay dung khung phap ly va
ban hanh céc chinh sach khuyén khich tai chinh
xanh, tao diéu kién thuén loi cho su phat trién thi
truong. Tai Viét Nam, Bo Tai chinh phéi hop voi
Bo Tai nguyén va Moi truong dé phat trién thi
truong trai phleu xanh. Ngan hang thuong mai
1a nguén cung cap tai chinh, hd trg cac to chiic
phat hanh trai phiéu xanh va giup doanh nghiép
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tiép can von dé dang hon. Mot s6 ngan hang nhu
BIDV va Vietcombank da tham gia bao lanh phét
hanh trai phiéu xanh. Bén canh d6, cac quy dau
tu la nhu'ng nha dau tu chu chét, gop vOon vao
trai phiéu xanh dé hd trg cac dy 4n bén viing va
thuc day cac sang kién than thién véi moi truong.
Doanh nghiép, nhu Cong ty c6 phan Pién mait
troi Trung Nam va EVN Finance, 1a nhitng don
vi phét hanh trai phiéu xanh dé huy dong vbn cho
cac du 4n ning luong tai tao va giao thong bén
vitng. Cac t6 chuc qudc té nhu Vién Ting trudng
xanh toan cau (GGGI) dong vai tro 1a ddi tac hd
trg k¥ thuat va tai chinh, gép phan dam bao tinh
minh bach va hiéu quéa cho cac dy an xanh tai
Viét Nam.

Trong bdi canh thi trudng trai phiéu xanh
Viét Nam dang phat trién, su hop tac chat ché
giita cac bén lién quan 1a yéu té then chdt dé
vuot qua thach thic va thuc déy su phat trién
cua thi trudng. Viée thu hat cac nha dau tu trong
va ngoai nudc s& gia ting niém tin, gop phan
xdy dung mot hé thdng tai chinh bén vimng tai
Viét Nam.

Khung phap ly TPX hié¢n nay ¢ Viét Nam

Tir ndm 2012 d&n nay, cac co quan quan ly
Nha nuéc di ban hanh nhiéu khung phép 1y va
chinh sach lién quan dén trai phleu xanh. Mot s6
vian ban quan trong bao gdm Quyét dinh sé 1393/
Qb-TTg ndm 2012 cua Chinh phu phé duyét
Chién luge Tang truong xanh giai doan 2011-
2020, dinh huéng dén nim 2050; Quyét dinh sb
1085/QD-BKHDT nim 2018 cua Bo Ké hoach
va Pau tu v6i ndi dung hudng din phén loai dau
tu cong cho cac du an vé Bién dbi khi hau va
Tang truong xanh; SO tay “Hudng dan phat hanh
trai phiéu xanh, trai phiéu xa hoi va trai phiéu
bén vitng” do Uy ban Chung khoan Nha nuéc
cong bd nam 2021; Quyét dinh s6 1658/QD-TTg
nam 2021 cua Thu tu'cmg Chinh phu phé duyét
Chién lugc qudc gla vé tang truong xanh giai
doan 2021-2030, tdm nhin dén nam 2050; cung
v6i Thong tu s6 101/2021/TT-BTC cua B¢ Tai
chinh quy dinh cac vu dii cho trai phiéu xanh.
Dang chu y, Ludt Bado v¢é moi truong ndm 2020,
¢6 hiéu lyc tir ndm 2022, 1an dau tién dua ra cc
quy dinh cu thé vé trai phiéu xanh.

Nhin chung, Viét Nam da cho théy su cam két
trong viéc xay dung khung phap 1y cho trai phiéu

xanh. Tuy nhién, hé théng phap 1y hién tai van
chua déy du va can duoc hoan thién hon nita. Cu
thé, van thiéu cac hu:c’mg dan chi tiét vé quy trinh
phat hanh trai phiéu xanh, co ché cong bo thong
tin, bao cao viéc quan ly va st dung ngudn von
huy dong. Ngoai ra, cac vin dé nhu phan loai trai
phiéu xanh, tiéu chuan danh gia, quy trinh phat
hanh, bao vé quyén loi cua nha dau tu va co ché
giai quyét tranh chép van chua dugc quy dinh
r0 rang.

Bang 2: So sanh khung phap ly TPX cha Viét
Nam vé&i Trung Quéc va Lién minh Chau Au (EU)

Trung Quédc EU Viét Nam

D4 co dinh
nghia tai
Lugt Bao vé
moi truong
nam 2020

D4 c6 dinh nghia

tai Tiéu chudn TPX
EU (EU Green Bond
Standard - EU GBS)

D3 c6 dinh nghta tai Tiéu chun
TPX Trung Qudc (China Green Bond
Principles - China GBP)

Dinh nghia TPX

D3 ¢6 Tiéu chuan
phén loai clia EU
trong Nghi dinh (EU)

C6 ba loai chinh: tréi phiéu doanh
nghiép xanh, trai phiéu doanh

Phénlogi TPX nghiép xanh va tréi phiéu trung

Chua co

han xanh

2020/852

Xay dyng Nguyén tac
TPX dya tiéu chudn
quéc té

Nguyén téc TPX Trung Quéc dua trén
GBP clia ICMA

Tiéu chuan TPX cla
EU (EU GBS) dya trén
cac quy dinh “mém”

Chua co

V4n dé bao vé quyén
loi clia tréi chu

Trung Quéc chua c6 mét luat riéng
dé chong lai hanh vi “tay xanh”

Viéc “tdy xanh” bat hgp phép hién
dang dugc diéu chinh bdi céc ludt
va quy dinh khac nhau trong cc linh
vyc khac nhau.

Ap dung quy dinh x{r
ly vi pham theo Diéu
P9.1 CBS (Climate
Bond Standard)

Chua cé

Su rang budc phép ly
cla céc quy dinh

Thong qua ba nguyén tac chinh cla
Nguyén tic Tri phiéu Xanh Trung
Quéc (China GBP): (1) thi hanh dva
trén ludt; (2) minh bach héa thong
tin tai chinh xanh va bo vé nha dau
tu; (3) tich hgp céc tiéu chuan quac

EU chua cd co's&
phap Iy tryc tiép dé
XUt Iy cac truong hop
“green defaults” - khi
don vi phat hanh trai
phiéu xanh khong

Chua cé

té va trong nudc, nang cao vai trd | tudn tha ddy du céc
clia Trung Quéc trong tai chinh xanh | cam két vé bao vé
toan cau. moi trudng.

Nguén: Biii Thu Hién va céng sw, 2025

Danh gia chung, thi truong trai phiéu xanh tai
Viét Nam van con non tré, v6i quy mo nho, it da
dang vé loai hinh va sy mat can d6i gita cung va
cdu. Viéc tham gia cua cac nha dau tu to chirc
van con han ché, din dén thanh khoan thép va
kém canh tranh hon so v&i cac kénh dau tu truyén
théng. Ttr nim 2015 dén nay, thi trudng chu yéu
dugc thic day boi cac chinh sach tir Ngan hang
Nha nudc va Bo Tai chinh, trong khi nhu cau
thuc té tir phia doanh nghiép va nha dau tu van
con thip, tdp trung chu yéu & mot sb tap doan
16n. Khung phap 1y cho viéc phat hanh va dau tu
trai phiéu xanh van chua hoan thién va chwa dap
g duoc céac tidu chuan qudc té. Ngoai ra, thong
tin vé thi trudng con chwa duoc phd bién rong
rdi, cung véi su thiéu hiéu biét ctia nha dau tu vé
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trai phiéu xanh, khién cong cu tai chinh bén viing
nay chua dugc khai thac hi€u qua tai Viét Nam.

4. C4c gidi phap nhiim phat trién thj truong
trai phiéu xanh tai Vié¢t Nam

Thir nhit, khung phap Iy va cdac quy dinh lién
quan vé TPX can dwoc chil trong hoan thién.
Viéc nang cao khung phép 1y 13 yéu t6 then chét
dé thuc déy thi truong TPX tai Viét Nam. Trudc
hét, can c6 cac dinh nghia va tidu chudn rd rang
vé TPX. Hién tai, sy mo hd trong viéc xac dinh
tiéu chi “xanh” ctia TPX c6 thé khién cac nha
dau tu tiém ning e ngai do lo ngai vé tinh xac
thuc va hi€u qua cia cac du an. Mgt khung phap
Iy 16 rang, cu thé vé cac vin dé nhu phan loai
TPX; tiéu chuin TPX; quy trinh phat hanh TPX;
Bio vé quyén loi cia ngudi cam gitr TPX; va
giai quyét tranh chip,... s& mang lai sy minh
bach can thiét, cung ¢6 niém tin cia nha dau tu
va khuyén khich sy tham gia rong rai hon. Hon
thé nita, khung phap 1y 1 rang ciing sé& giup tranh
céc hanh vi “tdy xanh” (greenwashing). Bén canh
d6, can hoa hop chinh sach TPX qudc gia theo
tiéu chuan tai chinh xanh quéc té nhu Nguyén
tdc TPX, Nguyén tic Trai phiéu Xa hoi va Hudng
dan vé Trai phiéu Bén viing cua ICMA, Nguyén
taic TPX (GBP) cua IFC (2020), Bo tiéu chuan
TPX ASEAN (ASEAN Green Bond Standards -
ASEAN GBY),...

Thir hai, phdt trién co sé ha tang thi trieong
vitng chdc. Phat trién co s¢ ha tang thi truong 1a
yéu t6 then chét dé thuc ddy sy mo rong cia thi
trudng trai phiéu xanh tai Viét Nam, tao diéu kién
thuan loi cho cac khoan dau tu bén viing. Viéc
g dung cong nghé thong tin trong xay dung nén
tang giao dich trai phiéu xanh s& giup tinh gian
quy trinh phat hanh, nang cao tinh thanh khoan
va thu hit nhiéu nha dau tu hon. Pong thoi, nén
tang giao dich s6 nay s& hd tro viéc giam sat va
cong bd thong tin minh bach, dap ung cac tiéu
chuan quéc té. Ngoai ra, can phét trién da dang
céc co ché hd trg va phong phu hoa cac san phim
trén thi truong trai phiéu xanh.

Thir ba, tang cuong cac uu dai cho nha phat
hanh va nha dau tu. Viéc dua ra cac wu dai cho
ca nha phat hanh va nha dau tu 13 yéu t6 then
chdt dé thuc day su phat trién cua thi truong trai
phiéu xanh tai Viét Nam, hd tro tai tro cho cac
dy an bén viing, dong thoi thiic day ting truong

kinh té va bao vé moi truong. Mac du Viét Nam
d3 ban hanh mot sé chinh sach khuyén khich,
dién hinh 1a Nghi dinh s6 08/2022/ND-CP ngay
10/01/2022 cua Chinh phu, nhung viéc thiéu cac
vu dii cy thé va rd rang van 1a trd ngai 10n khién
nhiéu nha dau tu va té chirc phat hanh tiém ning
con dé dat tham gia. Do d0, can xdy dung cic
chinh sach vu dai thué va cac bién phap hd trog
khac dé khuyén khich doanh nghiép tiép can cac
nguodn vén tai chinh xanh.

Thir tw, nang cao hiéu biét ctia nha dau tu va
cac bén lién quan. Nang cao nhan thic va gido
duc 1a yéu t6 c6t 161 dé thiic day sy phat trién cta
thi truong trai phiéu xanh tai Viét Nam, dac biét
trong bdi canh thi truong con non tré va d6i mat
v6i nhiéu rao can phap 1y. Viée giup cac nha dau
tu va cac bén lién quan hiéu rd hon vé loi ich cua
trai phiéu xanh s& gop phan gia ting sy tham gia
va thu hat thém ngudn vén cho cac dy an phat
trién bén viing. Pé dat dugc muc tiéu nay, cac
truong dai hoc va vién nghién ctru dong vai tro
quan trong trong viéc dao tao nhan lyc, thuc hién
nghién ciru va cung cdp cac khuyén nghi chinh
sach cho thi trudng trai phiéu xanh. Ngoai ra, cac
chién dich truyén théng cung véi cac budi hoi
thao, toa dam va hoi nghi s€ gitp cac bén lién
quan nam bat rd hon nhitng loi ich tai chinh va
moi trudong ma trai phiéu xanh mang lai.
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