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KE TOAN KHI THAY DOI LI icH CUA NHA BAU TU"
TRONG CONG TY LIEN DOANH W:\ Gﬁﬂﬁ n LIEN KET
THEO CHUAN MUC QUOC TE SO0 28

TS. D6 Thi Lan Hwong*

Vao thdng 4 ndm 2001, IASB da théng qua Chudn muwec ké todn qudc té sé 28 (IAS 28) “Ké todn dau tw vao céng
ty lién két”. Sau nhiéu Ian sira déi, IAS 28 hién hanh da dwoc stra déi thanh “Péau tw vao céng ty lién két va
céng ty lién doanh” vao thdng 5 ndm 2011. Trong khi chudn mwc Viét Nam (VAS) sé 07 “Péu tw vao céng ty
lién két” van chwa cap nhét theo sw thay déi ctia chudn mwe ké todn quéc té. Trong qua trinh chuyén déi Bdo
cdo tai chinh theo VAS sang IFRS cua cac doanh nghiép, ddc biét la cac doanh nghiép theo mé hinh tip doan
kinh té, diy Ia mét trong nhirng khdc biét ma cdc doanh nghiép can quan tam. Cé nhiéu diém khéc gitra VAS
07 va IAS 28 nhwng bai bdo nay sé chi trung tap lam ré vé sw khéc biét khi thay déi Igi ich ctia nha dau tw trong

céng ty lién doanh, lién két.

« T&r khéa: IAS 28, céng ty lién doanh, céng ty lién két, thay déi loi ich cta nha déu t.

In April 2001, the IASB approved International
Accounting Standard 28 (IAS 28) "Accounting
for Investments in Associates.” After several
amendments, the current IAS 28 was revised to
“Investments in Associates and Joint Ventures" in
May 2011. Meanwhile, the Vietnamese Accounting
Standard (VAS) No. 07 "Investments in Associates”
has not yet been updated to reflect the changes
in international accounting standards. During the
process of converting financial statements from VAS
to IFRS for enterprises, especially those following the
economic group model, this is one of the differences
that businesses need to pay attention to. There are
many differences between VAS 07 and IAS 28, but
this article will focus specifically on the differences
regarding changes in the investor's interests in joint
ventures and associates.

« Key words: IAS 28, joint ventures, associates,
changes in the interests of investors.
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1. Pat vin dé

Khi c6 khoan dau tu vao cong ty lién doanh
va cong ty lién két, nha dau tu s& ap dung phuong
phép von chu s¢ hiru trén BCTC cua minh. Néu
nha dau tu ap dung phuong phap ké toan von chu
sO hiru giam quyén s¢ hitu ctia minh ddi v6i bén

* Hoc vién Tai chinh

nhan ddu tu nhung vén gitt quyén dong kiém sodt
hodc quyén c6 anh huong dang ké, thi khoan dau
tu van la khoan dau tu vao cong ty lién két hoic
cong ty lién doanh twong mg chi ¢6 lgi ich cua
nha dau tu sé bi giam xuong.

Nha dau tu c6 thé giam quyen sO hitu cua minh
601 v6i bén nhan dau tu bang cach ban mot phan
¢b phan ctia minh hodc thong qua giao dich voi
bén nhén dau tu. Quyén s hitu theo phwong phap
von chi so hiru cua nha dau tu dbi voi bén nhan
dau tu s€ tiép tuc duoc hach toan theo phuong
phap von chu s¢ hitu, s€ giam khi:

- Nha dau tu ban mot phan ¢6 phan cua minh
cho bén thur ba

- Bén nhan dau tu phat hanh c6 phiéu méi va
nha dau tu mua it hon ty 1€ s¢ hitu twong ung cua
minh, khién ho trd thanh “ngudi ban rong”.

- Bén nhén dau tu mua C(:S phiéu 1am c6 phiéu
quy va nha dau tu ban nhiéu hon ty 1€ s¢ hitu
twong ung cua minh doi voi bén nhan dau tu khien
ho tro thanh “nguoi ban rong”.

Hién nay c6 su khac biét 16n gitta quy dinh cta
Viét Nam theo VAS 07 va Thong tu 200/TT-BTC
voi quy dinh trong chuan muc IAS 28. Nhiing su
khac biét nay s€ dugc lam ro trong nhitng ndi dung
dudi day.

2. N¢i dung

Hién nay quy dinh ctia VAS 07 va IAS 08 cua
Viét Nam quy dinh ghi nhdn vao BCKQHDKD
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gia tri sau: S tién thu duoc tir viéc thanh 1y mot
phﬁn loi ich trong cong ty lién két - Gia gbc cua
phan lgi ich trong cong ty lién két dugc thanh ly.
Nhu vay chuan muc ké toan Viét Nam méi chi dé
cap dén truong hop thanh Iy mot phan khoan dau
tu vao cong ty lién doanh, lién két ma chua dé
cap dén cac truong hop co sy thay doi loi ich cua
nha diu tu trong cong ty lién doanh, lién két ma
khong phai do thanh 1y mot phan khoan dau tu.

Theo IAS 28 ¢6 quy dinh vé vin dé nay nhu
sau: Néu loi ich ciia chii s6 hitu trong cong ty lién
két hodc cong ty lién doanh giam xuong nhung
khoan dau tw van la khoan dau tw vao céng ty lién
két hodc cong ty lién doanh twong vmg, don vi
s€ phan loai lai vao bao cao lai hodc 16 phci‘n lai
hodc 16 ma trude dé dwoc ghi nhdn vao thu nhap
toan dién khac lién quan dén viéc giam loi ich chu
s& hitu néu ldi hodc 16 d6 dwoc yéu cau phan logi
lai vdo bdo cdo lGi hodc 16 khi thanh ly cac tai san
hodc ng phdai tra lién quan.

Khi nha dau tur ban mot phan khoan dau tu theo
phuong phap vén chu so hitu, nha dau tu s& can
xéac dinh 13i hodc 16 4p dung khi xtr ly. Lai hodc
16 do thanh 1y duoc ghi nhan khi gia ban mdi ¢b
phiéu cao hon hodc thap hon gia tri ghi s6 (GTGS)
trén mdi c6 phiéu cua nha dau tu.

Trong timg trudng hop cu thé khi co su thay
d6i loi ich ctia nha dau tu trong cong ty lién doanh,
lién két nhur sau:

a) Nha dau tw bdn mét phan cé phan ciia
minh cho bén thir ba

Nha déau tu ap dung _phuong phép von chu s
hiru ¢6 thé ban mot phan loi ich ctia minh trong
bén nhan dau tu cho bén thi ba. Dbi véi cac giao
dich nhu vy, nha dau tu phai ghi nhan khoan i
hodc 16 bang chénh léch giira gia ban va GTGS
cuia khoan 13i dugc ban tai thoi diém ban.

b) Bén nhin diu tw bdn co phiéu chwa phit
hanh va nha dau tw la ngwoi ban rong

Khi bén nhan dau tu ban thém cb phiéu va nha
dau tu khong mua cb phiéu hodc mua it hon ty 1¢
so hitu twong g thi quyén s¢ hitu ciia nha dau tu
d6i v6i bén nhan dau tu s& giam. Giao dich nhu
vay thuc chét 1a viéc chuyen nhuong gian tlep mat
phan quyén sé hitu ctia nha du tu. Theo d6, nha
dau tu phai ghi nhan khoan 13i hodc 15 bang chénh
léch gitra gia ban mdi c6 phiéu va GTGS trén mdi
¢0 phiéu cta nha dau tu.

Tinh huéng 1: Minh hoa mét giao dich khi bén nhdn déu tw phdt hanh c6 phiéu
chwa phdt hanh truéc dé vdi gid cao hon GTGS clia nha déu tw trong khodn déu tw
v nha déu tw khéng mua thém bét ky cd phiéu nao.

Nha d4u tw s& hitu 40 c6 phiéu phé thong clia Bén nhan dau tu, chiém ty 18 s&
hitu 40% (tong s6 100 c6 phiéu dang Iwu hanh). GTGS cla khoan dAu tu trén s6 sach
cta Nha d?u tur 13 10 USD trén méi c6 phiéu, cling 13 gia tri s6 séch cla Bén nhan dau
tu trén moi cd phiéu (nghfa 1 khdng cd s khéc biét co ban nao ton tai). Nguoi duoc
dau tu sau d6 phét hanh 25 8 phiéu véi gid 20 USD cho bén thir ba. Gia nay vurot qua
gid tri 58 sach trén moi c6 phiéu cia Ngudi dau tu 13 10 USD.

Két qua clia giao dich nay 1 ty 1& s& hitu clia Nha déu tu déi voi Bén nhan dau tw
3 gidm tlr 40% xudng 32% (40 ¢ phiéu/125 c8 phiéu dang luu hanh cla Nha dau tw).

Nha déu tu phai hach todn nhu thé nao ddi véi viéc Bén nhan dau tw phét hanh
¢ phiéu?

Quyén s& hitu clia Nha dau tu d gidm tir 40% xudng con 32% va do d6 Nha dau
tur vé thuc chat d3 bdn mot phan 6 phan ca minh trong B&n nhan d4u tu.

Loi nhuan clia nha d3u tu cd thé dugr tinh bang chénh léch gitta phan GTGS méi
clia Nha dau tw twong ng (32% x 1.500 USD = 480 USD) va GTGS cla quyén s& hitu
clia Nha d4u tw di voi Ben nhan dau tu trude giao dich (400 USD). Diéu nay s& dan
dén khoan 13i 80 USD, ¢ thé dugc phan anh dudi dang khoan ghi ng vao khoan dau
tu theo phurong phap vén chi s& hitu va khoan ghi c vao lgi nhuan.

Ngoai ra, lgi nhuan cta Nha du tu cd thé dugc coi 3 s6 tien ma khoan dau tu
clia ho ting &n do viéc Bén nhan dau tu phét hanh cd phiéu cho bén thi ba.

Gia phét hanh trén mdi ¢d phiéu $20
GTGS trén mdi cd phiéu cta nha dau tu A $10
Khoan thanh toan vuot qua GTGS trén mdi cd phiéu $10
C4c cd phan d3 phat hanh x25
Tong s6 tién trd vurgt qua GTGS trén mdi ¢ phiu $250
% s6 hitu cia Nha dau tw trong Bén nhan dau tu x32%
Sy thay di cla nha dau tu vé loi nhuan $80

Trong vi du nay, khdng 6 su khac biét co ban. Tuy nhién, néu cd, Nha dau tu s&
phai diéu chinh tai khoan ghi nhé cho phan chénh léch co ban dugc ban.

Khi bén nhén dau tu phat hanh thém cd phleu
do thuc hién quyén mua c6 phiéu cia nhan vién,
13i/16 suy giam s& duoc tinh tuong tu nhu tinh
hudng 1. Tuy nhién, s6 tién nhan duoc cho s6 ¢d
phiéu phat hanh khi thyc hién quyén bao gdm moi
chi phi béi thuong da duoc ghi nhan trude do céng
v6i 6 tién thu duoc khi thuc hién quyen (ttc la gia
thuc hién nhan véi s6 luong co phiéu).

¢) Bén dau tw mua c6 phiéu va nha diu tw
ban rong

Khi bén nhdn dau tu dé nghi mua cb phiéu tir
tat ca hodc mot sd nha dau tu trong giao dich cb
phiéu quy va nha dau tu ban mot ty 1& 16n hon ty 18
so hitu trude giao dich, thi nha dau tu d6 1a “nguoi
ban r(‘)ng” vi ty 1& so hitu ctia ho ddi v6i bén nhan
dau tu giam di (tire 1a nha dau tu ban mot phan
quyén s& hitu cia minh déi voi bén nhan dau tu
mot cach hi€u qua).

Nha dau tu c6 thé ban mot phan khoan dau tu
theo phuong phap von chu s¢ hitu cho bén nhén
dau tu trong giao dich ¢b ph1eu quy cua bén nhan
dau tu. Lai hodc 16 dugc nha dau tu ghi nhan bang
chénh léch giira s6 tién nha dau tu nhan duoc tir
viéc ban cd phiéu va GTGS cua nha dau tu ddi voi
¢6 phiéu da ban. Néu co chénh léch co ban, nha
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dau tu s& phai diéu chinh tai khoan ghi nhé d6i voi
phan chénh léch co ban dugc ban.

Tinh huéng 2: Minh hoa viéc xdc dinh Idi hodc I6 cia nha déu tu tir giao dich cd|
phiéu quy ciia bén nhdn déu tw.

Nha dau tw A s& hitu 200 8 phiéu phd thong turong ng véi 50% quyén s& hitu
d6i véi Bén nhan d4u tu va hach todn khoan dau tu theo phurang phap ké todn vén chl
s& hitu. C8 phiéu phd thong cd tng GTGS trén s6 sach cia Nha dau tu A 13 600 USD va
GTHL la 800 USD. Nha dau tu B va C mdi bén s hitu 25% s6 ¢d phiéu phd thong dang
[ru hanh clia Bén nhan dau tu.

Nha dau tu A déng y ban 100 ¢d phiéu ctia minh trong Bén nhan du tu (véi GTHL
I3 400 USD) cho Bén nhan dau tu, sd c6 phiéu nay s& dugc hach toan 13 giao dich cd
phiéu quf trong BCTC clia Bén nhén dau tw. Nha dau tu A khéng cd su khéc biét co
bén gilta GTGS clia khoan dAu tu va lgi ich turong (ing trong GTGS clia tai san rong clia
Bén nhan dau tu.

Ngay trudc khi Nha ddu tu A bén, cd phan cla Bén nhan dau tw cd thé duoc
tém tat nhu sau:

C6 phiéu Gid tri hop ly Gid trj s0 sach
Nha dau tu A 200 ¢6 phiéu (50%) $800 $600
NhadautrB 100 phidu(25%)  $400 $300
Nha dautu C 100 c6 phiéu (25%) $400 $300
Tong cong $1.600 $1.200

Sau khi ban, Nha dau tu A, B va C mdi bén s& hitu 100 c6 phiéu cla Bén nhan
dau tu, dan dén mdi bén cé ty 1é s hitu 13 33%. Quyén s& hitu clia nha dau tu A thyc
t€ da gidm tir 50% xudng 33%. Nha dau tw B va C d3 ting ty 18 s& hitu tuong (ng cla
minh tir 25% lén 33%.

Tai san rong cla Bén nhan dau tu cling gidm tir 1.200 USD xudng 800 USD vi ho
d tra cho Nha dAu tu A 400 USD dé hoan tat giao dich.

Nha dau tu A thu dugc bao nhiéu tir viéc bén ¢ phan cia minh?

Phdn tich

Loi nhuan clia nha dau tw A 13 66 USD duoc tinh nhu sau:

Tién thu dwoc clia Nha dau tu A $400
GTGS khoan d4u tu clia Nha d4u tu A trude giao dich $600
GTGS khoan dau tu cha Nha dau tu A sau giao dich $266
($800 Tai san rong clia Nha dau tu sau giao dich/3)

Giam GTGS $334
S thay di cla nha d4u tu vé loi nhuan $66

Mt cach khac dé xem xét khodn I4i I3 xem xét mt tinh hudng trong d thay vi
tra khoan thanh toan 400 USD cho Nha d&u tw A, B&n nhan dau tw thuc hién phan bo
theo ty &, cung cap 200 USD cho Nha du tu A va 100 USD cho mdi Nha dau tu Bva C.
Sau khi hoan von trong phan tai san rong twong (rng, GTGS cla tién I3i clia Nha dau tu
A s& gidm xudng con 400 USD (600 USD - 200 USD).

Nha dau tu B va C sau d6 s& st dung s tién mat ho nhan dugc trong tinh huéng
gid dinh nay dé& mua c6 phiéu tir Nha dau tu A sao cho mdi nha dau tu s& cé mot phan
ba tién 13i. DE diéu nay xdy ra, Nha dau tu A s& can ban 67 cd phiéu (lam tron) véi gia
200 USD, mdi c6 phiéu trj gia 100 USD tlr Nha diau tu B va C. SG tién d6 s& chiém 33,5%
(67/200 c6 phiéu) hodc 134 USD co ban clia Nha dau tu A (33,5% x 400 USD). Li
nhuan ban dugc Nha déu tu A ghi nhan do giao dich s& la 66 USD (200 USD tién mét
nhan dugc tir Nha dau tw B va C trir di GTGS cla c6 phiéu duoc giao ndp 1a 134 USD).

Tinh hubng 2 di dwoc don gian hoa vi no
gia dinh khong c6 su khac biét co ban. Theo do,
GTGS khoan dau tu trudc giao dich cua nha dau
tu 1a phan tuong tng ctia n6 trong GTGS cua tai
san rong cua bén nhan dau tu.

Nguoc lai, khi GTGS cta nha dau tu 16n hon
hodc nhé hon phan tuong Gmg cia né trong GTGS
clia tai san rong ctia bén nhan dau tu thi phai xem
xét thém phan chénh léch co ban chua phéan bd
khi tinh toan 13i hoac 16 dé ghi nhan vao thu nhap.
Tinh huéng 3 minh hoa viéc xac dinh 13i hodc 16

khi nha dau tu 12 ngudi ban rong trong giao dich
nhén dau tu va c6 chénh 1¢ch co ban khong duoc
phan bo.

Tinh huéng 3: Nha ddu tw Ia ngwéi bdn rong trong giao dich nhdn déu tw

Bén nhan g‘éu tur cd 100 c6 phiéu dang I hanh va von chi s& hitu 13 1.000 USD
hodc 10 USD méi ¢6 phiéu.

Nha dau tu s& hitu 40% (40 trong s6 100 cd phiéu dang Iuwu hanh) clia Bén nhan
d4u tu va GTGS clia khoan dau tu 1a 500 USD. Theo d6, GTGS clia khoan dau tu cla
Nha du tu vugt qua 40% phan GTGS tai san clia Bén nhén dau tw la 100 USD (40%
tai san rong trj gia 1.000 USD clia Nha d4u tw [a 400 USD trong tai san rong cla Bén
nhan d4u tu). Phan vurgt qua 100 USD d3 dugc phan bd cho TSCD ($60) va loi thé
thwong mai ($40).

B&n nhan dAu tu ban 25 c6 phiéu méi phat hanh véi gia 500 USD (20 USD mét c6
phiéu). Nha dau tw khong mua c6 phiéu va do d6 ty 1& s& hitu gidm tir 40% xudng 32%
(40 c phiéu/125 cd phiéu dang lvu hanh clia Nha dau tu). Diéu nay thé hién ty 18 lgi
ich gidm 20% (8%/40%). Khdng c6 phan chénh l&ch co ban nao dugc phan bé trudre khi
B&n nhan d4u tu phat hanh thém cd phiéu.

Nha du tu phai hach todn nhu thé ndo déi vai viéc Bén nhan dau tv phét hanh
c6 phiéu?

Phdn tich

Loi nhuan clia nha dau tv s& dwoc tinh nhu sau:

Phan tai san rong cla Nha dau tu sau giao dich $480
(40 ¢ phiéu/125 ¢ phiéu x $1.500 = it hon)

Phan cla nha d4u tu trong tai san rong cla ($400)
bén nhan d4u tu truwdc giao dich (40/100 x $1.000)

Lai do téng tai san rong clia Bén nhén dau tw $80

Ty 18 khau trlr it hon d6i véi chénh Iéch chira phan bé gita GTGSclia ($20)
nha d3u tu va tién I3i trong GTGS clia Bén nhan dau tu: 100 USD x 20%
Thay d6i loi nhuan $60

Viéc diéu chinh chi phi virgt qué chira phan bé nén dugc dp dung (thudng theo
ty 1&) cho cac thanh phan chénh léch chua phan bé. Do d6, 20 USD s& dugrc ap dung
nhu sau cho cac tai khoan ghi nhén theo phwong phap von chi s& hitu cia Nha dau tu:

Phan vugt qud Trwdc  Diéu chinh Tylé%theotylé  Sau

duoc gan cho: theo ty 18

Tai san ¢d dinh $60 $12 60% $48

Lgi thé thuong mai $40 S8 40% $32
$100 $20 $80

Nha dau tu s& tiép tuc khdu hao s& TSCD da diéu chinh trong thoi gian con lai
thich hop.

Két luan

C6 thé thiy rang day 1a nhitng van dé rat khac
biét va m&i mé so véi cac quy dinh hién hanh ctua
ké toan Viét Nam hién nay. Trong xu thé tiém can
v6i cac chuan muc bao cdo tai chinh quéc té, viéc
hiéu 5 su khac biét giita VAS 07 va IAS 28 1a rat
quan trong. Do do6 trong tuong lai khi cac doanh
nghiép Viét Nam, dac biét la cac tap doan kinh té,
ap dung IFRS trong 1ap va trinh bay bao cao tai
chinh can hiéu 16 v€ van d€ nay, nhat l1a khi lan dau
ap dung IFRS.
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