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KINH TE, TAI CHINH Vi MO

THUC TRANG PHAT TRIEN TiN DUNG XANH & VIET NAM
VA MOT SO KHUYEN NGHI NHAM THUC BAY SU PHAT TRIEN
TiN DUNG XANH G VIET NAM THGI GIAN T0I

Ths. Vi Thién Bach*

Tin dung xanh da va dang tré thanh mét xu hwéng quan trong trong phat trién kinh té bén vwng trén toan thé gioi,
la c6ng cu tai chinh c6 vai tro then chét nham hwong dén viéc tai tro cho céc dw én glam thiéu téc déng tiéu cuc
dén méi trirrng va thuc day phat trién kinh té bén vwng Tai Viét Nam, nhirng nam gan day, tin dung xanh bt dau
dwoc quan tam va cha trong, tuy nhién, sw phat trién cua loai hinh tin dung nay van con gdap nh:eu khé khan va
thach thirc. Bai viét ddnh gid thuc trang phat trién tin dung xanh & Viét Nam, tir d6 dé xuat mét sé kién nghi cho
Viét Nam nhdm thiuc ddy sw phét trién tin dung xanh & Viét Nam thoi gian téi.

« T&r khoa: thuec trang, tin dung xanh, Viét Nam, khuyén nghij, két qua dat duoc, han ché.

Green credit has become an important trend in
sustainable economic development worldwide, a key
financial tool aimed at financing projects that minimize
negative impacts on the environment and promote
sustainable economic development. In Vietnam, in
recent years, green credit has begun to receive attention
and focus, however, the development of this type
of credit still faces many difficulties and challenges.
This article assesses the current status of green
credit development in Vietnam, thereby proposing
some recommendations for Vietnam to promote the
development of green credit in Vietnam in the coming
time.

» Key words: current status, green credit, Vietnam,
recommendations, achievements, limitations.
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1. Tong quan chung vé tin dung xanh

Nhimg nam gan day, trong bbi canh bién doi khi
hau dién ra trén toan cau, xu hudng “xanh héa” tin
dung dang dan tro nén pho bién. Thuat ngit “tin dung
xanh” ra doi va tr thanh d6i twong nghién ciru cia
nhiéu cong trinh nghién ctru vé linh vyc tai chinh
bén vimg, tai chinh xanh. Theo nghia rong, tin dung
xanh dong nghia v6i cac khoan vay xanh dung dé
tai trg hoac tai tai tro mot phan hodc toan b cac du
an xanh; muc dich st dung cta khoan vay thé hién
trong cac bao cdo tai chinh hodc céc tai liéu quang
c4o cua doanh nghiép s& quyét dinh tinh chat “xanh”
cta khoan vay. Theo nghia hep, tin dung xanh 1a

* Truwong PH KT PHOG Ha Npi

nhimg khoan tin dung ma ngan hang cap cho cac nhu
cau tiéu dung, du én dau tu, san xuat kinh doanh ma
khong gy rui ro dén méi truong, gop phan bao vé
h¢ sinh thdi chung. Tai Viét Nam, thut ngfr tin dung
xanh dugc str dung gan lién v6i nhiém vy 1a kénh dan
von cho nén kinh té ciia cic ngan hang thuong mai
(NHTM) trong qua trinh chuyén d6i nén kinh té sang
mo hinh tang truong xanh. Tu nhitng khai niém trén
¢6 thé rat ra cach hiéu don gian vé tin dung xanh: tin
dung xanh 1a cac dong von tin dung hudng vao cac dy
an, hoat dong san xuat - kinh doanh, tiéu dung khong
1am ton hai t6i moi truong, giam nguy co gy bién doi
khi hau (nhu giam phat thai carbon, tiét ki¢m nang
lugng...), ting kha ning thich tmg bién ddi khi hau,
str dung tai nguyén thién nhién hi¢u qua.

Ting trudng xanh chinh 1a phuong thic thuc day
qua trinh tai co cau kinh té theo hudng st dyng hi¢u
qua nguon tai nguyén thi€n nhién, gép phan giam
ngheo va tao dong lyc tang trudng kinh € bén Vfrng
Pé thic day tang truong xanh, tin dung xanh la cong
cu tai chinh ¢6 vai tro vo cung then chét. Tin dung
xanh dong vai tro quan trong trong viéc diéu huéng
dong von vao cac linh vye san xuét va dich vu than
thién vdi moi truong, hd tro myc tiéu phat trlen bén
viing va gop phan thyc hién cac cam két qudc té cua
Viét Nam vé bién doi khi hau.

2. Thue trang phat trién tin dung xanh & Viét
Nam

2.1. Két qua dat dwoc

‘Trong thoi gian qua, daé phu hop véi xu thé phat
trien kinh té xanh trén toan cau, Chinh phua, Thu
tuéng va Ngan hang Nha nude (NHNN) Viét Nam
da kip thoi ban hanh ké hoach hanh dong cung cac
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van ban dé huéng dan thuc hién cép tin dung xanh
nhu: danh muc hoat dong dugc wu tién, cac quy dinh
trong linh vuc thanh toan, cac hudng dan thuc hién
déanh gia rii ro moi truong va xa hoi. Bay duoc coi la
khudn kho phap 1y ban dau dé dinh huéng cho hoat
dong cép tin dung cta hé thong ngan hang theo hudng
xanh va bén viing. Sau khi Viét Nam ban hanh “Chién
lugc quéc gia vé tang truong xanh” va Chi thi 03/CT-
NHNN vé “Thiic day ting truong tin dung xanh va
quén ly rai ro méi trudong va xa héi trong hoat dong
cép tin dung”, hoat dong tin dung xanh & cic NHTM
c6 nhitng chuyén bién tich cyc. Nhimg TCTD gin
nhiéu vdi tin dung xanh trong thoi gian qua phai ké
dén nhu: BIDV, VietinBank, Vietcombank, HDBank,
Techcombank, Sacombank... Tuy ty trong du ng tin
dung xanh trong tong du ng cho nén kinh t€ con kha
khiém ton, nhung du ng tin dung dang c6 xu huéng
ngay cang tang nhanh va phat huy hiéu qua ro rét.

Mot s6 ngan hang da xay dung quy trinh quan ly
rii ro mdi trudng - xa hdi trong hoat dong cép tin
dung ciing nhu cung cp da dang hoa san pham tin
dung xanh dé déap tmg duoc nhu cau 16n ciia khach
hang va phat trién danh muc cho vay cta ngan hang.
Cac NHTM gia tang nang lyc canh tranh cua minh
bang nhimg bién phap nhu tiép can véi nguon von tir
cac to chire quéc té, tranh thu tdn dung nguon tai tro
tir céc t6 churc nay vé von, nguon nhén lyc, k§ thuat,
cong nghé va kinh nghiém, tham gia cac du an vé
bao v€ moi truang va chuong trinh hop tac véi mot
s6 t6 chirc trén thé g10’1 hodc c6 nguédn von tin dung
xanh dugc tai tro tir cic to chirc d6, dong thoi, chi
dong dua ra nhimg chinh sach tin dung xanh neng
mang tinh canh tranh v6i ngén hang khac vé 1i suat,
tai san bao dam... nhdm godp phan tang thi phan tin
dung xanh va ting truong du no tin dung xanh. Nhiéu
ngan hang tai Viét Nam da chu dong trién khai cac
san pham tin dung xanh, tap trung vao linh vuc ning
lugng tai tao va cac du an giam thiéu phat thai khi
nha kinh.

Theo s6 liéu tir Vu Tin dung cic nganh kinh té
(NHNN), nhin chung toan giai doan 2015- 2023, du
ng tin dung xanh da tang tr 73.723 ty dong ndm 2015
1én 620.984 ty dong nam 2023, tang 447.261 ty dong,
tirc ting hon 7 lan, ting binh quan 76% moi nam. Ty
trong tin dung xanh cling ting manh tr 1,5% 1€n 4,5%
tong du ng toan nén kinh té. Trong giai doan nay, su
phan bd du no tin dung xanh c0 sy dleu chinh hop
Iy d6i véi tinh hinh phat trién kinh té ctia Viét Nam.
Nam 2015, trong tong quy mo tin dung xanh thi co
toi gan 50% nguon von tin dung tap trung cho cac dy
an nong nghiép xanh. Dén nam 2023, du n tin dung
xanh tap trung chu yéu vao céc ngénh nang luong tai

tao, nang luong sach (chiém ty trong gan 45%) va
ndng nghiép xanh (gan 30%).

Thuyec trang trién khai néu trén cho thay hoat dong
tin dyng xanh tai cic NHTM Viét Nam bude dau dat
duoc nhimg ket qua déng k€ nhu: Cac ngan hang da
quan tam dén tin dung xanh thong qua xac dinh dinh
hu’orng vé tin dung xanh; quan tam dén van dé bao vé
moi truong trong cap tin dung; xay dumg quy trinh
quan 1y rui ro MT-XH trong hoat dong cap tin dung
ctia ngén hang minh; cung cap da dang hoa san pham
tin dung xanh de dap ung dugc nhu cau lon cta khach
hang va phat trién danh muc cho vay ctia ngan hang...

2.2. Han ché con ton tai

Bén canh nhitng thanh cong dat duoc, viéc thuc
day tin dung xanh van ton tai mot s6 diém can c¢6 giai
phép khic phuc nhu:

Mét la, thiéu khung phap ly dong bo. Hé thong
khuon kho phap 1y ciia Viét Nam hién nay vé tin dung
xanh con chua hoan thién cu thé: chua co cic quy
dinh vé khai niém, vé tiéu chuan cac nganh, linh vuc
xanh dugc ngén hang cho vay. Tin dung xanh lan dau
tién dugc quy dinh trong Khoan 1, Diéu 149 Luat
BVMT ndm 2020, nhung chua dugc quy dinh trong
Luat Céac t6 chirc tin gung va cac van ban hudng dan
thi hanh. Luat Cac t6 chirc tin dung nam 2010 (stra
d6i nam 2017) quy dinh nghiép vu cho vay cua t6
chue tin dung ddi v6i khach hang hién hanh véi mot
nguyén tic cho vay chung nhung chua c6 quy dinh vé
hoat dong cho vay dbi voi dv an dau tu, kinh doanh
dap ting yéu cau cta phat trién kinh té xanh. Bén canh
do, cac cong cu chinh sach tién té, chinh sach quan tri
NHTM theo chuan myc vé mdi truong, quy dinh vety
1€ du ng cho vay xanh, ty 1€ rui ro quy doi doi véi du
ng cho vay xanh, quy dinh vé phong ngtra rui ro trong
cac du an cap tin dung xanh... van chua duge cy thé
hoa. Céc quy dinh hién nay vé tin dung xanh chi mang
tinh chét dinh hudng, chua phai la bat budc cho cac
ngan hang, dan dén viéc thuc thi chua duge dong bo
gilta cac ngan hang.

Hai la, thiéu co ché tao dong luc cho céc ngan hang
phat trién tin dung xanh, ban than cac ngén hang thiéu
nang luc trién khai tin dung xanh. Nhleu chinh sach hd
tro nham thuc day cac NHTM phat trién tin dung da
dugc ap dung, nhung khong du tao dong luc cho cac
ngan hanh phat trién tin dung xanh. Trong qua trinh
trién khai tin dung xanh, ban than cac ngan hang van
“thiéu” vé& v6n, kinh nghiém, nhét la k¥ thuat phan
tich, danh gia, thdm dinh cac van dé phuc tap v€ moi
trudng, cac rui ro co thé xay ra dan dén viéc ra quyét
dinh tin dyng cho céc dy 4n gy anh huong, thdm chi
giy 6 nhiém nghiém trong dén MT-XH. Pau tu vio
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cac nganh/linh vyc xanh, nhét 13 linh vyc ning luong
t4i tao, doi hoi chi phi du tu 16n, thoi gian hoan von
dai va rui ro thi truong cao; trong khi do, viéc huy dong
tao nguon von tin dung xanh con han ché, viéc tlep cén
nguén von uu dai danh cho tin dung xanh tir cac 0
chu tai chinh qudc té gap nhiu kho khan. Phan lon
nguon Von tai trg cho dy an xanh nude ta chu yéu dua
Vao nguon Von tai tro tr cac to chirc quoc té hodc mot
phan tr ngudn tai chinh nha nude thong qua cac quy
h trg tin dung xanh Viét Nam, ngu6n von cua ban than
cac NHTM rat nho bé, chiém ty 18 thap. Doi ngii nhan
vién ngan hang chua dugc dao tao chuyén sau, bai ban
dé thyc hién tham dinh, danh gia va quan 1y rui ro moi
truong trong hoat dong cap tin dung, trong khi cac du
an dau tu xanh lu6n tiém 4n rui ro va kho danh gia hiu
qua vé mit tai chinh va ca vé mit xa hoi.

Ba la, sb luong cac I}gén hang quan tam va ban
hanh quy trinh ndi by v€ ngén hang xanh, tin dung
xanh, quy trinh tham dinh d6i v6i cac du 4n xanh
chua nhieu. Nhleu ngan hang va doanh nghi¢p chua
6 nhan thirc day du vé tin dung xanh, dan dén viéc e
ngai tiép can va trién khai cac du 4n tai trg xanh. Viéc
ap dung va trién khai nhiing chinh sach va quy trinh
quan 1y cac rii ro vé moi truong - xa hoi chua thuc su
dugc ap dung chinh thirc va rong rdi ¢ cac NHTM ¢
phan khac. Két qua 1a thyc té trién khai tin dung xanh
tai cic NHTM & Viét Nam van khad m&i mé va cham
chap, chua dap tmg kip thoi yéu cau vé ° phat trién kinh
té nhanh va bén vimg. S6 san phim Van con han ché,
chua da dang phong phu. Ty trong von tin dung cho
cac nganh/lmh vyc xanh can wu tién, hd tro tir phia
NHNN con thap

Bon la, van dé nhan thirc cta ngum dan, doanh
nghiép ddi véi hoat dong xanh con chua rd rang.
Trong giai doan dAu trién khai chuong trinh tin dung
xanh, nhiéu doanh nghiép con thiéu thong tin vé cac
san pham tin dung xanh cua ngn hang va gap nhiéu
kho khan véi yéu cau dé dugc cép tin dung xanh,
thoi gian xin cap tin dung xanh dai, cac thu tuc va
von phuc tap va thleu tai san bao dam do hau hét
cac doanh nghiép tiép can tin dung xanh déu 1a cac
doanh nghi€p nho va vira. S6 luong doanh nghi¢p t1ep
can duoc ngudn von tin dung xanh van con han che.
N}neu doanh nghiép 16n ciing con rat mo hd vé ngudn
von trén.

3. Khuyén nghi nham diy manh hoat dong tin
dung xanh ¢ Viét Nam

3.1. Déi véi Nha nuée

TruGe hét, Viét Nam can xdy dyng va timg budc
hoan thi¢n khung phap Iy vé tin dung xanh, bao gom
cac quy dinh vé tiéu chi danh gia, tiéu chuan moi
trudng cho cac du an tin dung xanh. Bén canh do,

Chinh phii can ban hanh céc chinh sach uu dai aé
khuyén khich cac doanh nghi¢p va NHTM trién khai
tin dung xanh, bao gom nhimg chinh séch vé thué,
h5‘ trg tai chinh, chinh sach 1ai suat va quy bao lanh.
Dong thoi, Chinh phu can ban hanh thém quy dinh dé
dam bao tinh minh bach cua thi truong, bao gom cac
quy dinh vé cong bd thong tin 1 rang vé moi truong
kinh doanh ciia cac doanh nghiép. Can sém hoan
thién hé thong chi tiéu danh gi4 phét trién tin dung
xanh mdt cach rd rang, cu thé dé hoat dong tin dung
xanh dugc dua vao khuon kho phét trién 6n dinh.

Thir hai, diy manh tuyén truyén, nang cao nhan
thirc vé tin dung xanh. Day manh vai tro cua truyén
thong dé ting cuong su hiéu biét cling nhur nang cao
nhan thuc cua nguoi dan va trach nhi¢ém xa hoi cua
nganh Ngén hang trong cong tac bao v€ mdi truong,
chdng bién doi khi hau va trong nhiém vy thuc day
hoat dong san xuét, dich vy, tiéu dung xanh. Cong tac
tuyén truyén nay xac dinh ddi twong cu thé  hudng dén
1a ngan hang va khach hang lién quan dén tin dung
xanh.

Thir ba, Chinh phu va NHNN can hop tac voi
céc to chirc qubc té va nhitng quoc gia co nhleu kinh
nghiém trong tin dung xanh dé xay dung t6i uu hé
thong quan tri rai ro moi trudng cho cac NHTM,
thiét ké chinh sach hiéu qua hd tro hoat dong tin dung
xanh, trién khai dé an ngan hang xanh phu hop véi
quy mo hoat dong ctia mdi ngan hang.

3.2. Déi véi ngan hang Nha nuée Vigt Nam

NHNN can tiép tuc xay dung va hoan thién cac
khung phap 1y cu thé vé tin dung xanh, thong nhat
cac nganh/linh vye xanh trén co s¢ danh myc dugc co
quan quan ly Nha nudc cong bo.

Bén canh d6, NHNN can phdi hop véi céc co quan
chire nang dé dua ra chinh sach vu dai, khuyén khich
phat trién tin dung xanh tai cic NHTM. Can tao dleu
kién cho céc t6 chire tin dung tlep can cac ngudn von
xgnh dac biét 1a nguop von quéc té. Ap dung mot
s0 chinh sach vu dai doi véi NHTM nhur: giam ty 1€
du trir bat budc; tang “room” tin dung tlep can cac
ngudn Von vay uu dai; khong tinh ngudn von cho cac
du 4n dAu tu xanh vao ty 18 st dyng von ngan han cho
vay trung va dai han; tai cAp von, tai chiét khau voi
cac uvu di vé thoi han, 13i suat; giam thué thu nhap
doanh nghiép déi véi cac ngan hang co hoat dong tin
dung xanh.

Pong thoi, can ting cudng ngudn nhan lyc phuc
vu tdng trudng tin dung xanh, thong qua viéc to chuc,
dao tao, tdng cuong nang luc cho cac TCTD, céc ca
nhan tham gia xdy dung va trién khai co ché chinh
sach cho san pham tin dung xanh. Céc can b phu
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trach tin dung xanh can c6 trinh do nghiép vu cao, ¢6
dao duc tot, am hiéu thi truong, am hi€u v€ phép luat,
cac quy dinh lién quan v€ quan 1y rui ro moi trudng va
xa hoi trong hoat dong cap tin dung.

3.3. Poi véi cdc ngdn hang thuong mai

Cac NHTM can xdy du‘ng chinh sach vé tin dung
xanh phu hop v6i hoat dong cua timg ngan hang, chién
luge quoc gia va dap tmg dugc ti€u chuan quoc t€, dam
bao vigc phat trién hoat dng tin dung xanh phai dwa
vio khung chién lugc phét trién chung cia ngan hang,
phu thugc vao dinh huéng kinh doanh, san pham loi
thé, khach hang muc ti€u, phan khuc thi truong cling
nhu ning luc, thé manh ctia chinh ngan hang,

Trong qua trinh cung cp san pham tin dung xanh,
cac NHTM céan tham khéao cac san pham dich vu ma
cac quoc gia di trude da thuc hién thanh cong, tién
hanh diéu chinh phu hop thyc tién cua Viét Nam va
t6 chuc dé xdy dung thanh danh muc san pham dich
vu cho riéng minh; lién két hop tic véi cong ty nghién
ctru thi truong co uy tin, thye hign cong tac khao sat
thi tru:ong dé c6 thé danh gia chinh xac nhu cau va xu
huéng sir dung san pham dich vu tin dung xanh cua
khach hang.

Pic biét, cin nang cao nang lyc canh tranh vé tin
dung xanh cia NHTM, Nang luc ma cac NHTM cén
lvu y d6 1a nang luc vé von, nhan lyc va cong ngh¢.
Vé nhén lyc: Xay dung ngudn nhan lyc chét luong
cao dugc dao tao vé quan 1y rii ro moi tru’ong, hiéu
biét va c6 kha ning van dung t6t kién thire v€ tin dung
xanh, tang truong xanh dé phuc vu tot cong tac tham
dinh cép tin dung tai cac co s¢ dao tao cia nganh
Ngan hang V€ von: ban than ngn hang nén gia tang
ngudn vén xanh bang cach phéi hop voi cac quy (nhur
quy Bao vé moi truong, quy Uy thac tin dung xanh),
hoac hop tac vdi ngan hang khac dé cap tin dung xanh
cho céc dy an 16n. Vige hop tac khong chi dap tng
nhu cau vé tai chinh, nhan lyc, cong nghe hay kinh
nghiém ma con giup san sé rui ro cho cac NHTM.
Vé cong nghé Céc NHTM xay dung ngan hang dir
liéu vé rti ro tin dung xanh va st dung cong cu hién
dai trong phan tich, xtt ly rii ro, tir do nang cao chét
lugng va hi¢u qua cua cong tac quan tri ngan hang.

Cudi cung, can trién khai cong tac thong tin, truyén
thong v€ quan ly rti ro méi truong - xa hoi va chinh
sach tin dung xanh dé tao su dong thuan, ting ho cua
du luan, doanh nghlep ddi voi muc tiéu ting tru:ong
tin dung xanh ctia nganh Ngan hang n6i chung va cac
TCTD noi riéng.

3.4. Poi véi khdch hang vay von

Cén néng cao nhan thie va hiéu biét cua khach
hang vay von vé tin | dung xanh. Céc doanh nghiép can
tim hiéu va thay doi nhan thirc vé méi quan hé giira

tang truong kinh té va phat trién bén vimg, khong vi
muyc tiéu tang truéng ma coi nhe cac bién phap bao vé
mdi trudng hodc danh doi sy 6 nhiém moi trudng dé
dat duoc myc tiéu tang trudng; chu dong ap dung cac
tiu chuan moi truong trong hoat dong san xuat kinh
doanh dé c6 thé tiép can dé dang hon v6i ngudn Von
tin dung xanh. Bén canh d6, cac doanh nghiép can
cung cap thong tin minh bach vé tinh hinh tai chinh
vamoi truong cua dy an dé thuan 1oi cho viéc tiép can
von va danh gia tin dung tir cac ngan hang.

Két luan: Tin _dung xanh la mét trong nhiing yeu
td quan trong quyet dinh dén su phat trién an toan, ben
vimg cua cd h¢ thong ngan hang ndi riéng cling nhu nén
kinh té n6i chung, 1a mot cong cu tai chinh quan trong
gitip Viét Nam thyc hién muc tiéu phat trién kinh té bén
vimg va bao vé moi truong. Két qua dat dugc trong
nhimg ndm qua cho thy, chinh sich tin dung xanh cua
NHNN da thuce sy di vao cugc song va dang trg thanh
mot xu thé tt yéu trong hoat dong, dinh hudng phat
trién cua nganh Ngan hang, tuy nhién, viéc phat trién
hoat dong tin dung xanh tai cac NHTM Viét Nam con
nhiéu kho khan, thach thirc. Do do, can c6 thém nhiing
co so ly luén, thyc tien khach quan gitp cho viéc dé
xuat va thuc thi cac giai phap thic day tin dung xanh,
ngan hang xanh hudng t6i phét trién bén vimg tai Viét
Nam; nhét 13 gidi phap phat trién dong bo cac thi truong
tai chinh xanh, tao co s& cho ngan hang huy dong von
xanh trén thi trueong, tan dung cdc thanh tyu khoa hoc
cua Cach mang cong nghlep lan thr tu dé thuc day hiéu
qua chién lugce phat trién nén kinh té xanh.

Miic dii da c6 nhing két qua ban dau, nhu'ng de tin
dung xanh thyc sy phat trién va c6 hiéu qua, can co
su ph01 hop chat ché gitta Nha nudc, Ngan hang Nha
nudc va cac ngan hang thuong mai trong viée xay
dung khung phap 1y, ho trg tai chinh va ning cao ning
luc cho cac bén lién quan. Viéc trién khai va nang cao
hi¢u qua hoat dong tin dung xanh khong chi la trach
nhiém caa NHTM, ma can su quan tam, dinh huéng
chi dao cua Chinh phu, NHNN va céc co quan quan
1y khac cling nhu sy phoi hop tir ngudi dén va chinh
quyén dia phuong, dac bi¢t 1a khach hang vay von
thuc hién dy an xanh.
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