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PHAN TICH T[\l; DONG CUA CHIEN TRANH THUONG MAI
MY - TRUNG BEN THI TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

Ths. Hoang Thi Quynh Anh*

Trong béi canh kinh té toan cau ndm 2018-2019 v&i nhiéu bién déng, trong dé, néi bat nhat la cudc chién
tranh thwong mai gitra hai cwong quéc My va Trung Quéc da anh hwéng nghiém trong dén nén kinh té
thé giéi néi chung va thi trirong chirng khodn Viét Nam néi riéng. Bai viét da di sdu vao phén tich nguyén
nhén cuéc chién thwong mai My - Trung xay ra va nhin nhan nhirng téc déng cta cudéc chién dén thj trwong
chirng khodn Viét Nam tor ndm 2017 dén thang 9/2019. Tir nhikng phén tich va nhin nhan dworc tir tic déng
cta cuéc chién, bai viét da néu 1én mét sé kién nghi va giai phap nham han ché nhirng rdi ro xay ra va gia
tang nhitng co’ hdi nhan dwoc cho thj trieong chirng khodn Viét Nam trwéc nhibng xung dét kinh té ma

cuéc chién thwong mai My - Trung da va dang dem Iai.

* Tlr khéa: chién tranh thuong mai, phé gié tién té, thi truong chimg khoén, thué quan.

In the context of the Global economy in 2018-
2019 with many fluctuations, in which, the most
prominent is the trading war between the two
power countries: America and China that has
seriously affected the world economy in general
and Vietnam stock market in particular. The
paper went into the analysis of the causes of the
America - China trading war and looked at the
effects of the war on Vietnam’s stock market from
2017 to September 2019. From the analysis and
insights from the impact of the war, the article
has raised a number of recommendations and
solutions to limit risks and increase opportunities
for Vietnam stock market before the economic
conflicts that the America-China trading war has
been bringing.
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1. Giéi thi¢u

Trong thoi gian vira qua, thut ngir “Chién
tranh thuong mai”’va “Pha gia tién t&” lién tuc
duoc nhic dén trén cac kénh truyén thong véi
nhitg dién bién lién tuc lién quan dén tranh
chép thuong mai giita My va Trung Qubc. Vay,
that su chién tranh thuong mai va pha gia tién té

* Trwong Dai hoc Lac H(;ng

1a gi va chung c6 anh hudng dén cic qudc gia ra
sa0? Chung ta cing di tim hiéu vé ndi dung nay.

Pau tién, “Chién tranh thuong mai - Trade
war” hay con goi la chién tranh mau dich 1a hién
tugng trong d6 hai hay nhiéu qubc gia ting hoic
tao ra thué quan hodc cac loai rao can thuong
mai bao gdm: gidy phép xuit nhap khau, han
ngach xuat khiu, yéu ciu trong hang hoa xuét
nhap, han ché thuong mai... véi nhau nham dap
tra nhitng rao can thuong mai ctia nuée d6i lap.

Khi chién tranh thuong mai dién ra 1am cho
ché do bao ho dugc ting cudng, didu nay lam
cho san xuat hang hoa cta ca hai nuée tién dan
dén mirc tu cung ty cip dé dap tmg nhirng nhu
cau tiéu dung khong dugc thoa man boi nhap
khau han ché, cudi cung, dan dén nguy co lam
cho san pham qua dit di v6i ngudi tiéu dung
ndi dia va han ché giao luu thuong mai hang héa
giita hai quéc gia.

“Pha gia tién t&” 1a viéc mot quéc gia lam
giam ddng noi té ciia minh so voi dong ngoai té,
khién cho déng ndi t& mat gia & mot muc nao do.
Biéu hién bén ngoai ctia pha gia tién té 14 sy ting
1én cua ty gia danh nghia. Ban chit cua van dé
nay chinh 1a mot quéc gia danh tut strc mua danh
nghia déng ndi t€ so voi cac ngoai te.

Tac dong tich cuc cua phé gia tién té 1a giap
cho quéc gia d6 gia ting xuét khau, han ché
nhap khéu va cai thién tinh trang cua can can
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thuong mai va tai khoan vang lai, dong thoi gitp
cho qudc gia d6 tang truong kinh té. Nguoc lai,
pha gia tién té s& co tac dong 1am gia ting rui ro
lam phat, gia tdng ganh nang no nudc ngoai cua
quéc gia d6. Bén canh do6, khién cho ngudi dan
mat 1ong tin vao gia tri ddng nodi té va chinh sach
diéu hanh ty gia caa chinh phu.

2. N¢i dung nghién ctru

2.1. Dién bién va nguyén nhin ciia Chién
tranh thwong mai My va Trung Quéc

Vi nhiém ki Tong thdng ddu tién ctia minh
tir thang 1/2017, theo nhu nhitng 161 da tuyén
thé va cam két khi dugc dac ctr Tong théng My,
ong Donald Trump di c¢6 nhitng chinh sach diéu
hanh dit nudc kién quyét va manh tay, dic biét
trong cac linh vuec: Thué quan, bao ho lao dong,
nhép cu va chinh sach ddi ngoai. Pbi véi chinh
sach dbi ngoai, ong Trump dé& cao khiu hiéu
“Nudc My trude tién”, do d6 nhiéu kha ning
tinh hinh cang thang vé loi ich va nghia vu giita
My va cac nude dong minh sé& ting cao.

Véi nhitng chi truong ctng ran, bao ho nén
mau dich nudc nha cung voi st ménh cua nudc
My, quan hé thuong mai My - Trung da dién
bién theo chidu hudng x4u khi dau thang 7/2018,
cu thé 1a ngay 6 thang 7, Chinh pha My tuyén
b ap thué 25% d6i v6i 818 mat hang nhap khau
tir Trung Qudc vé6i gia tri gan 34 ty USD, chii
yéu trong cac linh vuc cong nghé cao. Dap tra
dong thai nay, Trung Quéc ciing ap dung 25%
d6i voi 545 mat hang nhap khau tir My véi tong
gia tri 34 ty USD. Trong thang 8/2019, cudc
chién thuong mai giita My va Trung Qudc tiép
tuc noéng 1én sau khi My tuyén bé s& ting thué
d6i voi san pham tri gia 300 ty USD cua Trung
Qudc 1én 10% ké tir ngay 1/9/2019. Trudc tuyén
bd nay ciia My, Trung Qudc di can thiép bang
cong cu tién té khi pha vd muc 7 nhan dan té
d6i 1USD vao ngay 5/8 va dién bién cing thing
hon khi chinh quyén Triump va B Tai chinh
MF chinh thirc thong bao Trung Qudc 1a “Qubc
gia thao tung tién t&”.

Ngay 23/8/2019, cing thing thuong mai giita
hai nu6c duge day 1én nic cao mai khi hai bén
tuyén bd s& ap mirc thué quan cao hon dé tra diia

1an nhau; theo d6 Trung Qudc tuyén bd s& ap
mirc thué 5% hodc 10% ddi voi 75 ty USD hang
héa My (hiéu luc tir ngay 1/9 va 15/12/2019).

Ngay lap tic, Tong théng D. Trump tuyén
b dap tra bﬁng cach s€ nang muc thué 1én
30% (thay vi mirc dang ap dung 25%) d6i véi
250 ty USD hang hoa Trung Quéc (hiéu lyc tir
ngay 1/10/2019) va s& ap mirc thué 15% dbi voi
300 ty USD hang héa con lai tir Trung Qudc
tir 1/9/2019 (thay cho mirc 10% nhu ké hoach
trude do; trong do, cd mot s6 mat hang s€ bi ap
thué tir 15/12/2019); ddng thoi, My ciling tuyén
b co6 ké hoach c6 thé rat cac doanh nghiép My
ra khoi Trung Qudc.

Nhu vay, néu khong c6 gi thay doi, gan nhu
toan bo hang héa xuit nhap khau cua hai nudc
s& bi 4p thué cao hon, v6i thoi diém xa nhat 1a
ngay 15/12/2019.

Nhitng dién bién cang thing nhu vay di anh
hudng truc tiép va ning né 1én gia tri giao dich
trén thi truong tai chinh ndi chung va thi truong
ching khoan & cac qubc gia ndi riéng. Vay,
nguyén nhan nao di din dén cudc chién tranh
thuong mai giira hai cuong qudc nay?

Nguyén nhan sau xa chinh 1a mau thuan loi
ich ngay cang gay git giita hai qudc gia. Theo
dyu bao cua cac nha kinh té thi dén nam 2030,
GDP danh nghia ctia Trung Qudc c6 thé s& vuot
My. Song tinh theo gia ca ngang bang sirc mua
(PPP), GDP ciia Trung Qudc hién nay da vuot
qua My (Hinh 1). My va Trung Quéc ciing chinh
1a hai qudc gia c6 quan hé thuong mai rat Ion
v6i nhau: My 1a nuéc nhap khau 16n nhat cua
Trung Qudc va Trung Qudc 13 nudc nhap khau
16n nhat ctia My.

Nhung nhirng nim gan day, khi Trung Qudc
dang dan boc 16 tham vong thay thé My ¢ vi tri
théng linh trén mat tran chinh tri thé giéi da lam
tinh hinh canh tranh giira hai qudc gia nay cang
tré nén gay git hon.

Céc nguyén nhan cu thé giai thich cho nhiing
cang thiang vé thuong mai gitta My va Trung
Québc c6 thé duoc ké dén nhu sau:

Thir nhdt, thAm hut thuong mai gitra My va
Trung Qudc ngay cang 16n

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan @
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Hinh 1: So sainh GDP ciia My va Trung Quédc

theo tiéu chuin PPP

v6i nhitng nuée dugc xem 1a dong
minh cia My (nhu EU, Nhéat Ban,
Han Quoc) hay ca cac nudc lang

CHINA VS UNITED STATES: GDP PPP COMPARISON

giéng nhu Canada va Mexico. Va
khi nhéc t&i mat tran kinh té, Trung
Qudc chinh 1a déi thu dang gom
nhit ma chinh quyén My ludn can
nhic va dua 1én uvu tién hang dau
trong dinh hudng phat trién cua
nudc minh.

Thir ba, tham vong cta Trung
Quéc trong linh vuc cong nghé

Néu nhu tham hut thuong mai
gitta My v6i Trung Qudc chinh

Nguén: https://mgmresearch.com/china-vs-united-states-a-gdp-comparison/

Bang: Gia tri xuét - nhap khiu hang héa giira My va Trung Qudc

la nguyén nhéan chinh gay ra cudc
chién tranh thuong mai thi vin dé
c6t 18i khac khién cing thing
gitra hai nudc nay leo thang

DVT: Trigu USD  chinh 1a mdi quan ngai cia

My vé tham vong tr¢ thanh

Thoi gian Xuét khiu Nhip khéu Cén bing / :
2016 115.594,8 462.420,0 -346.825.2 | quoc gia cong ngh¢ hang dau
2017 129.797,6 505.202,2 -375.422,6 cua Trung Quoc.
2018 120.148,1 539.675.,6 -419.527,4 Trung Quéc dang dau tu
6 thang du 2019 52.000 219.044,3 -167.044,3 rdt manh vao chuong trinh

Nguon: https://www.census.gov/foreign-trade/balance/c5700.html

Nguyén nhan nay dugc xem la nguyén nhan
truc tiép gay ra cudc chién tranh thuong mai giita
hai cudng qudc nam 2017. Trong ndm 2017, My
nhap khau 505 ty USD hang hoéa tir Trung Qudc,
trong khi chi xuat khau 129 ty USD sang Trung
Quéc. Nhu vy, thim hut thuong mai caa My
va Trung Qudc da 1én dén 375 ty USD (Bang
1). Tiép theo chudi ngady tham hut thuong mai
lién tyc tang tir nam 2001, khi Trung Qudc chinh
thire gia nhap t6 chic WTO.

Thir hai, chinh sich cam quyén ctua Tong
théng Donald Trump

Ngay khi 1én cam quyén, moi chinh sach
dugc chinh phu My va Téng théng Donald
Triump dua ra nham dam béo cong vi¢c va cudc
séng 6n dinh cho dan My, han ché dua nuéc My
vao nhiing hoat dong chinh tri khong loi ich.
Tuy nhién, chinh sach diéu hanh nay cua My do
qua dé cao ban than va nguoi dan nudc minh
nén ciing dé dang gy ra nhiing xung dot 1oi ich

“San xuét tai Trung Qudc
2025 - Made in China 2025
dé tao dong luc phat trién
phuc vu cho muc tiéu tré thanh nén kinh té tién
tién trén thé gidi, khong phu thudc vao nhéap
khau cac cong nghé then chét tir cac ddi thu
canh tranh, dac biét trong linh vyc cong nghé
cao, cong ngh¢ Internet 5G, hang khong vii try. ..
Tuy nhién, do trinh d6 cong nghé chua dong déu
va con nhiéu han ché, cho nén céc cong ty Trung
Quéc van phai dwa vao cac cong nghé cdt 16i &
My.

Chinh diéu nay khién cho M c4o budc Trung
Qudc ¢o6 nhirng thoa thuan ngdm budc cac cong
ty My phai chuyén giao cong nghé cho cac d6i
tac Trung Quéc dé mua lai va dn cép cong nghé
hay thuc hién cac hoat dong mua ban, sép nhap
véi cac cong ty cong nghé My. Trung Qudc bac
bo cdo budc nay

Thir tw, van d¢ so hitu tri tué bi vi pham
nghiém trong & Trung Qudc

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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My nhiéu lan cdo budc
vé tinh trang x4m pham
quyén s6 hiru tri tué nghiém
trong & Trung Qudc, dic
bi¢t trong linh vyc sé hitu tri
tué. Bang chung 1a theo bao
cdo nam 2011 cua Uy ban
thuong mai quéc té My ude
tinh rang céc cong ty ting
cudng so hiru tri tué da mat
48 ty USD vao nam 2009
do cac vi pham cua Trung
Quéc. Chinh quyén My va
Toéng thong Triump di cir

Hinh 2: Dién bién cing thing thwong mai
va bién dong TTCK & My va Trung Quéc

—TTCK M (INOU Inden) e TTCK Trumg Grodc (SHCOMP indan)

bai dién thuong mai My -

Robert Lighthizer tién hanh

mdt cudc diu tra kéo dai 7

thang vé Trung Qudc va sé hitu tri tué vao nam
2017. Két qua la da tim thay bang chimg 6 rang
rang Trung Qudc st dung han ché s¢ hitu nude
ngoai dé budc cac cong ty My phai chuyén doi
cong nghé cho cac cong ty dia phuong. Thém
vao do, cudc diéu tra cling chi ra rang nudc nay
hd tro va tién hanh cac cudc tdn cong mang da
xay ra v6i cac cong ty My dé tiép can bi mat
thuong mai.

V& phia Trung Quéc, mic du tiép nhan duoc
nhiéu phan hoi tich cyuc khi di dua ra tong cong
38 khung phat dé 4p dung cho cic vi pham vé
so hitu tri tué (IP), nd luc trién khai “Hé thong
tin dung xa hoi” va ap dung khung phat d6i voi
cac hanh vi sai trai nhung tinh hinh vi
pham van cao chimg té nhirng ngudi
thyc thi phap luat & Trung Qubc lam
viéc khong hiéu qua.

Nguén: Bloomberg; Vién ddo tao BIDV téng hop
hoai nghi véi nhitng chinh sach ma Trung Qudc
dua ra, boi Trung Quoc da tung cd nhiing 101
htra twvong tu khi mong muoén gia nhap vao to
chitc WTO vao ndm 2001, song van khong thuc
thi.

Nho do, cac cong ty Trung Qudc di tan dung
co hoi nay mot cach triét dé xay dung vi thé cua
minh trén thi truong ndi dia, dong thoi tan cong
ra thi truong the gidi.

2.2. Thuc trang thi trwong chirng khodn
Viét Nam va nhiing tac dong tur chién tranh
thuwong mai My - Trung

Ttr khi cudc chién tranh thuong mai My -
Trung dién ra, thi trudng tai chinh néi chung va
thi truong chung khoén cua hai quoc gia nay noi

Hinh 3: Dién bién chi s6 VNINDEX
khi chién tranh thwong mai My - Trung dién ra

Cuéi cung, Trung Qudc han ché
dau tu tir nudc ngoai.

Mic du chinh quyén Trung Qudc
da c6 nhirng bién phap ndi long trong
linh vuc thu hit vén FDI tr nudc
ngoai nhu dua ra cam két ndi long
gi01 han chu so hitu nudc ngoai trong
cac linh vuc ché tao may, tai chinh,
chimg khoan, bao hiém vao nim

2018 01 2018 2019

2020, sém hon mot nam so véi ké
hoach 1a 2021, nhung My van to ra

Nguén: https://vn.tradingview.com/symbols/HOSE-VNINDEX/
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riéng déu c6 nhirng bién dong khong may tich
cuc (Hinh 2).

Ngay ca thi truong ching khoan Viét Nam
cling khong tranh khoi lan song giam diém
nghiém trong.

Mic du dén dau thang 7/2019, cudc chién
méi chinh thirc bt dau nhung nhing théng tin
va tin hiéu vé cudc chién di bat dau duoc cac
nha dau tu xem xét va dua vao nghién ctru tir
nhiéu thang trude d6. Qua hinh 3, chi s VN-
Index da c6 su giém diém manh trudc nhiing rii
ro do cudc chién dem lai thong qua hang loat
cac tuyén bd can thiép vao cac cong cu thué,
han ngach ma 2 nuéc My va Trung Qudc thong
bao. Cu thé, trong nam 2018, chi s6 VN-Index
dat mirc cao nhit vao cubi thang 3, dau thang
4/2018, v6i chi sb dat 1.210,17 diém nhung tai
mdc thoi diém ma cudc chién duge déy Ién murc
cao nhat vao thang 01/2019 khi chinh quyén My
- Trung cong bd dot danh thué nhim vao hang
héa ctia hai nuée thi mirc chi s6 VN- Index vé
day 880,9 diém, muc giam diém tuong tng 1a
27% so trong vong 7 thang. Piéu nay phan anh
su lo ngai cua thi trudng néi chung va nha dau tu
no6i riéng trude nhitng dién bién cing thing ma
cudc chién da va dang dem lai. Cu thé, nhitng
tac dong c6 thé xay ra la:

Thir nhdt, tong ciu cua nén kinh té thé gioi
no6i chung va Viét Nam noi riéng s€ bi giam sut.

Khi hang héa san xuét ra bi danh thué cao s&
anh huong ngay dén tdm 1y ngudi tiéu ding va
tir d6, thay doi tong cau. Ngudi tiéu ding s& han
ché viéc mua vao cac san pham co gia ban cao,
ddng thoi thay dbi thoi quen mua sim. Ddi véi
nha san xuat, néu hang hoa d6 1a ngudn dau vao
thi chi phi san xuét sé gia ting, doanh nghiép bét
budc thay ddi gia cho san pham san xuét ra, tir
d6 ciing 12 nhan té khién cho tong san lugng can
bang thay doi do tong cung ciing thay doi.

Thuc té, s6 liéu kinh té toan cau dy bao boi
IMF ciing cho ra sb liéu sé thiét hai khoang 400-
450 ty USD/nam, suy giam khoang 0,1%-0,3%
nam 2019 do tac dong cua suy giam thuong mai
(tir mirc ting trudng 3,9% nam 2018 xudng mirc
thip hon trong nam 2020) va dau tu toan cau,
gian doan chudi san xuét toan cau.

Pbi voi Viét Nam, do Trung Quéc 1a nudc
nhap siéu va My 1a nudc xuat khau dung thu
sau cho nén bat cr sy sut giam kinh té ciia qubc
gia nao ciing anh huong khong nhoé dén Viét
Nam. Cu thé 1a trong 4 thang dau nam 2019, kim
ngach xuat khau cua Viét Nam chi ting 5,8%
so voi cung ki nam trudc (thip hon nhiéu mirc
tang 19% nam 2018), trong d6, kim ngach xuét
khau sang Trung Qudc giam 5,8%. Theo bao céo
m&i nhat cia Van phong nghién ctru kinh té vi
mo6 ASEAN (ARMO) dy béo, tdng trudng kinh
té Viét Nam s& giam tir 7,1% nam 2018 xudng
6,6% nam 2019 va 6,7% nam 2020.

Véi nhitng du bao kinh té suy giam nhu trén
s& dan dén su suy giam cua thi truong ching
khoan do ky vong ctia nha dau tu s& diéu chinh
theo nhirng thay doi phu thudc vao strc khoe cua
nén kinh té.

Thit hai, su cong huong tir chinh sach tién té
ciia My va tic dong cua chién tranh thwong mai.

Sau cudc khﬁng hoang kinh té toan cau nim
2007, chinh quyén My da su dung chinh sach
tién t& mo rong nhu ha thap 13i suét, ting luong
cung tién dé thic day ting truong kinh té, tao
thém cong an viéc lam, giam ty 18 that nghiép.
Thuc té, sau nhitng bién phap can thiép nhu
vy nén kinh té My di dan dan phuc hdi va tro
thanh qudc gia nhap khau 16n nhat thé gii va
dic biét, sau khi déc cir Nhiém ki tong thong
dau tlen chinh quyen tong théng Triump di vuc
day nén kinh té My rat nhiéu. Luc nay, FED tiép
tuc thuc thi chinh sach tang dan 1ai suét va thu
hep bang can d6i ké toan dé rat bét tién khoi luu
thong. Chinh nhiing thay d6i vé 13i sut nhu vay
dd 1am cho mat bang 13i suat ddng USD lién tuc
tang 1€én, tur do, dé)ng USD manh 1én so véi cac
ddng tién khac. Hau qua, ngudn tién dau tu vao
thi truong chimg khoan méi ndi bi chay nguge
vé nudc My, noi c6 14i suit cao hon va nén kinh
té 6n dinh, gay su sut giam hang loat ctia nhiéu
chi sb chimg khoan tai céc thi truong nay, trong
do6 co ca Viet Nam. Tuong lai do su tdc dong
kép cua chién tranh thuong mai va chinh sach
tién té that chat cua My s€ kéo dai sy syt giam
cua thi truong chung khoan Viét Nam.

Tap chi nghién ciu Tai chinh ké toan
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Thir ba, h¢ luy tir su pha gia d@)ng noi té cua
Trung Qudc gy ap luc 1én chinh sach 6n dinh ty
gia cua chinh phu Viét Nam.

Pép tra trudc tuyén bd danh thué cua My,
Trung Qudc di can thiép bing cong cu tién té
khi pha v& mutc 7 nhan dan té doi 1USD vao
ngay 5/8 va dién bién cang thang hon khi chinh
quyén Trump va Bo Tai chinh My chinh thirc
théng bao Trung Qudc 1a “Quédc gia thao ting
tién t&”.

Quan sat hinh 4, ta thiy trudc
khi thong tin cudc chién thuong
mai dién ra (tr dau nim 2017
dén thang 4/2018), dong CNY

Véi vi tri dia Iy thuan loi, gia ca hang hoa
lai ré hon cho nén khi gap kho khan trong viéc
xuat khau hang héa qua My, Trung Qudc s&
tim thi truong khac dé tiéu thu hang hoa cua
minh trong d6 cac nudc Pong Nam A noi chung
va Viét Nam noi riéng, chinh 1a lya chon thay
thé t6t nhat. Pong thoi, néu nhu giap khé khin
trong xuét khau, chinh quyén Trung Qudc s&
kéu goi gia ting tiéu dung ndi dia dé thuc day
tang truong kinh té, ngudi dan Trung Qudc sé

Hinh 4: Dién bién ty gia USD/CNY trudéc va sau

khi ¢6 chién tranh thwong mai dién ra

van lién tuc tang manh tor muc
USD/CNY = 6,9567 vao ngay
02/01/2017 dén mic USD/CNY
= 6,2608 vao ngay 02/04/2018.
Tuy nhién, ké tir khi cudc chién
nd ra, gia tri ddng CNY di lién

O7.1568 H7.1848

tuc giam gia tri va chinh thirc I_.- Il" -

ngay 5/8, ty gia USD/CNY da I I

vugt muc 7, mot sy gidm gia

cao, tuong ung murc giam 2,27% I |

so v6i ddong USD. Thay ddi nay o |

ngay lap tirc 1am cho mot s dong

2017

= USD/CNY, M, Ngoai hGi thdi gian thuc

Investing.com

L7.1104 C7.1141

2018 2020

tién Chau A giam diém theo nhu
INR giam 1,19%, KRW giam
1,4%, THB giam 0,13%... Png
thoi, chi s6 chimg khoan & cac thi truong 16n déu
giam diém nhu NASDAQ giam 2,6%, NIKKEI
giam 1,74%, SHANGHAI giam 1,62%... Va ¢
Viét Nam, VN-Index giam 17,95 diém.

Véi su giam gia dong noi t&, Trung Qudc co
thé thuc ddy va bao vé hang xuat khau ciia nude
minh trude ganh ning thué cia My nhung do 1a
cudng qudc kinh té, dong thai nay s& gay thiét
hai cho hoat dong xuat khau cua phé.l’l con lai
ctia thé gidi, de doa nghiém trong 18n chinh sach
ty gid cua cac qudc gia khac néu mudn duy tri
6on dinh kinh té. Nhirng rui ro nay da gép phan
gdy nén tam 1y than trong trong cac nha dau tu
chtng khoan va 1am cho chi s6 VN-Index tiép
tuc giam diém cho thoi gian sau.

Thi tu, sy di chuyén hang hoa xuat khau cua
Trung Qudc tir My sang cac nudc lang giéng
trong do6 c6 Viét Nam.

Tap ch

Nguén: https://vn.investing.com/charts/forex-charts

uu tién hang cua nudc minh, tor do, hang hoa
xuat khau cua cac qudc gia khac s& kho tiéu thy
hon. Con ddi v&i Viét Nam, 13 nuée nhap siéu
lién tuc voi Trung Quéc va phu thudc thi truong
nay rat nhiéu, dic biét 13 hang ndéng thuy san
va tiéu dung, su thay d6i ludng di chuyén hang
héa nay sé& khién nhiéu doanh nghiép xuat nhap
khau Viét Nam gap kho khan hon trong khau
tiéu thu. Ap luc déng CNY giam gia tri lai mot
lan nita anh huéng dén cac doanh nghiép trong
khau ghi nhan doanh thu va ti€u thu hang hoa
cua minh vi gid tri VND bi dinh gia cao hon
CNY.

Vé lau dai, stc khoe cua cic doanh nghiép
Viét Nam s€ dugc phan anh 1én bao cao tai chinh
cong b trén thi trudng ching khoan, thong qua
gia ban ¢ phiéu. Néu c6 bat ki sy giam sit nao
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vé strc khoe cua ca cac doanh nghiép sé han ché
kha ning phat trién bén vimg cua thi trudng
ching khodn néi riéng va thi truong tai chinh
Viét Nam noi chung.

3. Két luin va thdo lun

Qua nhitng phén tich va tim hiéu ¢ trén, tac
gid c6 thé két luan rang khi cudc chién tranh
thuong mai My - Trung dién ra di tic dong rat
to 16n dén thi truong ching khoan thé gisi noi
chung va Viét Nam néi riéng. Néu nhu chi s6
VN-Index duogc tich lily cao trong nam 2017 va
dau nim 2018 thi nhitng thong tin dugc thong
béo lién tuc vé cac blen phap phong vé Va tring
phat ma hai cudong qubc dua ra trong cudi nim
2018 va dau nim 2019 trong cudc chién da lay
di gan nhu hét sy ting trudong trude do, dong
thoi gdy tam 1y hoang mang cho cac nha dau
tu, khién cho cac kénh dau tu khac tré nén an
toan hon nhu linh vuc trai phiéu va kim loai
quy. Nhing thay di lién tuc cta thi truong da
tac dong 1én chinh phu va doanh nghi¢p Viét
Nam v6i nhitng chiéu huéng khac nhau nhu: (1)
Lam cho cac doanh nghiép xuit khdu han ché
san xudt va nhan gia cong hang héa, cac doanh
nghiép nhap khau tim ngudn hang khéc thay thé
cho nguyén li€u tdng gia trong twong lai; (2) Su
han ché phat hanh c6 phiéu méi kéu goi vén cua
cac doanh nghiép do tinh hinh thi trudng x4u di;
(3) Thi truong ching khoan khong con 1a Iya
chon an toan dau tu bang thi truong vang va bat
dong san; (4) Giam tién do ké hoach thoai vén
cua cac doanh nghiép nha nudc.

Tuy nhién, cudc chién cling dem lai mot )
tich cuc nhu: (1) Su dich chuyén dong von dau
tu FDI tir Trung Qudc sang Viét Nam; (2) Su gia
tang gia tri ciia cac cong ty lap rap va gia cong
do chuyén giao cong nghé tir nude ngoai vé; (3)
Thi trudng lao dong va thi trudng bat dong san
khu cong nghi¢p s€ duoc huong loi. No6i chung,
riii ro va thach thic tir cude chién thuwong mai
dén nén kinh té Viét Nam va thi truong chimg
khoan 1a rat kho ludng, doi hoi cac nha hoach
dinh chinh sach, doanh nghiép Viét Nam phai
luén bam sat, theo doi, phan tich va du bao va
dua ra céc kich ban trng ph6 phu hop, tan dung
triét dé nhitng co hoi dé gitip nén kinh té phat

trién 6n dlnh giai quyét viéc 1am, tang thu ngan
sach. Mot s6 giai phap co thé nghlen ctru va thuc
hién trong thoi gian t6i bao gom:

(1) Chinh phu Viét Nam bén canh tiép tuc
cai thién moi truong dau tu, tao chinh sach thic
day thu hat doanh nghiép nudc ngoai thi can co
su sang loc, lya chon, tiép nhan cac du an va
chuong trinh dau tu theo hudng wu tién nganh
cong nghé cao, an toan v&i moi truong.

(2) Chinh pha nén mé rong thém kénh truyén
thong chuyén biét vé linh vuc ching khoan, xuét
nhap khéau, diéu nay vira giup cho cac doanh
nghiép ndm r6 nhimng thay doi lién tuc cua thi
trudng vira gitip nha dau tu nhin nhan, phén tich
kénh dau tu trude khi dua ra quyét dinh.

(3) Thuc diy manh hon qua trinh nang hang
thi truong chiung khoan Viét Nam dé thu hut
ngudn vén FDI hon.

(4) Phat trién cac nganh mili nhon ¢6 kha nang
nhan duoc vu thé cao khi cude chién thuong mai
dién ra nhu: cong nghé cao, lap rap linh kién
may moc va gia cong.

Tai liéu tham khao:

http://cafef.vn/trung-quoc-co-thuc-su-an-cap-
so-huu-tri-tue-va-cac-bi-mat-thuong-mai-cua-
my-20181206112418213.chn)

http://www.ngaymoisaigon.com/4448-
Chi%E1%BA%BFn-tranh-thuong-m%E1%BA%Ali-
M%E1%BB%B9-Trung-Thach-th%E1%BB%A9c-
ng%E1%BA%AFn-h%E1%BA%AIn-v%E1%BB%9Bi-
xu%E1%BA%ASt-kh%E1%BA%A9u-co-
h%E1%BB%99i-cho-d%E1%BA%A7u-tu-va-
b%E1%BA%ASt-d%E1%BB%99ng-s%E1%BA%A3n-
Vi%E1%BB%87t-Nam).

https://theleader.vn/kinh-te-viet-nam-se-chiu-
tac-dong-tieu-cuc-cua-chien-tranh-thuong-mai-my-
trung-1562945145521.htm)

https://www.usatoday.com/story/money/nation-
now/2018/04/06/trade-war-trump-us-china-
tariffs/492616002/

https://www.cfr.org/blog/us-china-trade-war-how-
we-got-here

https://vietnamnet.vn/vn/kinh-doanh/tai-chinh/
bao-cao-thang-5-cua-my-ve-danh-sach-theo-doi-thao-
tung-tien-te-co-gi-dang-chu-y-539104.htm!
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